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Epigrafai ir dedikacijos

»Pelnas visada pasiriipina savimi, o nuostoliai — niekada. Spekuliantas turi
apsisaugoti nuo dideliy nuostoliy, prisitmdamas pirmaqji nedidelj nuostolj.
Taip jis iSsaugo gerq savo sqskaitos bukle, kad ateityje, kilus perspektyviai
ideéjai, galety sudaryti kitq sandory ir jsigyti tiek pat akcijy, kiek buvo isigijes
tuomet, kai suklydo.”

Jesse Livermore

»Rinkoje néra tokio dalyko kaip ,nejmanoma*“. Su bet kuria akcija gali nutikti
bet kas.“

Nicolas Darvas
LStuolaikinj pasaulj i§ esmés galima laikyti milzinisku sqmokslu pries
meistriskumqg. Mus nuolat bombarduoja pazadai akimirksniu patenkinti
troskimus, tuoj pat pasiekti sekme ir greitai pajusti trumpalaikj palengvéjimg,
o visa tai veda visiskai klaidinga kryptimi... Tikroji esmé... slypi ne tiek miisy
pastangy rezultatuose, kiek paciame procese.*

George Leonard

Su meile mano zmonai Jo Ann — geriausiam dalykui, kuris man kada nors
nutiko (Zinau, nes ji man taip sako, o ji niekada neklysta).

Jack

Mano tévams Jeffui ir Susan — uz nepaliaujamq palaikymaq ir patarimus visus
stuos metus.

George



Jacko D. Schwagerio pratarme

Niekada neketinau rasyti Sios knygos. Ji atsirado visiskai atsitiktinai: mudu su
bendraautoriumi turéjome bendra pazjstama, o véliau uzsimezgé pokalbiai ir
susiklosté jvairios aplinkybés. Visa istorija papasakota antrojoje, George’'o F.
Coyle’o, pratarméje.

Pradéje imti interviu Siai knygai ir rasyti pirmuosius skyrius, gana greitai
supratome, kad medziagos vienam tomui bus per daug. Nusprendéme ja padalyti i
dvi knygas: vieng apie individualius treiderius — tg, kurig dabar skaitote, — ir kita
apie hedZofondus. Antrojo tomo, skirto hedZofondy valdytojams, leidyba
preliminariai numatyta 2027 m. pabaigoje.

Kadangi §i knyga skirta individualiems treideriams, tematiskai ji panasi j ankstesne
serijos Rinkos magai knyga Nezinomi rinkos magai. Vis délto joje pristatomy
treideriy istorijos ir prekybos metodai labai skiriasi.

Nuo visy ankstesniy serijos Rinkos magai knygy $i skiriasi vienu dalyku: joje yra
grafiky. Prie daugelio kalbinty treideriy interviu pridéjome grafiky, iliustruojanciy
kai kuriuos skyriuje aptariamus sandorius. Jie padeda aiskiau suprasti $iy treideriy
prekybos metodus.

Nieko stebétino, kad Sioje knygoje kalbinti treideriai turi bendry bruozy su
ankstesniy serijos Rinkos magai knygy herojais — juk kai kurie esminiai sékmés
elementai nesikei¢ia bégant laikui. Ta¢iau kai kuriais atzvilgiais jie skiriasi. Si
treideriy grupé yra jauniausia i$ visy pristatyty serijoje Rinkos magai: interviu metu
Sesiems i§ devyniy buvo nuo 20 iki 39 mety, dviem — nuo 40 iki 49, o vyriausiajam
ka tik buvo sukake 50. Kitas skirtumas — metodai. Pavyzdziui, keli Sioje knygoje
pristatomi treideriai pirmajq sékme i$ dalies arba visiskai pasieke atidarydami
trumpasias mazos kapitalizacijos jmoniy akcijy pozicijas. Toks metodas nebuvo
aptartas né vienoje ankstesnéje serijos Rinkos magai knygoje. Dar vienas pavyzdys:
vienas $io tomo treideriy didZiaja dalj prekybos pelno uzdirbo parduodamas
opcionus — taikydamas strategija, kurios daugelis ankstesniy Rinkos magy vengé dél
nepalankaus pelno ir rizikos profilio: ribotas pelnas, bet dideliy nuostoliy pavojus.

Nuo XX a. astuntojo ir devintojo deSimtmeciy, kuriy prekybos laikotarpis buvo
pagrindiné 1989 m. iSleistos pirmosios knygos Rinkos magai tema, rinkose jvyko
milzinisky poky¢iy. Atsirado ir paplito asmeniniai kompiuteriai bei vis galingesné
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kompiuteriné technika, tapo prieinami didziuliai duomeny kiekiai, o hedzofondy
skaicius $okteléjo nuo keliy $imty iki daugiau kaip 10 000. Sie veiksniai lémé
nepaprasta kiekybiniy metody plétra prekyboje. Dabar individualus treideris
konkuruoja su daugybe kiekybinius metodus taikanciy fondy, samdanciy Simtus
matematikos ir gamtos moksly daktary bei naudojanciy milziniskus skaiciavimo
pajégumus. Atrodyty, kad esant tokiai stipriai konkurencijai individualus treideris
nebegali pakartoti nejtikétinos pirmojoje knygoje Rinkos magai aprasyty treideriy
sékmés. Ta¢iau taip néra. Sioje knygoje pristatomy treideriy pasiekimai interviu
metu buvo tokie pat jspuidingi kaip bet kurios ankstesnés serijos Rinkos magai
knygos herojuy, o kai kuriais atvejais — gal net jspudingesni.

Pirmasis prie$ 37 metus parasytos pirmosios knygos Rinkos magai pratarmeés
sakinys — ,,Cia rasite keletg nuostabiy istorijy“ — tebéra visiskai tinkamas ir §iam
tomui. Stai apie kokius i$skirtinius treiderius skaitysite knygoje Rinkos magai.
Naujoji karta.

+ Svedas apsaugininkas, kuris po keliy nesékmingy bandymy panaudojo santaupas
ir 5 000 JAV doleriy prekybos saskaita iSaugino iki daugiau kaip 100 milijony
doleriy virsiinés, o paskui patyre didelj saskaitos nuosmukj.

« Muzikantas, metes prestizine muzikos mokykla, kad atsidéty treiderio karjerai, ir
iki Siol i$ viso uzdirbes beveik 500 milijony JAV doleriy pelno.

e Prancuzy ir vokieciy kilmés treideris, kuris po daugelio nesékmingy prekybos
bandymy dar mokykloje pasieké didesne kaip 300 % vidutine metine sudétine
graza ir dar jspudingesnius grazos bei rizikos santykio rodiklius.

« IS Kroatijos prekiaujantis amerikietis, iSmokes daugiau kaip 200 treideriy ir per
pastaruosius 14 mety patyres vos penkis nezymiai nuostolingus ménesius. Jo
vidutiné ménesiné graza virsijo didziausia patirta saskaitos nuosmukj.

 Prop. treideris, dienos prekyba savo jmonei uzdirbes 46 milijonus JAV doleriy
pelno, véliau iséjes prekiauti savo sgskaita ir per kitus penkerius metus uzdirbes
daugiau kaip 70 milijony doleriy.

 Kelias strategijas taikantis prop. treideris, kuris po pirmyjy darbo mety pasieké
didesnj kaip 60 % metinj sudétinj kapitalo augimo tempa, o didziausia saskaitos
nuosmukj islaiké vienzenklj.

« Ugniagesys savanoris, per daugiau kaip 11 prekybos mety nepatyres né vieno
nuostolingo ménesio.

e 20 mety patirtj turintis treideris, kuris pasitelkes trumpgji pardavima ir opciony
pardavimg — du placiai laikomus itin rizikingais metodus — pradine 5 000 JAV
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doleriy saskaita paverté daugiau kaip 50 milijony doleriy ir per ta laika patyré tik
vienus nezymiai nuostolingus metus: prarado 30 000 doleriy.

» Honkonge gimes treideris, pasiekes 108,6 % metinj sudétinj kapitalo augimo
tempa, daugiausia prekiaudamas zZemés ukio produkty ateities sandoriais.

Vienas budy tobuléti bet kurioje veikloje — stengtis mokytis is ty, kurie joje pasieké
gery rezultaty. Tikiuosi, kad Siy nepaprastai sekmingy treideriy istorijos ir
patarimai padés jums pagerinti savo rezultatus rinkoje.

Jack D. Schwager

2026 m. pavasaris
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Mazdaug jpuséjus paskutiniam miisy interviu su Jasonu Berry trecdaliui, Jackui
teko trumpam pasitraukti, ir telefonu likome kalbétis tik Berry (7 skyrius) ir as.
Pasinaudojes Jacko nebuvimu, Berry uzdavé man tiesy, bet pagrista klausima:

,Kaip JUS — kazkoks vyrukas, apie kurj niekada nesu girdéjes, — atsidiiréte
SIAME projekte, ko gero, populiariausioje visy laiky knygy apie rinkas
serijoje?!“

Nors per pastaruosius 25 metus ne kartg perskaic¢iau Rinkos magy serijos knygas,
niekada neketinau tapti vienos i jy bendraautoriu. Prie Sio projekto prisidéjau
laimingo atsitiktinumo déka. Norédamas papasakoti visg istorijg, kaip tapau
geriausios kada nors parasytos knygy apie treidinga serijos bendraautoriu, turiu
apzvelgti savo karjera: manau, kad ankstesné patirtis buvo lemiama jgyjant Ziniy,
kuriy reikéjo bendram darbui su Jacku. Be to, kaip teisingai pastebéjo Berry, esu
beveik nezinomas, todél galiu pasinaudoti proga ¢ia prisistatyti.

Mano karjera prasidéjo 2001 m. John A. Levin & Co. — dideliame jvairias strategijas
taikiusiame hedzofonde, kurio specializacija buvo fundamentaliosiomis jzvalgomis
pagristos ilgosios ir trumposios akcijy pozicijos. Pradéjau rinkodaros skyriuje, ir
tada man tai nepatiko. Tac¢iau dabar suprantu, kad darbas su pasiulymy
uzklausomis (RFP) ir pristatymy rengimas visiems skirtingiems jmonés
hedzofondams suteiké man nepaprastai daug ziniy dar labai jaunam.

Po mety ar dvejy, siekdamas savo tiksly ir ambicijy, gavau vietg prekybos skyriuje,
kuriame atlikdavau jvairias funkcijas. Manau, kad i$ Rinkos magy serijos jgytos
zZinios labai prisidéjo prie to, jog §j darba galéjau veiksmingai atlikti budamas toks
jaunas — 24 mety. Nuo pat pradziy buvau ir labai jsitraukes j $ig veikla, o aistra savo
darbui nepaprastai svarbi norint jj atlikti gerai.

Mazdaug 2005 m. aktyvistinis investuotojas jsigijo Levin patronuojanciosios
bendrovés BKF akcijy, ir jimoné isiro. Peréjau j kita ilgyjy ir trumpyjy akceijy pozicijy
strategija taikiusj hedZzofonda — Clovis Capital, kuriame éjau panasias pareigas kaip
ir Levin.

Po keleriy mety supratau, kad noriu palikti ilgyjy ir trumpuyjy akeijy pozicijy sritj ir
pereiti prie pasaulinés makroekonominés strategijos. Mano dvidesimtmecio akimis
prekyba ilgosiomis ir trumposiomis akcijy pozicijomis priminé buhalterio darba, o
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makrostrategijy specialistai buvo tarsi finansy pasaulio DZeimsai Bondai:
keliaudavo po pasaulj, uzdirbdavo milziniskas sumas ir palikdavo uz saves
sutriuskintus centrinius bankus. Ta¢iau 2002—2008 m. buvo ilgyjy ir trumpyjy
akceijy pozicijy strategijos aukso amzius. Patogus gyvenimas, lydintis didelio
hedzofondo treiderio darbg investuotojo puséje per buliy rinka, mane uzliuliavo,
todél likau savo vietoje. Viskas klostési sklandZiai, kol jsikiso likimas — 2008—2009
m. pasauliné finansy krizeé.

Per finansy krize valdomo turto apimtis smarkiai sumazéjo, ir man pasake, kad, jei
padétis nestabilizuosis, gali tekti ieskotis kito darbo. Sj perspéjimag priémiau kaip
Zenkla pateikti paraiska aukstesnés pakopos studijoms Kolumbijos universitete
Niujorke. Kai buvau priimtas, pranesiau iSeinantis i$ Clovis. Ta¢iau tuo metu padétis
jau buvo stabilizavusis, ir geranoriski Clovis kolegos pasitlé man toliau dirbti
dienomis, o vakarais studijuoti. Taip ir padariau. Dienos ir naktys buvo ilgos.
Paprastai j darba i$ namy iSeidavau apie Sesta ryto, o i$ universiteto grizdavau tik
apie vidurnaktj. Mazdaug po mety tokio gyvenimo supratau, kad aukstesnés
pakopos studijos i§ esmés yra priemoné praplésti pazinéiy rata ir pereiti j kita
karjeros etapg. Pagalvojau: jei ketinu keisti krypti, galiu tai padaryti jau dabar.

George’as Sorosas buvo ir galbut tebéra geriausias pasaulinés makroekonominés
prekybos treideris. Bandziau pas jj isidarbinti praktikantu. Po keliy nesékmingy
bandymuy kreipiausi j treiderius, anksciau arba tuo metu valdziusius Soroso kapitalg.
Vienas jy buvo Victoras Niederhofferis, su kuriuo ir susisiekiau. Keleta karty
susitikau su Vicu — taip jis pageidauja biiti vadinamas. Per viena susitikima,
vilkédamas kostiuma ir rySédamas kaklaraistj, turéjau bégti $alia jo, kol jis dviraciu
vaziavo 44-3ja Manhatano gatve. Jtikinau Vica priimti mane neatlygintinai
praktikai, kuri taip pat buty jskaityta kaip mano studijy dalis. Dauguma Volstrito
draugy sakeé, kad iSprotéjau, palikes gera darba dél neapmokamos vietos. Tac¢iau
buvau tvirtai apsisprendes judéti pirmyn ir pagaliau prasiverziau j makrostrategijy
pasaulj — bent jau taip man atrode.

Paaiskeéjo, kad Vicas buvo trumpalaikés sisteminés prekybos treideris, o ne
tradicinis makrotreideris. Vis délto jauciau Zenges zZingsnj teisinga kryptimi. Pas
Vica dirbau mazdaug SeSis ménesius. Nors man patiko ir jis pats, ir jo prekybos
stilius, baiges studijas nusprendziau ieskoti darbo sisteminés prekybos srityje.
Taciau tuo metu, 2011 m., Dodd—Frank jstatymu buvo apribota banky prekyba savo
kapitalu, ir Volstritas buvo pilnas prop. treideriy, kuriy patirtis buvo gerokai ilgesné,
o rezultatai — geresni nei mano. Nors turéjau galimybiy grizti j ilgasias ir trumpasias
akeijy pozicijas naudojanéius hedzofondus, noréjau imtis ko nors naujo ir vis dar
ketinau susirasti darba, susijusj su makroekonomika. Kreipiausi j Kirila Sokoloffg is
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13D Research, leidziantj What I Learned This Week (WILTW). Su juo, buvusiu misy
klientu, buvau uzmezges gerus santykius. Pasiteiravau, ar jis galéety mane priimti
kiekybiniu makrostrategu. Sokoloffas sutiko jdarbinti mane su salyga, kad
persikelsiu j Sent Tomo salg JAV Mergeliy Salose. Zmogui, gimusiam ir uZaugusiam
JAV Vidurio Vakaruose, gyvenimas ir darbas salose atrodé kaip svajonés
iSsipildymas, todél su dZziaugsmu pasinaudojau Sia galimybe.

13D dirbau mazdaug trejus metus. Man patiko darbas, be galo mégau plaukioti laivu
po JAV ir Brity Mergeliy Salas, taciau gyvenimas saloje néra lengvas. JAV Mergeliy
Saly elektros tinklas nepatikimas, o uodai platina ligas. Jdomus faktas: pagal dél ju
Zustanciy zmoniy skaiciy uodai yra mirtiniausi gyviinai pasaulyje. Du kartus
persirgau dengeés karstlige ir neketinau uzsikrésti trecig karta, todel grizau j
Zemynine JAV dalj.

Po ambicingo, taciau galiausiai nesékmingo bandymo jkurti savo ateities sandoriy
prekybos konsultavimo ir valdymo bendrove (CTA) persikéliau j Cikaga. Ten tapau
R. J. O’Brieno $eimos turto valdymo biuro ir CTA investicijy vadovu. Mano
pagrindiné uzduotis buvo kurti jvairias sistemines prekybos strategijas ir vertinti
iSorinius valdytojus.

Taip pat skaiciau viska apie rinkas ir prekybos strategijas, kas tik pakliidavo i
rankas. Visa tai man atrodé be galo jdomu. Karta net perskaiciau knyga apie
konvertuojamuyjy obligacijy kainodara, nors niekada nedirbau darbo, susijusio su
konvertuojamosiomis obligacijomis! Patirtis jvairiose organizacijose ir
savarankiskos studijos supazindino mane su daugybe prekybos stiliy bei strategijy.
Manau, kad Sios zinios buvo lemiamos tampant naudingu bendraautoriu. Esu
isitikines, kad placios rinky zinios — butina salyga rasant Rinkos magy serijos
knyga. Sios knygos tokios geros i$ dalies todél, kad Jackas, o dabar ir as, atsineSame
placias rinky bei prekybos Zinias, leidziancias uzduoti tinkamus klausimus.

Grizkime prie mano istorijos. Mazdaug po mety, praleisty investicijy vadovo
pareigose Cikagoje, pastebéjau, kad daugelis prekybos sistemy, pritaikyty realioje
prekyboje, duoda prastesnius rezultatus, nei tikétasi. Tai paskatino perskaityti
daugybe knygy ir straipsniy apie sistemine prekyba. Vienas mano atrasty Saltiniy
buvo Edas Seykota. Jo vieSoje svetainéje zmonés galéjo pateikti klausimy, j kuriuos
jis atsakydavo savaip.

UZzdaviau Seykotai keletg klausimy ir gavau kelis labai ,,seykotiskus“ atsakymus,
kitaip tariant, ne visai patenkinamus. Seykota nelabai mégsta atsakyti tiesiai: daznai
pateikia tik dalj atsakymo, jvilkta i mjslés forma. Taciau supratau, kad skaitydamas
jo svetainés klausimus ir atsakymus galiu i$ Siy daliniy atsakymy sudélioti iSsamy
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vaizda. Grjzau prie pirmyjy 2003 m. jrasy ir perskaic¢iau viska iki pat pabaigos. Tai
uztruko kelis ménesius, bet galiausiai sukaupiau didziulj kiekj medziagos. Noréjau
iSsaugoti svarbiausius $io tyrimo elementus, kad nereikéty i§ naujo skaityti visy
Saltiniy. NusprendZziau parasyti tekstg, kuriame visa tai buty sujungta. IS pradziy
medziagg suskirsciau pagal temas. Tai buvo naudinga, ta¢iau atrodé gana sausa.
Galbut nujausdamas busimus jvykius — bendra Sios knygos rasyma — nusprendziau
sukurti jsivaizduojama interviu su Seykota: klausimus suformulavau pagal jo
atsakymus. Nusiunciau jam §j teksta, ir taip prasidéjo miisy bendradarbiavimas. Jei
jdomu, mano parasytas straipsnis tebéra prieinamas Seykotos svetainéje
www.seykota.com.

Rengdamas straipsnj apie Seykota, émiau pastebeti, kad patikimy prekybos sistemy
elementai, kaip juos apibiidina Seykota, turi daug bendro su kity legendiniy
diskreciniy treideriy mintimis. Pavyzdziui, Sorosas sake, kad jo s€kmés paslaptis —
savo klaidy taisymas, t. y. nuostoliy mazinimas, o Martinas Zweigas pabréze, kad
trendas yra vienas svarbiausiy veiksniy. Aptikes Siuos bendrumus, susidoméjau ir
nusprendziau sekti Sia gija, kad pamatyciau, kur ji nuves. Perskaiciau daugybe
knygy apie iskilius treiderius, jskaitant iSleistas dar XX a. pradzioje, ir
pasizymédavau visus panasumus. Baiges §j tyrima, kaip ir straipsnio apie Seykota
atveju, nusprendziau uzrasyti svarbiausias mintis, kad nebereikéty kartoti viso Sio
kruopstaus darbo. Taip gimé mano elektroniné knyga Didziyjy treideriy principai
(Principles of Great Traders, PoGT), kuria nemokamai paskelbiau internete,
traderprinciples.com. Kazkodél man labai patiko rinkti informacija, ieskoti
bendrumy ir juos uzrasyti. Mano pagrindinis tikslas buvo susikurti vadova, prie
kurio galéciau grizti tobulindamas savo prekyba, tuo metu daugiausia sistemine.

Baiges PoGT, buvau pasirenges kitam projektui. Nusprendziau parasyti straipsnj
apie George’a Sorosa. Perskaiciau tiek jo paties ir apie ji parasyty knygy bei
straipsniy, kiek tik radau, apibendrinau informacija, iSskyriau désningumus ir
uZragiau i§vadas. Sis straipsnis taip pat pareikalavo keliy ménesiy, bet padéjo daug
geriau suprasti Sorosa, rinkas ir prekyba. Straipsnj apie Sorosg nemokamai
paskelbiau internete ir sulaukiau puikiy atsiliepimy, tarp jy — i keliy asmeniskai
Sorosa pazinojusiy Zmoniy. Jie sake, kad mano straipsnis ,pataikeé tiesiai j
desimtuka“. Tai buvo malonu girdéti. Kartu jsitikinau, kad mano metodas
veiksmingas, ir tai paskatino imtis dar daugiau tyrimy.

Parasiau kitus straipsnius apie Stang Druckenmillerj, Renaissance Technologies ir
Michaelg Marcusg. Michaelas Marcusas visada buvo vienas mano mégstamiausiy
Rinkos magy herojy dél negailestingo atvirumo interviu su Jacku pirmojoje Rinkos
magy knygoje. Tacdiau po to interviu Marcusas beveik dingo i$ vieSumos, ir tai


http://www.seykota.com/
https://traderprinciples.com/
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suzadino mano smalsuma. Be retkarciais JAV Vertybiniy popieriy ir birzos komisijai
(SEC) teikty ataskaity bei interviu Rinkos magams, jis beveik nepaliko viesy
pédsaky. Todél parasyti straipsnj apie ji buvo beveik nejmanoma. Po Marcuso
mirties 2023 m. suzinojau, kad jo sunus yra su ONNIT susijes fizinio aktyvumo
nuomoneés formuotojas Aubrey Marcusas. Aubrey jraseé Sesiy valandy tinklalaide,
kurioje atskleidé daugybe savo tévo asmenybés bruozy ir uzpildé spragas. Taip
gavau pakankamai medziagos straipsniui.

Ikvéptas atsiliepimy apie straipsnj apie Sorosa, émiau ieskoti Zmoniy, asmeniskai
pazinojusiy Marcusg, kad jie perskaityty tekstg ir pasidalyty mintimis. Paprasiau
musy bendro pazjstamo Moritzo Seiberto i§ Takahe Capital nusiysti straipsnj Jackui
ir paklausti, ar jis sutikty su manimi jj aptarti. Jackas sutiko, taciau iki tos vietos,
kur sakoma ,,visa kita jau istorija“, dar nebuvome priéje.

Pokalbio pabaigoje Jackas pasake, kad gerai rasau ir, jei panoréciau, jis mielai
supazindinty mane su savo redaktoriumi. Toks Jacko Schwagerio pasiiilymas,
Zinoma, buvo didelis komplimentas, taciau mandagiai atsisakiau. Neturéjau aiskios
knygos idéjos, iSskyrus mintj paprastai paaiskinti sisteminés prekybos tikrove. Ir
nors maniau — ir tebemanau — kad tokia knyga pasauliui reikalinga, nenoréjau
skirti mety knygai, kurios galbut buty parduota vos keli §imtai egzemplioriy. Ta¢iau
vidinis balsas nedavé ramybés: tik kvailys praleisty galimybe per Jacka Schwagerj
susipazinti su leidéju.

Praéjo mazdaug metai, o man vis nesisekeé jsibégeéti su savo kapitalo valdymo jmone.
I sunkumus zmonés reaguoja skirtingai. Kai nepasiekiu norimy rezultaty, pradedu
labai daug tyrinéti. Emiausi nagrinéti jvairiy nepaprastos sékmeés sulaukusiy rinkos
legendy karjeros pradzia. Paaiskeéjo, kad daugumos pradzia buvo sunki ir kupina
kovos. Pavyzdziui, Warrenas Buffettas trejus metus dirbo akeijy brokeriu, tac¢iau
didelés sekmeés nepasieké. Kitas pavyzdys — Johnui Bogle'ui prireiké astuoneriy
mety, kol Vanguard tapo pelninga. Tai stebina, kai pagalvoji, kokie jprasti Siandien
mazy sanaudy pasyvus indeksy fondai. Vis atrasdavau istorijy apie nepaprastai
sékmingus Zmones, kurie savo kelio pradzioje susidiiré su didZiuliais sunkumais.
Pajutau, kad Sios kovos istorijos, vedancios i stulbinama sékme, galéty tapti puikia
knyga.

Kreipiausi j Jacka ir pasiuliau knygos idéja. Tai nebuty tradiciné Rinkos magy
serijos knyga, taciau ji priklausyty Rinkos magy pasauliui, panasSiai kaip Mazoji
rinkos magy knyga. Paaiskinau, kad tikriausiai naudosiu tiek daug medziagos i$ jo
Rinkos magy serijos, jog naujoji knyga visai galéty tapti Sios serijos dalimi. Taip pat
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atvirai pripazinau, kad su jo vardu knyga tikriausiai buity parduodama gerokai
didesniu tirazu.

IS pradziy Jacko $i mintis nelabai sudomino. Jis pasaké pasitraukes i$ rasymo ir
daugiau Rinkos magy knygy neberasantis, bet galbut sutikty parasyti pratarme.
Paklausiau, ar galéciau parasyti vieng ar du skyrius, kad jis susipazinty su mano
sumanymu. Jis sutiko. Jackas pateiké keleta pasiilymy dél isvady pirmajame mano
atsiystame skyriuje ir galiausiai nusprendeé savo mintis iSdeéstyti ji papildancioje
dalyje. Sis papildymas galiausiai padvigubino skyriaus apimtj. Paragiau antra skyriy
— ir nutiko tas pats. Tuomet sutaréme su knygos idéja kreiptis j jo redaktoriy Craiga
Pearce’s.

Nors Pearce’ui sumanymas patiko, jis mané, kad geriau buty kalbétis su gyvais
pasnekovais, o ne rasyti apie tuos, kurie jau mire. Po dar keliy diskusijy galiausiai
nutaréme parasyti visaverte Rinkos magy knyga — ta, kuria dabar skaitote. Priéme
§i sprendima, as, kartais pernelyg atviras kvailys, paklausiau Jacko, ar neturéciau
pasitraukti i$ projekto, nes taip toli nutolome nuo mano pradinés idéjos. Tac¢iau
Jackas primygtinai noréjo, kad lik¢iau, ir uz tai esu jam be galo dékingas.

Nors pacioje pradzioje buvau uzsimines, kad ateityje galétume kartu parasyti Rinkos
magy knyga, jei viskas gerai klostytysi su mano pirminiu sumanymu, maniau, kad
toks bendradarbiavimas, jei apskritai kada nors jvyks, laukia dar uz daugelio mety.
Kai pirma karta kreipiausi j Jacka, tiesiog noréjau suzinoti, ar, jo manymu, mano
straipsnis tiksliai perteikia Marcuso asmenybe.

Stai tokia istorija, kaip tapau naujausios knygos geriausioje visy laiky treidingo
knygy serijoje bendraautoriu ir kaip atsirado si knyga. Kelios mano isvados:

1. Nieko i$ to nebuity jvyke, jei nebuciau medziagos nemokamai paskelbes viesai.
Pagalvokite, gal ir jiis galétuméte paimti kg nors, kg esate parase ir laikote
debesijos saugykloje, bei pasidalyti tuo su pasauliu. IS to gali iSaugti kas nors
daugiau.

2. Rasydamas tekstus, kurie galiausiai atvedé mane iki Rinkos magy knygos
bendraautorystés, tenoréjau daugiau suzinoti apie treidinga, patobulinti savo
darbo procesa ir jgyti zZiniy. Sekiau savo interesais, aistra ir smalsumu — ir tai
atvedé prie rezultato, apie kurj né jsivaizduoti negaléjau.

3. I$ pradziy noréjau tik uzrasyti savo mintis, kad ateityje buty lengviau prie juy
grizti. Taciau Siame procese atradau, kad esu rasytojas.

4. Ra$au jau labai seniai, bet net jei straipsnj apie Seykota, parasyta 2018 m.,
laikytume pirmuoju tikru mano tekstu apie treidingg, nuo tada praéjo septyneri
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metai. ,Sékmé” neatéjo per naktj. Bet kuriuo atveju buciau toliau tyrinéjes ir
rases, net jei tai niekur nebuty nuvede: Siuos projektus skatino aistra.

Jei jJdomu, nepaisant astraus jo klausimo, pacituoto Sios pratarmés pradZzioje, mes
su Jasonu Berry puikiai sutariame. Deja, gyvename mazdaug uz 5 000 myliy vienas
nuo kito, todél negalime retkarciais drauge isgerti alaus.

Galiausiai, jei jums smalsu suzinoti mano asmeninius prekybos rezultatus, pirmiau
aprasyti tyrimai padéjo man juos gerokai pagerinti. Yra dviejy tipy treideriai,
pasiekiantys grynajj pelna: vieni puikiai sugeba daug uzdirbti, kiti — apsaugoti ir
iSsaugoti savo kapitala. Nors kartais noréciau priklausyti pirmajai grupei, esu
antrojoje.

George'as F. Coyle'as

2026 m. pavasaris



1. Kristjan Kullamagi

Nuo gyvenimo dél prekybos iki prekybos dél gyvenimo

Dirbdamas apsaugininku Nasdaq Stockholm pastate, Kristjanas Kullamagi
susidoméjo prekyba finansy rinkose. Kuo daugiau apie ja skaité, tuo tvir¢iau
jsitikino, kad prekiautojo karjera yra vienintelis dalykas, kuriuo nori uzsiimti.
Didziulis nekantrumas kuo greic¢iau pradéti prekiauti paskatino ji priimti i$ paziaros
neracionaly sprendima, apie kurj kalbama Siame interviu, taciau galiausiai jis
pasiteisino.

Pradéjes prekiauti, Kullamégi beveik nieko nezinojo apie prekybos strategijas, o apie
rizikos valdyma iSmané dar maziau. Nenuostabu, kad prarado pirmosios saskaitos
1é3as ir buvo priverstas grizti j darba, kad i§ naujo sukaupty kapitala prekybai. Sis
ciklas pasikartojo dar du kartus.

Ketvirtuoju bandymu Kullamagi pagaliau pradéjo prekiauti pelningai. IS pradziy jis
uzsieme tik dienos prekyba. Po keleriy sékmingy mety peréjo prie svinginés
prekybos, kuri tapo dar pelningesné. Galiausiai jo prekybos metodika susiformavo j
tris pozicijy atidarymo strategijas, iSsamiai aptariamas interviu.

Praéjus desimc¢iai mety nuo pirmojo nesékmingo bandymo prekiauti, Kullamagi
kukly 5 000 JAV doleriy pradinj kapitala paverté daugiau kaip 100 milijony doleriy.
Sis pasiekimas dar jspiidingesnis, nei atrodo i§ pirmo Zvilgsnio, nes kasmet i§
saskaitos jam tekdavo i$siimti 168y Svedijos mokes¢iams sumokéti ir pragyvenimo
iSlaidoms padengti. Svaiginantis jausmas turint saskaita, kurios verté virSija 100
milijony doleriy, truko vos kelias dienas. Kai 2022 metais akcijy rinka pasuko
zemyn, Kullamigi turéjo labai didele ilgyjy pozicijy ekspozicija. IS pradziy jo
kapitalas sumazeéjo praradus dalj nerealizuoto pelno: rinkai krintant, pozicijos buvo
uzdarytos pagal stop-loss orderius. Po Sio kapitalo sumazéjimo seke dar dideli
papildomi nuostoliai, daugiausia dél to, kad Kullamégi nesilaiké savo paties
taisykliy. Kol po devyniy ménesiy susivoke, kg daro, jis jau buvo prarades daugiau
nei puse didziausios savo saskaitos verteés.

Apie nuostolius ir klaidas Kullamagi kalbéjo itin atvirai. Jis taip pat atrodé gana
nesusireik§mines: savo prekybos strategijy ir visy kity iSmokty dalyky nuopelnus
priskyre kitiems. Jo paties zodziais: ,,AS nieko neisSradau.“
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Ar mokydamasis vyresnése mokyklos klasése jau zinojote, kuo norite
uzsiimti?

Man patiko biologija, ir ji man gerai sekési. Noréjau dirbti ka nors, kas susije su
medicina ar biologija. Aukstojoje mokykloje trejus metus studijavau biomedicinine
laboratorine diagnostika.

Ar gavote diploma?

Ne. Likus keliems ménesiams iki studijy pabaigos jas meciau, nes atradau prekyba
finansy rinkose. Visiskai jai atsidaviau.

IS kur kilo toks stiprus noras prekiauti?

2010 metais, dar studijuodamas, vasara papildomai dirbau apsaugininku. Man teko
pamaina Nasdaq pastate Stokholme. Maciau j jj ateinandéius ir i jo iSeinancius
kostiumuotus zmones, bet neturéjau supratimo, ka jie veikia. UZtat pastebéjau, kad
ju biurai labai grazus ir jie vazinéja puikiais automobiliais. Pradéjau domeétis, kas
visa tai yra. Kas yra akcijy rinka? Kas yra Nasdaq? Ka reiskia investuoti j akcijas? I$
pradziy susidoméjau investavimu ir visus kitus metus daug apie tai skaic¢iau. Paskui
aptikau Zmoniy, diskutuojanciy apie aktyvig prekyba. Kas ta prekyba? Aha, tai tarsi
investavimas su steroidais. Man tai patiko. Pradéjau skaityti apie prekyba.
Pagalvojau: ,,Oho, tai kaip tik man. Tuo ir uzsiimsiu.“ 2011 mety pavasarj jau buvau
pasirenges pradéti prekiauti.

Kodél neatidéjote prekybos ir pirmiau neigijote diplomo, juk iki studiju
pabaigos buvo like vos keli ménesiai?

Buvau pavarges nuo moksly, o mintis dirbti sau man patiko. Nekantravau pradeéti
prekiauti ir nusprendziau pabandyti. Visada galéjau grijzti dirbti apsaugininku arba
baigti studijas — turéjau atsarginiy varianty.

Kaip jums sekési pradeéjus prekiauti?

Atidariau demonstracine prekybos sgskaitg ir per dvi savaites padvigubinau pinigus.
Maniau, kad jau esu pasirenges. Pradéjau prekiauti tikrais pinigais ir per du
meénesius praradau 90 % savo lésy.

Koks buvo jisy pradinés saskaitos dydis?
Perskaiciavus j JAV dolerius, mazdaug 5 000 doleriy.
Tai buvo pinigai, kuriuos susitaupéte dirbdamas apsaugininku?

Taip.
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Kaip priimdavote prekybos sprendimus?

Neturéjau jokios metodikos. Tiesiog bandziau jvairius dalykus. Tuo metu uzsiémiau
tik dienos prekyba, remdamasis tuo, kg buvau perskaites apie pagrindines prekybos
dienos viduje strategijas. Socialiniuose tinkluose taip pat susiradau kelis dienos
prekiautojus ir bandziau kartoti tai, kg jie daré. Kiekvienam sandoriui statydavau
viska. Nezinojau, kad galima kitaip. Nieko neiSmaniau nei apie pozicijos dydj, nei
apie rizikos valdyma.

Sakydamas ,,viska“, turite omenyje, kad tiesiogine prasme atidarydavote
viena pozicija? I ja sudédavote 100 % savo pinigy?

Taip, butent taip ir darydavau.
Taigi pirmosios saskaitos lésas praradote. Kas buvo toliau?

Grjzau dirbti apsaugininku. Dirbdavau daug valandy, naktimis ir savaitgaliais. Be to,
gyvenau labai kukliai. Per SeSis ménesius susitaupiau apie 4 000 doleriy ir atidariau
kit saskaita.

Kaip sekési su antraja sgskaita?

Praradau ir jos lésas. Tq patj ciklg pakartojau ir trec¢ig karta. Kaskart grjizdavau dirbti
apsaugininku ir susitaupydavau pakankamai pinigy, kad veél galéciau pabandyti
prekiauti.

Viska prarasdavote, griZdavote dirbti apsaugininku, susitaupydavote
siek tiek pinigy ir bandydavote is naujo. Kodél neuzbaigéte studiju, kad
dirbdamas pagal specialybe uzdirbtumeéte daugiau? Kodél ir toliau
dirbote apsaugininku?

Kadangi dirbau naktimis ir savaitgaliais, darbo nebudavo labai daug. Sédédavau
kabinete prie kriivos stebéjimo kamery ekrany ir kelis kartus apeidavau pastata. Sis
darbas palikdavo daug laiko mokytis prekybos. Galédavau dirbti dvylikos valandy
naktine pamaing ir puse to laiko skirti prekybos mokslams.

Ka konkrediai veikdavote?

Skai¢iau daug knygy apie prekyba. Su savimi turédavau nesiojamajj kompiuterj, tad
galéjau nagrinéti grafikus.
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Atrodo, tai buvo patogus darbas, leidZiantis tiek laiko skirti skaitymui ir
grafiky analizei.

Man tai buvo puikus variantas. Kadangi dirbau naktimis, dar gaudavau ir prieda.
Tokia padétis mane labai tenkino.

Ar kiekviena karta prarasdamas saskaitos lésas kartojote tas pacias
klaidas?

Ne, priezastys skyrési. Dariau daugybe klaidy. Pirmg karta kiekvienam sandoriui
statydavau viska. Paskui supratau, kad turiu prekiauti gerokai mazesnémis
sumomis, kad kontroliuodiau rizika ir sumazinciau stresg. Pastebéjau, jog kiekvieng
kartg pinigams prarasti prireikdavo vis daugiau laiko. Pirma sykj tai uztruko du
meénesius.

Kita kartg prireiké penkiy ménesiy, o tre¢ia — beveik mety. Maniau, kad man sekasi
vis geriau ir galbut kitg kartg bent jau liksiu ties nuliu.

Savo pazanga vertinote pagal tai, kiek laiko prireikdavo prarasti visus
pinigus?

Taip. Pirmuosius dvejus metus bandziau suprasti, kuriy akcijy kainos juda ir kodél.
Supratau, kad akcijos, apie kurias pasirodo naujieny, kuriy prekybos apimtis didelé
ir kuriy kainos pramusa lygius, per dieng smarkiai svyruoja. Susitelkiau j Sias
akcijas, ir po truputj tai émé veikti. Po dvejy mety pradéjau uzdirbti.

Kas pasikeité, kai nuo nuolatiniy nesékmiy peréjote prie pelningos
prekybos?

Tai nebuvo vienas dalykas. Susidéjo daug smulkmeny: pradéjau greiciau fiksuoti
nuostolius, susitelkiau j didele sékmeés tikimybe turinc¢ius sandorius, fiksavau pelna
ir lioviausi dares kvailystes. Per pirmuosius dvejus metus jy pridariau daug.
Pavyzdziui, nepaisydavau numatyto stop-loss lygio, ir nuostolis iSaugdavo du ar tris
kartus, palyginti su tuo, koks galéjo biti. Kitas svarbus pokytis — peréjau pas JAV
brokerj. Tai labai padéjo, nes tuo metu prekiauti JAV akcijomis i$§ Svedijos buvo
nepaprastai brangu. Peréjes pas JAV brokerj, komisinius sumazinau mazdaug 90 %,
o tai turéjo didziule reikSme.
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Ar buvo akimirka, kai jau uzdirbote pelna ir buvote tikras, kad einate
teisingu keliu?

Trecdiaisiais prekybos metais, po keturiy ar penkiy i$ eilés seékmingy ménesiy,
supratau, kad tai, kg darau, veikia. Uzdirbdavau kelis kartus daugiau, nei buciau
galéjes uzdirbti jprastame darbe. Tai buvo daugiau pinigy, nei kada nors bu¢iau
galéjes jsivaizduoti uzdirbsiantis i$ prekybos. Pajutau, kad nebereikia jaudintis, jog
viska prarasiu.

Per tuos tris kartus, kai istustinote savo saskaita, ar kada nors
pagalvojote, kad galbit jusy sprendimas atsidéti prekybai buvo klaida?

Zinojau, kokias klaidas darau ir kg turiu i$taisyti. Reikéjo daugiau daryti to, kas
veikia, ir maZziau to, kas neveikia. Turéjau aisky veiksmy plang, kaip pagerinti
rezultatus. Jei idéjos buty iSsekusios, galbut bui¢iau nusprendes, kad prekyba ne
man.

Kokia metodika rémeétés, kai pradéjote prekiauti pelningai?

Pirkdavau per kainos pramusimus dienos viduje. Tuo metu visus sandorius
atidarydavau ir uzdarydavau tg pacia diena. Kity prekybos budy dar nebuvau
atrades. Be to, peréjes pas JAV brokerj galé¢jau pradéti atidarinéti trumpasias
pozicijas. IS jy gana greitai pradéjau uzdirbti.

Kalbédamas apie pramusimus dienos viduje, keliy minuciy barus turite
omenyje?

Naudojau vienos minutés barus.
Kaip apibréZtumeéte pramusima?

Pagrindinis mano pajamy Saltinis buvo akcijy, kuriy kainos pramusdavo lygj po
naujieny, pirkimas. Pramusimas galéjo buti kainos pakilimas virs atsidarymo
diapazono arba virs per dieng susiformavusios Soninés konsolidacijos. Abiem
atvejais stop-loss nustatydavau ties dienos minimumu.

Kokia buvo jusy trumpuju poziciju strategija?

Sig strategija vadinu parabolinio augimo pardavimu. Atidarydavau trumpasias
akceijy pozicijas, kai jy kainos kelias dienas is eilés labai sparéiai augdavo, pakildavo
keliais Simtais procenty ir paskui pradédavo rodyti silpnumo Zenklus. Paprastai tai
budavo mazy bendroviy akcijos, kuriomis manipuliuota pagal kainos iSputimo ir
iSpardavimo schema.
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Kaip jums kilo tokios prekybos idéja?

Idéja radau socialiniuose tinkluose. Sekiau kelis prekiautojus ir supratau, kad
daugelis jy prekiauja pagal siag metodika. ISbandziau ja, ir ji gerai veiké. Kai mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijos tampa populiarios, atsiranda daug tokiy galimybiy,
ir jos gali buiti labai pelningos. Taciau jei nesilaikysite stop-loss lygiy, galite patirti
triuskinama nuostolj. Tuo tokia prekyba ir pavojinga.

Stop-loss nustatote ties dienos maksimumu?
Taip, daugeliu atvejuy.
Kaip randate akcijas, kuriy kainos dirbtinai iSpuciamos?

Teskau akcijy, kuriy kainos per pastarasias kelias dienas pakilo keliais Simtais
procenty. Jeigu nebuvo jokiy ataskaity ar naujieny ir augimas nesusijes su
konkrecia sektoriaus tema, greic¢iausiai jas kas nors reklamuoja ir pucia jy kaing,
pavyzdziui, Discord grupése arba X (Twitter).

Kaip galite buti tikras, kad kainos judéjimo nesukélé kokios nors
svarbios naujienos?

Jei buity svarbiy naujieny, jas buity galima rasti paieskojus internete. Paprastai kokia
nors naujiena, paskatinusi kilima, i$ tiesy buina. Taciau kilimui jsibégéjus, tokiy
mazy bendroviy akcijos gali brangti po bet kokiy naujieny. Pries keturis ar penkis
meénesius [2024 mety gruodj] taip kilo kvantiniy skaiciavimy bendroviy akcijos.
Vadinamosios naujienos nebuvo jokia naujiena. Panasiis pranesimai pasirodydavo
jau trejus metus. Taciau visas sektorius tapo populiarus, ir akcijos staiga éme j
tokius pranesimus reaguoti.

Puikus akcijy brangimo po bereiksmiy naujieny pavyzdys buvo vakcinas kurianciy
bendroviy akecijy kilimas per COVID-19 pandemija. Visos tokios akcijos tapo
populiarios, nors daugelis bendroviy dar neturéjo vakcinos. Galbut jy vakcina
tebuvo pirmojoje klinikiniy tyrimy fazéje, bet akcijos vis tiek per kelis ménesius
pabrangdavo 1 000 % vien dél to, kad visas sektorius tapo toks populiarus.
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Ar ir dabar, kai jusy saskaita gerokai didesné, vis dar atidarote tokias
mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy trumpasias pozicijas?

Zinoma. Paprastai per metus atsiranda kelios temos, dél kuriy i§populiaréja visas
sektorius, pavyzdziui, kvantiniy skai¢iavimy bendroviy akcijos 2024 mety pabaigoje
ar vakcinas kurianc¢iy bendroviy akcijos 2020 metais. Tuomet §iy mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijos gali tapti labai likvidzios. Dienos prekybos jomis
apimtis gali siekti milijardus doleriy. Tai matéme kvantiniy skai¢iavimy bendroviy
akcijy atveju [2024 mety gruodj]. Tokios situacijos paprastai susiklosto su mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijomis. Su didelés kapitalizacijos bendroviy akcijomis
taip nutinka retai. Tik mazos kapitalizacijos bendroviy akcijos gali taip pasélusiai
Sauti aukstyn ir pakilti 500 % ar daugiau per kelias dienas. Tokie judéjimai negali
testis ilgai. Zmonés vaikosi $iy sandoriy, bet galiausiai kainos visada gritiva.

Pagal jusu parabolinio augimo pardavimo strategija akcijos kaina kyla
itin sparcdiai. Kaip nusprendziate, kada atidaryti trumpaja pozicija?

Visada laukiu kokiy nors silpnumo pozymiy, nes niekada nezinai, kiek dar tai gali
testis. Signalas atidaryti trumpaja pozicija gali buti atsidarymo diapazono
minimumo pramusimas arba, jei akcijos kaina ir toliau kyla, kritimas Zemiau penkiy
minuciy zvakés minimumo. Kartais tenka patirti kelis nuostolius, kol pavyksta
pagauti tinkama momenta. Tai labai varginantis metodas. Si strategija gali pakenkti
tiek psichologiskai, tiek finansiskai. Anksciau tokiy sandoriy sudarydavau gerokai
dazniau. Dabar laukiu aukséiausios kokybés A+ modeliy, o jie pasitaiko ne taip
daznai.

Kas yra A+ modelis?

Pagal A+ modelj akcijos brangsta tris ar keturias dienas is eilés, o bendras kainos
prieaugis siekia bent 300 %. Dieny skaicius labai svarbus. Niekada neatidarau
trumposios pozicijos pirma diena, kad ir kiek akcija biity pabrangusi. Esu mates,
kaip akcijos kaina per viena dieng pakyla 1 000 %. Antrg dieng trumpasias pozicijas
atidarau retai. Paprastai laukiu treéios arba ketvirtos dienos. Jei trumpaja pozicija
atidarai per anksti, gali patirti kelis vidutinio dydZio nuostolius. O kai galiausiai
pataikai, tik susigraZini tai, ka pries tai praradai.
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Miné¢jote, kad dabar pagal parabolinio augimo pardavimo strategija
prekiaujate gerokai reciau nei pirmaisiais pelningos prekybos metais.
Kokia Siuo metu yra jiusy pagrindiné prekybos strategija?

Mano pagrindiné prekybos strategija — pirkti akeijas, kurios, reaguodamos i
svarbias naujienas, staigiai brangsta ir kuriy prekybos apimtis smarkiai iSauga. Sios
strategijos iSmokau i$ Pradeepo Bonde, Stockbee jkiiréjo (stockbee.blogspot.com).
Jis tokj sandorj vadina epizodiniu liziu. Manau, $ia idéja jis pasiskolino i§ Paulo
Tudoro Joneso ir kity knygy serijos Rinkos magai prekiautojy.

Epizodinj luzj visada lydi naujiena, verc¢ianti rinka i§ esmeés i$§ naujo jvertinti akcija,
pavyzdziui, netikétai geri finansiniai rezultatai ar kitas svarbus jvykis. Puikus
pavyzdys — Tempus Al 2025 mety sausj. Bendrove paskelbé isleidzianti dirbtiniu
intelektu paremta medicinos programeéle, ir prekybos jos akcijomis apimtis i$ karto
Sokteléjo iki desimties karty didesnés uz vidutine. Toks sprogstamas prekybos
apimties augimas taip pat labai svarbus. Jei didelés apimties néra, manes tai
nedomina. Tempus akcijos per kelias kitas savaites pabrango daugiau nei dvigubai
(zr. 1.1 grafika).

Trys epizodinio luzio sudedamosios dalys — svarbi naujiena, didelis kainos Suolis
auksStyn ir milziniskas prekybos apimties padidéjimas. Kai jvykdomos visos trys
salygos, akcijos kaina gali kilti sprogstamu tempu, ypac buliy rinkoje.

Kaip aptinkate galimybes prekiauti pagal epizodinio luZio modeli?

Paprasciausias budas — kasdien naudoti akcijy atrankos filtra. IeSkau akcijy,
pabrangusiy bent 10 % esant didelei prekybos apim¢iai. Devyniasdesimt devyni
procentai §j filtra jveikusiy akcijy nebus jdomios: arba néra su jomis susijusiy
naujieny, arba tai tiesiog netinkamos riisies akcijos. Komunaliniy paslaugy
bendroviy akeijy nepirksiu. Tai turi buti akcijos, galin¢ios smarkiai Sokteléti.
Geriausiai epizodinio luzio sandoriams tinka technologiju, biotechnologijy sektoriai
ir apskritai mazos kapitalizacijos bendrovés. Kartais tokie judéjimai buna susije su
konkreciu sektoriumi, kaip tuomet, kai iSpopuliaréjo kvantiniy skai¢iavimy
bendroviy akcijos.
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Kalbate apie ta pati kvantiniy skaic¢iavimy bendroviy akciju kilima, kurj
aptaréme anksdiau ir kuris suteiké galimybiy prekiauti pagal
parabolinio augimo pardavimo strategija?

Taip. 2024 mety gruodj kvantiniy skai¢iavimy bendroviy akcijos tg patj ménesj
suteiké galimybiy ir epizodinio luzio, ir parabolinio augimo pardavimo sandoriams.
Pavyzdziui, LAES buvo viena i§ mazdaug Sesiy Sio sektoriaus akcijy, kuriy kainos
smarkiai pasoko, o véliau sugriuvo. LAES nusipirkau gruodzio 11 dieng, kai jos kaina
labai pakilo esant milziniskai prekybos apimciai, po to, kai kitos sektoriaus akcijos
jau buvo pradéjusios brangti (zr. 1.2 grafika). Tai buvo idealus viso sektoriaus
judéjimu paremtas epizodinio luzio sandoris. Deja, pozicija uzdariau ta pacia diena,
nes akcija sesijg baigé kiek silpniau, ir tai pakirto mano pasitikéjima sandoriu.
Tuomet per maziau nei dvi savaites ji pabrango 800 %. Labai nusivyliau, nes pozicija
buvau uzdares, nors kaina net nebuvo pasiekusi mano stop-loss lygio. Tai buvo gera
pamoka, kad privalau laikytis savo taisykliy ir neleisti psichologinei busenai paveikti
sandoriy vykdymo.

1.1 grafikas. Tempus Al (TEM). Dieninis grafikas (2024-2025 m.)

uso
92

| "

Epizodinis lizis |

\‘ gl

Liep. Rugp.

&0

&
38
28
20

30M
20M
10H

Saltinis: TradingView.

23




1. Kristjan Kullamégi

1.2 grafikas. SEALSQ Corp. (LAES). Dieninis grafikas (2024-2025 m.)
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Véliau ta patj ménes;j ta pati akcija suteike idealig galimybe atidaryti trumpaja
pozicija po parabolinio augimo: per penkias iS eilés dienas, esant didelei prekybos
apimdiai, jos kaina pakilo nuo 2 iki 11 doleriy, gruodzio 27 diena pasieké virsiine, o
per kitas savaites smuko. IS pradziy j sandorj jéjau per anksti — pardaviau treciagja i$
eilés kilimo dieng, ir véliau mano pozicija buvo uzdaryta pagal stop-loss su
nuostoliu. Taciau penkta dieng taikliai atidariau trumpaja pozicija ties mazdaug 10
doleriy, ir per kelias dienas kaina nukrito iki 5 doleriy.

Spéju, kad tema isryskéja, kai atrankos programoje pasirodo kelios to
paties sektoriaus akcijos.

Butent. Kai atsiranda tema, paprastai ji susijusi ne su viena akcija: prekiautojai
dazniausiai iSskiria kelias. Viena ar dvi paprastai buina lyderés, o kitos —
atsiliekancios. Pirmiausia pradeda judéti lydereés, o tuomet prekiautojai ima vaikytis
atsiliekanciyjy.
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Ar prekiaujant pagal epizodinio liZio modelj, be didelio kainos
atotrukio, nejprastai didelés apimties ir judéjima paskatinusios
naujienos derinio, reikia atsizvelgti j dar ka nors?

Geriausias epizodinio lizio sandoris biina su akcija, j kuria niekas nekreipia
démesio. Idealiu atveju ieskote akcijos, kurios kaina ilgg laika — ménesius ar net
metus — judéjo Sonu ir kurios prekybos apimtis staiga pasieké desimteriopa vidutine
dienos apimtj. Nenorite akcijos, kuri per trumpa laika jau smarkiai pabrango.

Gal galite pateikti epizodinio luzZio sandorio su démesio nesulaukiancia
akcija pavyzdij?

Puikus pavyzdys — PTON. Si smarkiai atpigusi akcija per pandemija buvo viena
augimo lyderiy, o 2024 mety rugpjiti, paskelbus gerus finansinius rezultatus,
suformavo klasikinj epizodinio lazio modelj (Zr. 1.3 grafika).

1.3 grafikas. Peloton Interactive Inc. (PTON). Dieninis grafikas (2024 m.)
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O jeigu akcijos dar néra labai pabrangusios, ta¢iau jau yra kylancios
tendencijos viduryje? Vis tiek pirksite, ar butina, kad kaina pramusty
sonine konsolidacija?

Man labiau patinka pramusimai po Soninés konsolidacijos, bet epizodinio lazio
sandoriams jie néra butina salyga.
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Vadinasi, konsolidacijos pramusimas néra privaloma strategijos dalis?
Nebutinai.
Pozicija atidarote prasidedant prekybos sesijai?

Jei sesijos pradzioje apimtis pakankamai didelé, perku kainai pakilus vir$ pirmojo
penkiy minuciy baro maksimumo. Kartais tenka palaukti ilgiau, kad jsitikinéiau, jog
apimtis pakankama, ir tada perku kainai pakilus vir§ pirmojo valandos baro
maksimumo. Visada perku kainai rodant stipruma.

Kur nustatote apsauginj stop-loss?
Ties dienos minimumu.

Pries pradédami kalbéti apie epizodinio liZio sandorius, aptaréme
pirmuosius jisy pelningos prekybos metus, kai uzsiéméte tik dienos
prekyba. Pagrindiné jusuy strategija — epizodinis luzis — akivaizdziai
néra vienos dienos sandoris. Priesingai, idealiu atveju tokia pozicija
laikote savaites ar net ménesius. Kas paskatino pereiti nuo dienos
prekybos prie ilgesnés trukmés sandoriuy ir kaip tai padaréte?

Prekiaujant dienos viduje, kaina visada buina visai arti tavo stop-loss orderiy. Tai
kelia didele jtampa, o stebéti kiekvieng kainos pokytj puséje tuzino grafiky vargina
akis. Nenoréjau kasdien astuonias valandas sédéti prie ekrano. Noréjau rasti tokj
prekybos metoda, kuris leisty praleisti maziau laiko prie kompiuterio, kad galéciau
uzsiimti ir kitais dalykais.

Svingine prekyba atradau praéjus keleriems metams nuo tada, kai pradéjau
pelningai prekiauti dienos viduje. I$ prigimties esu tingus. Supratau, kad svinginé
prekyba leis uzdirbti tiek pat dirbant maziau. Jei prekiauji svinginiu budu ir po
pozicijos atidarymo akcijos kaina kyla, dél jos nebereikia jaudintis. Gali tiesiog leisti
pozicijai dirbti, ir nereikia nuolat ieskoti naujy sandoriy, kaip dienos prekyboje.

Kokia svinginés prekybos strategija pradéjote taikyti, kai peréjote prie
jos nuo dienos prekybos?

Tai buvo pramusimo strategija, kurios taip pat iSmokau i$ Bonde. Jis ja vadina
impulso proverziu. Jis tyrinéjo, kaip juda akcijy kainos, ir nustateé, kad joms staigiai
Sokus didzioji judéjimo dalis baigiasi per tris—penkias dienas. Butent tiek laiko jis ir
rekomendavo laikyti Siuos pramusimo sandorius.

26



1. Kristjan Kullamégi

Kokio modelio ieskote ir kas tampa pozicijos atidarymo signalu?

Tai grynai techninis metodas. Pazvelge j daugelj akcijy, ypa¢ mazy ir vidutiniy
bendroviy, pamatysite, kad jy tendencijos primena laiptus. Kaina pajuda,
konsoliduojasi Soniniame diapazone, tuomet vél pajuda. Ieskote kylancios
tendencijos akcijos, kurios kaina pereina j Sonine konsolidacija, geriausia mazéjant
prekybos apimciai. Tada perkate, kai kaina pramusa konsolidacija, ir laikote nuo
trijy iki penkiy dieny.

Ar pramusimo sandoriui gali tikti bet kuri akcija, kurios kaina po
kylancios tendencijos konsoliduojasi, ar taikomos grieZtesnés salygos?

Ne, reikéty susitelkti j akcijas lyderes. Vienas buidas jas atrasti — atrinkti 1 % ar 2 %
labiausiai per pastarajji ménesij, tris ménesius ir SeSis ménesius pabrangusiy akcijy.

Ar teikiate pirmenybe kokio nors konkretaus tipo konsolidacijai? Labiau
tinka du ménesius trunkantis stac¢iakampis diapazonas ar savaite
trunkanti véliava ar vimpelas? O gal tai nesvarbu?

Paprastai ieSkau trumpesniy konsolidacijy — mazdaug nuo vienos iki trijy savaiciy.
Ar iéjimo signalas yra tiesiog kainos pakilimas virs konsolidacijos ribos?

Taip. Galite atidaryti pozicija, kainai pakilus virs atsidarymo diapazono arba
pirmojo penkiy, trisdeSimties ar SeSiasdeSimties minuciy baro maksimumo. Kuo
ilgesnj laiko intervalg naudojate jéjimo signalui, tuo prastesné jéjimo kaina, taciau
mazesné rizika jeiti per klaidingg pramusima.

Spéju, kad klaidingy pramusimuy vis tiek pasitaiko daznai.

Taip. Sékmeés tikimybe padidinate susitelkdami j akcijas lyderes — tai viena i$
sandorio salygy. Taciau net ir tada s€kmingy sandoriy dalis bus gerokai mazesné nei
50 %. Apskritai prekybos strategija veikia todél, kad pelningy sandoriy pelnas
gerokai virsija nuostolingy sandoriy nuostolius.

Kalbant apie nuostolius, kaip valdote sio sandorio rizika?

Stop-loss orderj nustatau ties dienos minimumu. Yra papildoma salyga: atstumas iki
stop-loss neturi virsyti vidutinio dienos tikrojo diapazono (ADTR).

[ADTR — tai dienos tikrojo diapazono vidurkis per pasirinkta ankstesnj laikotarpi, pavyzdziui, 10
ar 20 dieny. Konkrecios dienos tikrasis diapazonas yra skirtumas tarp tos dienos maksimumo
(arba ankstesnés dienos uzdarymo kainos, jei ji aukstesné) ir tos dienos minimumo (arba
ankstesnés dienos uzdarymo kainos, jei ji Zemesné).]
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K3 darote, jei atstumas nuo dabartinés kainos iki dienos minimumo
virsija ADTR? Ar tuomet stop-loss orderij nustatote ne ties minimumu, o
vienu ADTR Zemiau dabartinés kainos?

Ne, visada noriu, kad stop-loss orderis buty ties dienos minimumu. Jei minimumas
nuo dabartinés kainos nutoles daugiau nei per ADTR, sandorio neatidarysiu, nes tai
pernelyg pabloginty pelno ir rizikos santykij.

Kaip uzdarote sandori, jeigu akcijos kaina ir toliau kyla?

Per pirmasias tris—penkias dienas uzfiksuoju dalj pelno, o likusios pozicijos
stop-loss pakeliu iki nenuostolingumo lygio. Tada kaip slenkantj stop-loss naudoju
kainos uzsidaryma zemiau 10 arba 20 dieny slankiojo vidurkio.

Gal galite pateikti pramusimo sandorio pavyzdi?

Geras pavyzdys — PTON, kurig jau minéjau kaip epizodinio lazio pavyzdj su
démesio nesulaukiancia akcija. PTON suteikeé ir pradine epizodinio luzio galimybe,
ir véliau, po poros ménesiy, pramusimo sandorj, kai kaina prasiverzé aukstyn is
konsolidacijos zonos (Zr. 1.3 grafika). Abiem atvejais per pradinj kilimg uzfiksavau
dalj pelno, o likusiai pozicijos daliai taikiau pagal slankyji vidurkj perkeliama
stop-loss.

Kokia buvo peréjimo nuo dienos prekybos prie ilgesnio poziciju laikymo
patirtis?

Kai pradéjau palikti pozicijas nak¢iai, jaudinausi dél skaityty dienos prekiautojy
jrasy. Jie teigé, kad laikydamas pozicijas per naktj negali kontroliuoti rizikos. Gali —
tai vadinama pozicijos dydZio parinkimu. Batent ilgiau laikomos pozicijos ir atnesa
didelj pelna. Akcijy kainoms reikia laiko pajudéti. Jei norite pagauti didelius
judéjimus, turite pailginti savo prekybos laiko intervala.

Ar peréjes nuo dienos prekybos prie svinginés prekybos uzdirbote
pelno?

Vienas prekybos pagal pramusimo strategija sunkumy — dazni klaidingi
pramusimai. Taciau man pereiti pavyko sekmingai, nes tuo metu buvo buliy rinka.
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Ar pramusimo strategijai veikti batina buliy rinka?

Parabolinio augimo pardavimo sandoriui bendros rinkos salygos nesvarbios —
susitelki j pacig akcija. Tac¢iau pramusimo ir epizodinio laZio sandoriams rinkos
kryptis yra lemiama. Keturios i§ penkiy akcijy juda kartu su rinka. Reikia, kad
tikimybés biity jusy puséje. Jei pirksite pagal epizodinio lizio ar pramusimo
signalus rinkai leidZiantis, stop-loss orderiai nuolat uzdarinés jasy pozicijas, ir tai
sunaikins saskaita. Todél labai svarbu suprasti rinkos bukle. Reikia filtro, kuris
neleisty jeiti j rinka, kai joje vyrauja krintanti tendencija.

Kaip nustatote, kad rinkoje vyrauja krintanti tendencija ir reikéty vengti
pramusimo bei epizodinio lizio sandoriy?

Yra daug budy nustatyti krintancig tendencija ar mesky rinka. Man labiausiai
patinka paprastyjy slankiyjy vidurkiy sistema. Konkreciai naudoju 10 ir 20 dieny
slankiuosius vidurkius. Kai abu kyla, rinkoje vyrauja kylanti tendencija. Kai 10 dieny
vidurkis kerta 20 dieny vidurk] is$ virSaus Zemyn, tai signalas biuti atsargiam. Rinka
gali pradéti konsoliduotis arba pasukti Zemyn. Metodas néra tobulas, taciau 80 %
atvejy leidzia iSvengti nepalankiy rinkos salygy ir 80 % atvejy dalyvauti palankioje
rinkoje. Bonde ir daugelis kity puikiy prekiautojy naudoja rinkos ploc¢iu paremta
modelj. Jis remiasi akcijy, per skirtingus laikotarpius pabrangusiy ar atpigusiy tam
tikru procentu, skai¢iumi, taip pat naujus maksimumus ir minimumus pasiekusiy
akcijy skai¢iumi. Tai padeda nustatyti, kada rinkoje vyrauja pardavimo arba pirkimo
spaudimas. ] kasdienius rinkos ploc¢io rodiklius nekreipiu démesio, taciau stebiu
krastutines jy reikSmes, kurios gali pasitaikyti vos kelis kartus per metus.

2022 metai jums buvo siaubingi. Po devyneriy is eilés smarkaus augimo
mety 2022 metais patyréte dideli grynaji nuostolj. Kaip ji
paaiskintumeéte?

Manau, kad dauguma pelningai prekiaujanéiy Zmoniy yra apsésti prekybos. Zinau,
kad man tai tikrai tinka. Nors toks apsédimas gali prisidéti prie sékmeés, jis gali
atsigrezti ir pries tave. Esu uzkietéjes prekiautojas, prekiaujantis per daug. Sudarau
sandorius net tada, kai to neturéciau daryti. Tai buvo didziausia mano 2022 mety
klaida. Nepaisiau savo paties rinkos situacijos vertinimo. Didziajg mety dalj rinkose
vyravo krintanti tendencija, o as vis tiek toliau prekiavau pagal pramusimo ir
epizodinio lazio modelius. Tokie sandoriai krintanc¢iose rinkose paprastai neveikia.
AS tai zinojau, bet vis tiek pirkau pagal Siuos signalus. Buti kantriam sunku.
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Jesse Livermore’as garsiai pasake, kad pinigus jam uzdirbo laukimas.
Visi mano, jog jis turéjo omenyje, kad atidarius pelninga pozicija reikia
leisti jai augti. Zinoma, tai buvo dalis jo minties. Tadiau jis taip pat
kalbéjo apie laukima, kol pasirodys tinkamas modelis. Atrodo,
pripazindamas didziausia savo 2022 mety klaida sakote ta pati.

Visigkai teisingai.
Spéju, kad 2022 metais 10 dienu slankusis vidurkis didziaja metu dalj

buvo Zemiau 20 dieny vidurkio. Ar jasy rodiklis nebiity privertes
didziaja 2022 mety dalij likti nuosalyje?

Taip, bet toliau prekiavau, nors rodiklis signalizavo nepalankias rinkos salygas.

Jei butuméte neprekiaves, kai 10 dieny slankusis vidurkis buvo Zemiau
20 dieny vidurkio, ar butuméte iSvenges didziosios dalies 2022 mety
nuostoliy?

Taip, neabejotinai. Vienintelis teigiamas dalykas — atpazines savo klaidas gali i$ ju
pasimokyti ir tobuléti.

Ignoravote esmine savo metodikos dali — kada reikia laikytis atokiau
nuo rinkos. Kaip paaiskintumete tokj savo elgesio pasikeitima?

2020 metus pradéjau su 3,5 milijono doleriy, o baigiau su 36 milijonais. Tais metais
kapitalas iSaugo tukstanciu procenty. Paskui tuos 36 milijonus padidinau iki
didziausios 105 milijony sumos, o paskutine Sio kelio atkarpa — nuo 65 iki 105
milijony — jveikiau vos per pusantro meénesio. Trumpg laika, vos kelias dienas,
turéjau daugiau nei 100 milijony doleriy. Turite suprasti, kaip tai paveiké mano
psichika. Jauciausi visiskai atitrukes nuo tikroves. Galvojau: ,,Po SeSiy ménesiy
turésiu 200 milijony doleriy.“ Buvau tuo visiskai tikras. ] prekyba émiau ziuréti kaip
i vaizdo Zaidima, kurj nuolat laimiu.

Tada, artéjant mety pabaigai, rinka pasiekeé virsune, o a$ visiskai ignoravau savo
tendencijos rodiklius. 2021 mety gruodj pradéjau su labai agresyviomis pozicijomis.
Taip pasitikéjau savimi, kad islikau agresyvus ir 2022 metais, kai rinka jau leidosi.
Rinka krito, o a$ vis spaudziau ir spaudziau.

Zinojau, kad krintanéioje rinkoje nereikéty atidarinéti pozicijy, tac¢iau tas mintis
ignoravau. Praradau daug pinigy, nes visi§kai nukrypau nuo savo metody. Kurj laika
rinkoms taip gerai sekési ir viskas buvo taip lengva, kad tapau aplaidus. Jei bii¢iau
tiesiog laikesis savo 10 ir 20 dieny slankiyjy vidurkiy taisyklés, buciau iSvenges 90 %
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nuostoliy. Galiausiai, mazdaug 2022 mety viduryje, pagalvojau: ,Juk tai mesky
rinka. K3 a§, po velniy, darau?“

Kiek iki to laiko buvote prarades?

Skaic¢iuojant nuo didziausios 105 milijony doleriy sumos 2021 mety lapkritj iki
Zemiausio tasko 2022 mety viduryje, praradau mazdaug 60 milijony doleriy. Apie
puse Sio sumazéjimo lémé 2021 mety pabaigos korekcija, kai didelis nerealizuotas
pelnas, turétas lapkricio vir§unéje, sumenko kainoms nusileidus iki ty pozicijy
stop-loss lygiy. Pradinis kapitalo sumazéjimas per korekceija buvo toks didelis todél,
kad virsunéje ilgosioms pozicijoms naudojau kreditinj peti. Mano ilgyjy pozicijy
verté sieké 150 milijony doleriy. Sj skai¢iy prisimenu, nes juo gyriausi draugui. Nors
bendras nuostolis nuo 2021 mety lapkricio iki 2022 mety vidurio buvo didelis, ji
sudaré daugybé mazy ir vidutiniy nuostoliy. Atskiruose sandoriuose dideliy
nuostoliy nepatyriau. Taip nutikdavo karjeros pradzioje. Dabar atskirais sandoriais
dideliy nuostoliy nebepatiriu.

Ar galite apibudinti, kaip jautétés 2022 mety viduryje, prarades daugiau
nei puse viso pelno, kuri buvote sukaupes pries septynis ménesius, kai
jusy kapitalas pasieké virsine?

Tai buvo lyg peilio duris i Sirdj. Laikui bégant mano poziuris pasikeité. Supratau,
kad nors nebeturiu 100 milijony doleriy, nusipirkau jachta, sumokéjau daugybe
mokesciy ir vis dar turiu deSimtis milijony doleriy, nors vos prie§ deSimt mety
buvau be skatiko.

Kas vyko po to, kai 2022 mety viduryje sustabdéte saskaitos vertés
smukima?

Antraja 2022 mety puse prekiavau maziau, ir saskaitos verté svyravo mazdaug tame
paciame lygyje. Kai 2022 mety pabaigoje rinka pasieké dugng, nebuvau tam
pasirenges. Vis dar buvau sukréstas. 2023 ir 2024 metais vél uzdirbau pelno, taciau
graza buvo nuosaiki. Man atrodo, kad viska sugadinau. Tiesiog buvau prastos
formos, ypa¢ 2024 metais, kurie buvo verti penkiy zZvaigzduciy. Tais metais buvo
tiek daug puikiy epizodinio luzio galimybiy, kurias praleidau. Savo ty mety prekyba
vertinu D- pazymiu.
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Kaip manote, kodél 2024 metais praleidote visas tas galimybes?

Nebuvau taip susitelkes j rinkas kaip anksciau, ir tai paveiké mano graza. 2021 mety
pabaigoje nusipirkau jachta. Nuo tada daug laiko praleisdavau su mergina
keliaudamas juromis. Kelioniy dienomis prekiaudavau i$ viesbuciy kambariy ar
savo jachtos. Kad prekyboje sektysi, prekybos dienomis reikia atsiriboti nuo
blaskymosi, o pastaraisiais metais mane blaské daug dalyky. Anksciau kasdien visa
dieng sédédavau prie kompiuterio, visiSkai susitelkes i rinkas. Taciau po 2021 mety
praradau koncentracija. Buvau pernelyg uzsiémes kitais reikalais.

Taip pat nebeskirdavau laiko analizei ir ankstesniy grafiky studijoms. Evernote turiu
duomeny baze, kurioje iSsaugojau daugybe epizodiniy laziy, pramusimy ir
parabolinio augimo pardavimo sandoriy ekrano nuotrauky. Anksc¢iau kas ménesj
perziurédavau $ia grafiky kolekcija, kad atgaivinc¢iau atmintj ir jtvirtinc¢iau, kaip
atrodé geriausi modeliai. Lioviausi tai dares, ir atéjus metui atidaryti sandorj
nebeturéjau ankstesnio pasitikéjimo.

Ar tas 2024 mety galimybes matéte, bet jomis nepasinaudojote, ar
tiesiog ju nepastebéjote, nes tritkko démesio?

Daugelj jy maciau, bet sandoriy neatidariau. Puikus pavyzdys — SMCI 2024 mety
sausj. Sausio 19 dieng akcijos atsidaré pabrangusios daugiau nei 10 %, esant
milziniskai prekybos apim¢iai, bendrovei paskelbus preliminarius finansinius
rezultatus, rodancius didesnes, nei tikétasi, pajamas (Zr. 1.4 grafika). Tai buvo ideali,
penkiy zvaigzduciy verta situacija, o as$ §j sandorj visiskai praleidau. Sesijos
pradzioje turéjau tik Siek tiek laiko, paskui reikéjo uzsiimti kitais reikalais. Maciau
Sig galimybe, taciau ja nepasinaudojau. Buvau pernelyg iSsiblaskes, démesj buvau
sutelkes kitur. Tai vienintelis paai§kinimas, kodél praleidau tokj akivaizdy sandorj.
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1.4 grafikas. Super Micro Computer (SMCI). Dieninis grafikas (2023-2024 m.)
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Saltinis: TradingView.
Ko i$ Sios patirties iSmokote?

Kelionés ar bet koks kitas blasSkymasis prekybos dienomis neigiamai paveiks jiisy
pelna. Daugiau nei desimt mety buvau visiskai susitelkes j prekybg, retai
praleisdavau prekybos dienas ir analizei skirdavau savaitgalius. Taciau atéjo laikas,
kai panorau keliauti ir uzsiimti kitais dalykais. Démesio perkélimas nuo prekybos
prie kelioniy pablogino rezultatus. Paklausiau saves, ar vis dar noriu prekybai skirti
SeSiasdesimt valandy per savaite. Verciau visai nustoc¢iau prekiauti, nei tiek jai
skir¢iau. Pinigy turiu pakankamai, kad nebereikéty prekiauti pragyvenimo
iSlaidoms padengti.

Kita vertus, vis dar noriu prekiauti, nes man tai patinka. Tai sudétinga, skatina
mastyti, jtraukia ir teikia dZiaugsmo — bent jau tada, kai viskas sekasi. Turiu rasti
pusiausvyra tarp prekybos ir visy kity dalyky, kuriais noriu uzsiimti. Vis dar galiu
uzdirbti gera pelna, bet nebereikia siekti didZiausio jmanomo pelno, kaip anksciau,
kai prekyba buvo vienintelis prioritetas. Noriu ir mégautis gyvenimu. Ankséiau
gyvenau tam, kad prekiauciau, o dabar prekiauju tam, kad gyvenciau.
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Ar vienas galimy sprendimy buty atostogauti ir nekreipti démesio i
rinkas, kai pagal jusu paprasta apibrézima jose vyrauja krintanti
tendencija, o kylancios tendencijos metu visiskai susitelkti i prekyba?

Stengiuosi atrasti tokig gyvenimo pusiausvyra ir keliauti tik tada, kai rinkose vyrauja
krintanti tendencija, taciau lengviau pasakyti nei padaryti. Niekada negaliu visiskai
atsipalaiduoti, nes nezinai, kada kritimas baigsis. Vis tiek tenka kelis kartus per
dieng pasitikrinti rinka, net jei neseki jos po astuonias valandas kasdien.

Min¢jote, kad iSsaugote sandoriy ekrano nuotraukas, kad véliau
galétumete jas perziureti ir nagrinéti. Ar iSsaugote visy savo sandoriuy
nuotraukas?

Ne, tik tikrai sékmingy sandoriy. Noriu perziuréti tuos, kurie pasiteisino, kad
jtvirtinéiau, j kg turéciau atkreipti démesj. Nematau prasmeés perziurinéti
nesékmingus sandorius.

Turéjote daug mety, kai graza buvo trizenkle, tac¢iau 2020 metai
issiskyreé net i$ ju — bendra graza sieké apie 1 000 %. Kokie sandoriai
lémé toki nejtikéting rezultata?

Geriausios 2020 mety temos buvo viskas, kas susije su COVID-19. Pirmieji dideli
laiméjimai tais metais buvo kai kurie kaukiy gamintojai, pavyzdziui, APT ir LAKE.
Tai akeijy, per trumpa laika suteikusiy ir epizodinio luzio, ir parabolinio augimo
pardavimo galimybiy, pavyzdziai. IS pradziy, vasario pabaigoje, kai COVID-19
grésmeé atsidiiré démesio centre, Sios akcijos suformavo klasikinius epizodinio liazio
modelius. Tai buvo mikrokapitalizacijos bendroviy akcijos, kuriy prekybos apimtis
staiga pasieké simtus milijony doleriy per diena. Nusipirkau jy, ir mazdaug per
savaite kainos pakilo keliais Simtais procenty. Sis sandoris man puikiai pavyko, o
kitg savaite, kainoms pasukus Zemyn, atidariau trumpasias pozicijas. Prekiavau
daugelio mazy vakcinas kurianc¢iy bendroviy akcijomis ir nemazai is jy uzdirbau.
Taip pat turéjau ilgaja Tesla pozicija — $i akcija 2020 metais nepaprastai pabrango.
Tais metais buvo tiek daug galimybiy visoms trims mano prekybos strategijoms.
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Ankséiau aptaréme jusy peréjima nuo dienos prekybos prie
triju—penkiy dieny svinginiy sandoriy. Kas paskatino laikyti pozicijas
ilgiau, kaip, regis, kartais darote?

Tai vyko palaipsniui. I$ pradziy, peréjes prie svinginés prekybos, visada fiksuodavau
pelna per pirmajj kainos suolj. Ilgainiui pradéjau naudoti 10 ir 20 dieny
slankiuosius vidurkius, kad ilgiau islaiky¢iau pelningas pozicijas, nes pastebéjau, jog
man pardavus per pakilima akcijos daznai tiesiog brangdavo toliau. Pagalvojau:
»,Kodél negaléciau laikyti pozicijy ilgiau?“ Uzuot fiksaves pelna per pirmasias
tris—penkias dienas, bent dalj pozicijos laikydavau tol, kol akcijos kaina
uzsidarydavo Zemiau 10 arba 20 dieny slankiojo vidurkio. Slankieji vidurkiai man
svarbus ne tik indeksy grafikuose, kur padeda nustatyti bendra rinkos kryptj —
kylancia ar krintancéia tendencijg, — bet ir valdant atskiry akcijy pozicijas.

Kas lemia, ar slenkanc¢iam stop-loss naudosite 10, ar 20 dieny vidurkij?

Pasirinkimas tarp $iy dviejy slankiyjy vidurkiy priklauso nuo to, kiek smarkiai
akcijos kaina jau nutolusi j virsy.

Ar Sis pozicijos uzdarymo metodikos pakeitimas buvo esminis
sprendimas?

Sakyciau, taip. Jis padéjo ilgiau laikyti akcijas, o tai savo ruoztu paskatino sudaryti
maziau sandoriy. Visada ieSkau naujy sandoriy, net kai nereikéty. Ilgesnis pozicijy
laikymas Siek tiek palengvino gyvenima.

Ar teisingai suprantu, kad Sis pokytis ivyko pries geriausius jusy metus?

Taip, bet §io metodo trukumas tas, kad niekada nieko neparduodi arti vir§tnés.
Iprastoje buliy rinkoje tai ne béda: joje vyksta sektoriy rotacija, ir vienos akcijos
kyla, kai kitos pradeda koreguotis ar konsoliduotis. Taciau kai visa rinka pasiekia
virsiine, visy jusy akcijy kainos gali nusileisti iki stop-loss lygiy, ir saskaita gali
patirti didelj nuosmukj. Butent taip man nutiko po to, kai 2021 mety lapkritj
pasiekiau rekordine 105 milijony doleriy kapitalo virSiine.

Nepaisydamas Sio trukumo, apskritai vis dar manote, kad laikyti
pozicija, kol pagal slankuyji vidurki ja uzdarysite, geriau nei parduoti per
pirmaji suolj?

Manau, kad taip.
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Vadinasi, 2021 mety pabaigos patirtis nepakeité jusy nuomonés:
pozicija geriau uzdaryti pagal slankuyjj vidurki, nei fiksuoti pelna per
pradinij kilima.

Ne, nepakeite, tac¢iau dabar turédamas didele ilgyjy pozicijy ekspozicijg esu
atsargesnis nei tada. Jei mano ilgosios pozicijos didelés, o rinka ima strigti,
pavyzdziui, 10 dieny slankusis vidurkis pasuka Zemyn, turiu pradéti mazinti
pozicijas ir bent jau atsisakyti skolinty léSy. To iSmokau i§ 2021 mety pabaigos
patirties. Taip pat supratau, kad dideli mano sgskaitos nuosmukiai prasideda po
ypac s€kmingy serijy. Dabar prekiauju gerokai maziau agresyviai nei anksciau.

Gal galite paaisSkinti, kaip naudojate marzinj finansavima?

Kai sekasi, skolintas 1éSas naudoju bent puse laiko. Tac¢iau niekada nuo visiskai
piniginés pozicijos i$ karto nepereinu prie maksimalaus marzinio finansavimo.
Tokiam peréjimui prireikty savaiciy, jei ne ménesiy.

Ketverius metus, nuo 2019 iki 2022 metuy, tiesiogiai transliavote ir
jrasinéjote visas savo prekybos sesijas. Kas jus tam paskatino?

Prekyba — vienisa veikla. Visa dieng vienas sédi savo kabinete. Pirmaja mano
transliacija zitiréjo vos septyni Zmonés, bet bent jau turéjau su kuo pabendrauti.
Noréjau padéti zmonéms, juos jkvépti ir pats gerai praleisti laikg. Man tai buvo
svarbiausia. O paskui viskas kazkaip sprogo. Per COVID-19 pandemija vienu metu
mane ziuré€jo 2 000 Zmoniy.

Ar kas nors gali perziureéti siuos irasus ir pamatyti, kaip jusy sandoriai
uzaugino kapitala nuo 3 iki 105 milijony doleriy?

Visas $is beprotiskas mano prekybos kelio etapas jrasytas, taciau per tiesiogines
transliacijas niekada nesakydavau, kokius sandorius tuo metu sudarau. Yra pokalbiy
kambariy, kuriy vedéjai uzbéga savo sekéjams uz akiy. Juos gali stebéti 500 Zmoniy,
ir jie pasako: ,,Dabar perku XYZ.“ O tada, Simtams Zmoniy puolus pirkti akcija, jie
parduoda j $ig paklausa. Pries rinkos atsidaryma pasakodavau apie stebimas akcijas,
bet niekada nepranesdavau apie savo sandorius realiuoju laiku. Nenoréjau, kad
zmoneés aklai mane kartoty. Siuo klausimu buvau labai atsargus.

Kaip atidarydavote sandori per tiesiogine transliacija, kad Zzmonés
nematytuy, kaip tai darote?

Tiesiogiai rodydavau tik grafiky platformg. Savo prekybos ekrany niekada
nerodZziau.
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Visa prekybos informacija, kuria dalijotés socialiniuose tinkluose, buvo
nemokama. Ar kada nors svarstéte jvesti prenumeratos mokesti?

Nesunkiai galéc¢iau imti kelis §imtus doleriy per metus, ir uzsiprenumeruoty
tukstanciai Zmoniy. Bet ne tuo noriu uzsiimti. Pinigus uzdirbu prekiaudamas.

Patyréte kelias nesékmes, bet galiausiai pasiekéte sékme. Kokia reikSme
prekiautojo sékmei turi tikéjimas savimi?

Tas tikéjimas savimi negali buti paremtas iliuzijomis. Daugelis Zzmoniy tiki, kad
jiems seksis prekiauti, tac¢iau jei nesistengs, patirs nesékme. Ir daugumai bandancéiy
prekiauti nepasiseks. Tikéjimas savimi turi remtis tikrais faktais. Pavyzdziui, as
tikrinau kiekvieng naudojama modelj ir metoda. Vos tik apie ka nors isgirsdavau ar
perskaitydavau, stengdavausi patikrinti. Ar tai tikrai veikia? Ar tokia situacija
pasitaiko vos kelis kartus per metus, ar per metus atsiranda Simtai galimybiy?
Pagristas tikéjimas savimi kyla i$ atlikto darbo, leidZiancio suprasti, kad tikimybés
yra jusy puse€je.

Kuris vieno sandorio nuostolis buvo toks skaudus, kad iki siol ji
prisimenate?

Treciaisiais prekybos metais atidariau mikrokapitalizacijos bendrovés akcijy
trumpajq pozicija, nes maniau, kad kaina pakilo per daug. Kainai toliau kylant
trumpaja pozicijg padidinau, nors to niekada nereikéty daryti. Kaina vis kilo, ir
iSsigandau, kad vél viska prarasiu. Kol galiausiai pasidaviau, per pora valandy jau
buvau prarades 40 % saskaitos.

Tuo metu nenaudojote stop-loss orderiy?

Naudojau. Buvau mintyse numates stop-loss lygi, bet uzsispyriau ir jo nepaisiau. Be
to, tai buvo pirmoji kilimo diena. Prireikeé laiko, kol supratau, kad pirmaja kilimo
dieng niekada nereikia atidaryti trumpuyjy pozicijy. Niekada nezinai, kas gali nutikti
pirmaja smarkaus augimo diena. Kaip jau sakiau, pirmg diena akcijos gali pabrangti
1000 %.
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Ar yra kity atskiry nuostoliu, kurie ypac istrigo atmintyje?

Turbiit labiausiai apmaudu buvo, kai paspaudziau ne ta mygtuka. Tai buvo antroji
milzinisko Kodak akcijy kilimo diena. Stebéjau, kaip jos Sauna aukstyn, ir laukiau
kokiy nors silpnumo pozymiy, kad galéc¢iau atidaryti trumpaja pozicijg. Pelés
zymeklis buvo vir§ mygtuko Parduoti, ir nety¢ia ji paspaudziau. Baltyjy rimy
Twitter paskyroje pasirodé zinuté, kad su Kodak pasiektas istorinis susitarimas
pradeéti JAV gaminti svarbiausias farmacines medziagas, o tada prezidentas
Trumpas ja pasidalijo. Kilimas buvo beprotiskas. Per vieng diena akcijos kaina nuo
18 doleriy atsidarymo Sokteléjo iki 60 doleriy maksimumo.

Ar suprates klaida is karto meéginote uzdaryti pozicija?

Taip, bet prekyba akcija tuoj pat buvo sustabdyta. Kai prekyba atsinaujino, pirkau
akcijas pozicijai uzdaryti, taciau mano orderis buvo jvykdytas tik i$ dalies, ir prekyba
vél sustojo. Visiskai uzdaryti pozicija pavyko tik jai atsinaujinus po antrojo
sustabdymo. Galiausiai $i klaida man kainavo 1,5 milijono doleriy. Vadinu tai savo
,Kodak akimirka®“.

Ka patartuméte pradedantiesiems prekiautojams?

Nedarykite to — grei¢iausiai jums nepavyks. O jeigu Sio patarimo nepaisysite,
supraskite, kad norédami pasiekti sékme turesite skirti tam daugybe valandy. I
mane daznai kreipiasi Seimas turintys Zmoneés, norintys iSmokti prekiauti. Jiems
sakau: ,,Atsiprasau, bet prekyboje jums nepasiseks. Galite tam skirti valanda ar dvi
per dieng. To nepakaks.“ Kai mokiausi prekiauti, man buvo kiek daugiau nei
dvideSimt, buvau vienisas ir neturéjau jokiy jsipareigojimy. Visa desimtmetj galéjau
tam skirti nuo SeSiasdeSimties iki astuoniasdeSimties valandy per savaite. Taip ir
pasiekiau sékme.

Ka dar patartuméte, be to, kad Siam darbui reikia skirti daug mety ir
daug valandy?

Susiraskite mentoriy — sékminga prekiautoja, kuris iSmokyty atpazinti prekybos
modelius. Pa¢iam perprasti prekyba sunku. Daugumai taip ir nepavyksta. Mentorius
padés isspresti daugybe problemy nuo pat pradziy. Visas sgvokas, visus metodus,
viska, ka zinau apie prekyba, perémiau is kity.

Turite rasti prekybos modelius, egzistuojancius jau desimtmecius ar net nuo pat
rinky atsiradimo. Geras informacijos Saltinis — Williamo O’Neilo knyga Kaip
uzdirbti i$ akcijy. Joje yra skyrius su sekmingiausiy akcijy grafikais nuo pat XX
amziaus pradzios. Kad visiS§kai suprastumeéte modelius ir jgytumeéte pasitikéjimo
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jais, turite iSnagrinéti Simtus ar net tukstancius jy pavyzdziy. Butent taip ir as
atlikdavau savo tyrimus. Negalima tiesiog paimti modelio, pagal kurj prekiauja kitas
zmogus. Jei pradésite prekiauti pagal iki galo neisstudijuota modelj, juo
nepasitikesite, ir vos sandoris pradés klostytis ne jusy naudai, supanikuosite. Vien
rasti ir iSstudijuoti modelius nepakanka. Galite iSmokti juos atpazinti, bet jei
nesugebésite laikytis stop-loss lygiy ar nesuprasite, kaip parinkti pozicijos dydi,
nieko neiseis.

Daugelis Zmoniy naudoja veikiancdias sistemas ir metodus, bet vis tiek praranda
pinigus, nes tie metodai jiems netinka. Jisy metodika turi ne tik suteikti
pranasuma, bet ir atitikti jusy asmenybe bei jsitikinimus.

Esate bendraves su daugybe prekiautoju. Kokias klaidas jie, jusy
pastebéjimu, daro dazniausiai?

Viena dazny klaidy — neturéti prekybos modelio. O jei modelj ir turi, daznai truksta
situacijos suvokimo: supratimo, kada tas modelis veikia, o kada ne. Nesvarbu, kokia
metodika taikote, kokiose rinkose ar laiko intervaluose prekiaujate — joks modelis
neveikia visada.

Kita dazna klaida — nepaisyti numatyto stop-loss lygio. Zinote, kad turite uzdaryti
pozicijg, bet to nedarote, nes uzsispyréte arba viliatés, kad kaina grijs. Pats tai
patyriau kelis kartus, smarkiai nudegiau ir dabar Sios problemos nebeturiu. Tac¢iau
kai kuriems man rasantiems Zmonéms ji vis dar aktuali. Kartais Zmogus prekiauja
jau penkerius ar desimt mety, bet vis tiek susiduria su ta pacia problema. Jam labai
sunku susitaikyti su nuostoliais. Kai kurias problemas, pavyzdziui, prekybos
modelio neturéjima, galima iSspresti, taciau nezinau, kaip padéti Zmogui, kuriam
sunku priimti nuostolj.

Argi néra paprasto sprendimo — kiekvieng karta pateikiant jéjimo
orderi kartu pateikti ir apsauginj stop-loss orderj?

Taip, zinoma, tai veikty, jei prekiautojas neatSaukty stop-loss orderio pries jam
suveikiant.

Ar pastebéjote ir kity dazny prekiautojy klaidy?

Taip. Dar viena dazna, ypac pradedanciyjy, klaida — atidaryti per dideles pozicijas,
palyginti su saskaitos dydziu. Jie daznai nenutuokia, kaip parinkti pozicijos dydj
pagal priimting rizika. Kaip jau aptaréme, tai buvo vienas mano trikumy pradedant
prekiauti ir viena ankstyvyjy nesékmiy priezaséiy. Jei vienu sandoriu rizikuojate 5 %
saskaitos, vos po penkiy nuostolingy sandoriy atsidursite gilioje duobéje.
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Kokia dalimi rizikuojate vienu sandoriu?

Paprastai vienu sandoriu rizikuoju 0,5 % sgskaitos ar maziau, tac¢iau tam tikrais
atvejais galiu rizikuoti daugiausia 1 %.

Ar turite taisykle, kad per dieng prarades daugiau nei tam tikra procenta
nustojate prekiauti ar net uZdarote visas pozicijas?

Tokios taisyklés niekada neturéjau. Tai veikiau jausmas, o ne konkretus skaicius. Jei
viskas klostosi ne taip, kaip turéty, netenku kantrybés ir atsitraukiu nuo
kompiuterio.

Per karjera patyréte kelis didelius saskaitos nuosmukius. Kaip su jais
susitvarkydavote psichologiskai?

Rinkai uzsidarius, 22 valanda Svedijos laiku, eidavau pasivaiks¢ioti. Sie naktiniai
pasivaiksc¢iojimai gryname ore padédavo praskaidrinti mintis. Kartais, kai budavo
sunku, prisimindavau, nuo ko pradéjau ir kur esu dabar. Taip, galbut praradau
milijonus, bet daugybe milijony vis dar turéjau. Turéjau daugiau pinigy, nei
dauguma zZmoniy uzdirba per visg gyvenima. Tikéjau savo modeliais ir tuo, kad
laikydamasis savo proceso galiausiai atsitiesiu. Stengiausi islikti nusiteikes teigiamai
ir Zitreéti j ateitj.

Jusu prekybos metodika sudaro trys pagrindiniai modeliai: epizodiniai
laziai, pramusimai ir parabolinio augimo pardavimas. Kaip
nusprendéte buitent jais gristi savo prekyba?

Siy modeliy neatradau. Perémiau juos i kity zmoniy. I$nagrinéjau tikstanéius
istoriniy grafiky ir jsitikinau, kad Sie modeliai kartojasi. Su jais jauciausi patogiai, jie
tiko mano asmenybei. Taciau yra daugybé kity modeliy, pagal kuriuos Zzmonés gali
prekiauti ir kurie jiems gali tikti geriau. Pavyzdziui, galima susitelkti j kylanéios
tendencijos akcijas ir pirkti per korekcijas iki slankiojo vidurkio ar kito palaikymo
lygio. Pazjstu prekiautojy, kurie sékmingai taiko tokj metoda. Pats jo nenaudoju, nes
ketvirto prekybos modelio man nereikia.

Jusu naudojamy modeliy nuopelnus priskiriate kitiems. Ar jasu
prekybos metodikoje yra kas nors, ka laikytuméte savo paties originalia
idéja?

Kiekvieng savo prekyboje naudojamg savoka ar metoda pasiskolinau i$ kity zmoniy.
Nieko neiSradau. Nemanau, kad prekyboje kada nors bii¢iau padares originaly
atradima. Tiesiog praktiskai pritaikiau tai, ko iSmokau i$ kity.
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Coyle’o poziuris

Kullamagi prekybos metodas néra pernelyg sudétingas. Jo naudojami prekybos
elementai — pozicijy atidarymo salygos, pozicijos dydzio parinkimas atsizvelgiant i
rizika, pradiniai stop-loss orderiai ties pozicijos atidarymo dienos maksimumu ar
minimumu, pagal slankiuosius vidurkius perkeliami stop-loss ir panasiai — gal ir
néra pradinio prekybos kurso medziaga, tac¢iau sudétingais jy taip pat nepavadinsi.
Tai, kad tokiais paprastais metodais Kullamagi sugebéjo pasiekti nejtikétiny
rezultaty, daug ka pasako ir paskatino mane susimastyti apie dalyka, apie kurj
anksc¢iau nebuvau susimastes: nepazjstu neé vieno itin sekmingo prekiautojo, kuris
propaguoty ar praktiskai taikyty sudétinguma, taciau pazjstu daugybe puikiy
prekiautojy, kurie propaguoja ir praktiskai taiko paprastuma.

Tiesioginis pokalbis su Kullamagi atskleidzia dalyky, kuriy popierius neperteikia.
Visy pirma, jo pasakojime pati prekyba atrodo visiskai paprasta. Jam atsakymas,
kaip sékmingai prekiauti, yra savaime aiskus, o jo klausydamasis ir pats pradedi tuo
tikéti — bent jau a$ tikrai patikéjau. Kaip pabrézta interviu, jveikus pradinj
mokymosi etapa Kullaméagi problemos kildavo dél to, kad jis nesilaikydavo savo
taisykliy. Kitaip tariant, jis Zinojo, kg daryti, tik to nedaré. Galbit is tiesy geri
prekybos mechanizmai yra gerokai paprastesni, nei norime tikéti ar pripazinti, o
tikrasis i$$tikis — priimti $ig tikrove ir suvaldyti savo jausmus bei emocijas, kad
patys sau netrukdytume.

Save vadindamas tinginiu, Kullamagi tvirtina prekyboje nesukiires nieko naujo. Jis
tiesiog sujungé i$ kity prekiautojy perimtus elementus taip, kad jie atitikty jo
asmenybe. Cia irgi slypi puiki pamoka apie tai, ko reikia norint tapti rinkos magu.
Uzuomina: dviracio iSradinéti nereikia.

I tikryjy Kullamagi prekyba iSskyré jo pasiryzimas stacia galva nerti j ekstremaly
volatiluma. Epizodinio luzio modeliai susiformuoja po dideliy, jvykiy sukelty kainos
atotrukiy, o parabolinio augimo pardavimo modeliai siejami su akcijomis, per kelias
dienas pabrangstanc¢iomis Simtais ar net tukstanciais procenty. DidZigja savo
prekybos karjeros dalj girdéjau patarima vengti didelio volatilumo, kad nejstrigéiau
uzsitesusioje tendencijoje, todél pastebéjau, jog stulbinamy rezultaty Kullamagi
pasieké veikdamas ten, kur, daugelio nuomone, veikti nederéty. IS pirmo zvilgsnio §i
izvalga atrodo kaip galimybé: jei bii¢iau pasirenges priimti volatilumg, galbut mano
rezultatai bent kiek priartéty prie Kullamagi rezultaty. Taciau 8i prielaida primena
kitg svarbig interviu mintj: kiekvienas prekiautojas turi rasti savo temperamentui
tinkantj metoda. Galiu uztikrintai pasakyti, kad parabolinio augimo pardavimas
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mano asmenybei netinka, todél negaléciau tiesiog nukopijuoti Sios idéjos ir taip
pelnyti Slove bei turtus.

Nagrinéjant pries interviu Kullamégi pateiktas grazos ataskaitas ir kita medziaga,
iSryskeéjo keli dalykai. Pirma, neijmanoma keliy tiikkstanéiy doleriy paversti daugiau
nei 100 milijony be didelio grazos volatilumo. Jei manote, kad tai jmanoma be
skausmingy sgskaitos nuosmukiy, pagalvokite dar kartg. Antra, kai kuriy Kullamagi
prekybos ataskaity analizé atskleidé pasikartojancig seka: nuostolis po nuostolio po
nuostolio. Kaip jis minéjo interviu, i rinka daznai jeina pramusus pradinio laiko
intervalo, pavyzdziui, pirmojo penkiy minuciy baro, riba, o stop-loss nustato ties
dienos minimumu arba maksimumu, jei atidaro trumpaja pozicija. Ataskaitose
aiskiai matesi, kad jo stop-loss artimi: daugeliu prekybos dieny buvo keli nuostolingi
pozicijy atidarymai ir uZdarymai ta pacia diena. Sios ataskaitos priminé Jesse
Livermore’o kadaise pasakyta mintj, kad geriausi sandoriai yra tie, kurie i$ karto
tampa pelningi. Kullamégi prekyba jkuinija Livermore’o filosofija: nuo pat pradziy
nuostolingi sandoriai jo prieziuroje ilgai neisgyvena.

Man atrodé nejtikétina, kad tokia stulbinama graza Kullamagi pasieké daugumoje
sandoriy rizikuodamas maziau nei 1 % saskaitos. Kita paprasta, bet svarbi pamoka
— jo démesys akcijoms, kuriy kainos gali smarkiai judéti. Milziniskos grazos
neuzdirbsite susitelke j ,mieguistas® dividendines akcijas, kurios per metus
pabrangsta 6 %.

Pereikime prie mastysenos: kas meta studijas likus keliems ménesiams iki diplomo,
kad dirbty apsaugininku ir finansuoty savo prekyba, o paskui nepasiduoda net po
keliy nesékmiy? Pasakysiu, kas — prekiautojai, tampantys rinkos magais! Kullamagi
istorija dar karta patvirtina désninguma, budinga kai kuriems Sios ir kity serijos
knygu prekiautojams: nepaisydami daugybés ankstyvy Zenkly, esg prekyba jiems
netinka, rinkos magai kazkaip iS§saugo gily tikéjima savo gebéjimais ir eina pirmyn,
kol galiausiai tokiais tampa. Dalis manes nori prie Sios minties pridéti perspéjima:
»,Nebandykite to namuose.“ Taciau rinkos magy nepajudinamame atsidavime savo
darbui yra nuoseklumo, kurj sunku ignoruoti. Kiekvienas turi pats nuspresti, kiek
toli pasiryZes eiti siekdamas savo rinkos svajoniy. Rinkos magai linke atsiduoti
visiskai ir nepasiduoti, kai reikalai klostosi prastai.

Schwagerio poziiris

Pasak Kullamagi, norint tapti sékmingu prekiautoju nebutina sukurti unikalios
metodikos ar turéti originaliy idéjy. Jis tvirtina savo prekybos strategijas ir visa, ka
Zino apie prekyba, perémes is kity. Vis délto prekiautojas turi atlikti dvi uzduotis:
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1. Kruopsdiai iSnagrinéti kiekviena prekybos strategija ir jsitikinti, kad ji suteikia
tikimybinj pranasuma.

2. Pasirinkti strategijas, atitinkancias jo asmenybe ir jsitikinimus.

Néra nieko blogo, jei prekyba traukia dél galimybés uzdirbti daug pinigy. Blogai, kai
jos imatés manydami, kad tai lengvas budas daug uzdirbti. Prekiautojai, kuriuos
vilioja finansinés prekybos galimybés ir kurie pasiekia sékme, tokie kaip Kullamégi,
lengvo kelio nei iesko, nei tikisi. Jie visada daug dirba. Kullamégi sako visg
desimtmetj savo prekybos jguidziams ugdyti skyres po
SeSiasdesimt—astuoniasdeSimt valandy per savaite. Nenuostabu, kad pastaraisiais
metais, démesiui nukrypus j keliones, plaukiojima jachta ir kita veikla, jo prekybos
rezultatai suprastéjo.

Sékmingi prekiautojai turi aiSkia metodika; jie neveikia aklai. Kullamagi tai
iliustruoja ne prasciau nei bet kuris prekiautojas, su kuriuo kada nors esu kalbéjesis.
Jis turi lygiai tris modelius, pagal kuriuos prekiauja jau daugelj mety ir prekiauja iki
Siol. Kiekvienas jy aiskiai apibréztas daugybe konkreciy pozymiy. Tiesa, tikslumo
délei reikia pasakyti, kad parabolinio augimo pardavimo strategijoje jis gali laisvai
pasirinkti, kurig i$ trijy dieny atidaryti pozicija: treciaja, ketvirtaja ar penktaja
parabolinio judéjimo diena. Be to, Kullamagi turi taisykles, apibrézianéias bendra
rinkos bukle, kuri sudaro palankias salygas pasinaudoti pozicijos atidarymo signalu.
Galiausiai jo rizikos valdymo taisyklés tiksliai nurodo, kada sandorj uzdaryti. Jei
neturite taisykliy ar salygy, aiskiai apibrézianéiy, kada jeiti j sandorj ir kada is jo
iSeiti, neturite metodikos.

Kullamagi pabrézia, kaip svarbu zinoti, kokia rinkos aplinka palanki konkre¢iam
jusy sandorio tipui, ir neatidaryti sandoriy nepalankiomis sglygomis. Dvi jo
strategijos — epizodiniai luziai ir pramusimai — neveikia gerai, kai visoje rinkoje
vyrauja krintanti tendencija. Siy sandoriy sékmés tikimybe jis smarkiai padidina
atidarydamas juos tik tuomet, kai bendra rinkos tendencija kyla, kaip nustatyta jo
paprastyjy slankiyjy vidurkiy taisykléje. ReikSminga, kad pazeides butent Sig savo
taisykle Kullamagi patyré blogiausius rezultatus per visg prekybos karjera.

Kullamagi pazymeéjo, kad dauguma jo sandoriy biina nuostolingi net ir tuomet, kai
prekyba sekasi. Paklaustas, ar zino, kokia jo sandoriy dalis pelninga, atsakeé, jog i Sia
statistikg niekada nekreipé démesio — mano nuomone, visiskai pagristai. Vis délto
galiausiai jg apskaiciavo, nes to nuolat klausinéjo daugybé sekéjy. Jo vertinimu,
pelningi sandoriai vidutinigkai sudaro 25-30 %. Sig detale verta pabrézti, nes
daugelio prekiautojy susizavéjimas pelningy sandoriy procentu rodo itin klaidinga
poziurj j rezultaty statistikg. Vien pelningy sandoriy procentas yra beprasmis
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rodiklis. Svarbus sandorio matematinis lukestis: pelningo sandorio tikimybe,
padauginta i$ vidutinio pelno, atémus nuostolingo sandorio tikimybe, padaugintg i$
vidutinio nuostolio. Svarbu tai, o ne pats pelningy sandoriy procentas. Jei vidutinis
pelnas gerokai virsija vidutinj nuostolj, kaip Kullamagi ir daugelio kity sekmingy
prekiautojy atveju, net metodika su nedidele pelningy sandoriy dalimi gali buti labai
pelninga.

Beveik visi sékmingi prekiautojai drausmingai valdo rizika. Karjeros pradzioje, kai
Kullamagi nieko neiSmané apie rizikos valdyma, jis ne kartg prarado saskaitos 1ésas.
Pelningai prekiauti pradéjo ir sukiires metodika, ir jdieges rizikos valdymo taisykles.
Pirkdamas jis rizikg apriboja dienos minimumu, o atidarydamas trumpaja pozicija
— dienos maksimumu. ISskyrus nejprastas aplinkybes, pavyzdziui, prekybos
sustabdyma, stop-loss dienos diapazono ribose padeda iSvengti didelio vieno
sandorio nuostolio. Be to, jei atstumas nuo dabartinés kainos iki stop-loss virsija
vidutinj dienos tikrajj diapazona, sandorio jis neatidaro. Jei sandoris klostosi jo
naudai, Kullamégi arba uzfiksuoja pelna, arba priartina stop-loss, kad uztikrinty
bent nenuostolinga ar geresnj rezultata. Artimo stop-loss ir riboto pozicijos dydzio
derinys uztikrina, kad vieno sandorio rizika nevirsyty 1 % saskaitos, o daznai bity
mazesne nei 0,5 %.

Kantrybé — tema, nuolat iskylanti interviu su rinkos magais. Kullamagi pripazijsta,
kad didZiausias jo asmeninis trikumas — polinkis prekiauti per daug, tai yra
atidaryti pozicijas, kai j€jimo salygos dar nevisiskai jvykdytos. Nenoras laukti
sandoriy, visiskai atitinkanciy jo jé&jimo taisykles, rodo kantrybés stoka. Daugeliui
prekiautojy itin sunku nieko nedaryti, o kantrybés stoka skatina atidaryti ne pacias
geriausias pozicijas. Prekybos rezultatai priklauso ne tik nuo sudaryty sandoriy, bet
ir nuo ty, kuriy nesudarote.

Jei turite veikiancias prekybos taisykles, atsispirkite norui jas pazeisti. Kullamagi
atidaryta ilgoji LAES pozicija puikiai iliustruoja §j principa. Kaina taip ir nepasieké
jo stop-loss lygio, taciau jis vis tiek uzdaré sandorj, nes sesijos pabaigoje akcija jam
atrodé silpna. Véliau kaina staigiai Sové aukstyn, kaip jis i$ pradziy ir numaté, o jis
praleido milziniska pelng i$ galéjusio buti idealaus sandorio. Nejprastai prasti
Kullamagi 2022 mety rezultatai — dar vienas Zalingy pasekmiy nesilaikant
sekmingy taisykliy pavyzdys. Jo vertinimu, ty katastrofisky mety nuostolius buty
galéjes sumazinti 90 %, jei buty laikesis taisyklés neatidarinéti ilgyjy pozicijy, kai
bendra rinkos tendencija krinta. 2022 mety nuostoliai taip pat iliustruoja ankstesne
mintj apie nekantrumo zalg.
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Net ir labai sékmingi dienos prekiautojai paprastai atranda, kad pailgine vidutinj
pozicijy laikymo laika gali pasiekti dar geresniy rezultaty. Ilgiau nei vieng dieng
trunkantys sandoriai leidzia i$ vieno sandorio uzdirbti gerokai daugiau ir sumazina
butinybe atrinkti daug naujy sandoriy. Be to, tokia prekyba kelia maziau streso ir
reikalauja maziau darbo. Visus Siuos privalumus patyré Kullamagi, kai pailgino
pozicijy laikyma nuo vienos dienos iki trijy—penkiy dieny, o galiausiai kai kuriuos
sandorius émeé laikyti kelias savaites ar ilgiau. Lance’as Breitsteinas (zr. 2 skyriy),
daugelj mety itin sékmingai prekiaves dienos viduje, patyré labai panasy pokytij,
peréjes prie ilgesniy sandoriy: po $io poky¢io jis pasieké geriausiy rezultaty per visa
karjera.

Po geriausio Kullamiigi prekybos laikotarpio atéjo blogiausias. Siy dviejy jvykiy seka
néra atsitiktiné. Désningumas, kai po geriausiy prekybos laikotarpiy prasideda
dideli saskaitos nuosmukiai, ne karta minétas interviu su rinkos magais. Sis
reiskinys ir jo pamokos apibendrinti knygoje Mazoji rinkos magy knyga:

Ilgus nuostoliy laikotarpius atsveria akimirkos, kai viskas sekasi beveik
nejtiketinai gerai. Kad ir kaip keista, tokiu metu taip pat verta pagalvoti apie
prekybos apimties mazinimq. Po ypac sékmingo laikotarpio Marty
Schwartzas irgi mazina sandoriy dydj, kaip ir po ypac¢ dideliy nuostoliy, nes,
kaip jis sako: ,Mano didZiausi nuostoliai visada sekdavo po didZiausio pelno.”

Esu tikras, kad panasiq patirt] yra iSgyvene daugelis prekiautojy. DidZiausi
sgskaitos nuosmukiai daznai prasideda po laikotarpiy, kai, regis, viskas
klostosi idealiai. Kodél po geriausiy rezultaty taip daznai ateina didziausi
nuostoliai? Vienas galimas paaiskinimas — sékmingy sandoriy serijos sukelia
pernelyg didelj pasitenkinimq savimi, o jis skatina aplaidziq prekybq. Per
tokius didelio pelno laikotarpius prekiautojas maziausiai linkes galvoti apie
tai, kas gali nepasisekti, ypac apie blogiausius scenarijus. Kitas paaiskinimas
— iSskirtinai gery rezultaty laikotarpiai paprastai sutampa su ypac didele
rizika. Taigi, jei jusy portfelio verte beveik kasdien pasiekia naujq rekordaq, o
kone visi sandoriai pelningi, biikite atsargiis! Tokiu metu reikia saugotis
pernelyg didelio pasitenkinimo savimi ir elgtis ypac atsargiai.

Kaip ir daugelis rinkos magy, Kullamagi labai stipriai trosko tapti prekiautoju. Taip
stipriai, kad meté studijas likus vos keliems ménesiams iki jy pabaigos, nes
nebegaléjo sulaukti prekybos karjeros pradzios. Si aistra prekybai, regis, yra vienas
itin sékmingy prekiautojy skiriamyjy bruozy.

Rengdamas pirmajg knyga Rinkos magai nustebau suzinojes, kad keli kalbinti
prekiautojai savo karjeros pradzioje patyré nesékme, o kai kurie — net kelias. Dabar
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manes tai nebestebina: su tokiu paciu ankstyvy nesékmiy désningumu susidiriau
kalbindamas kai kuriuos kiekvienos vélesnés serijos Rinkos magai knygos
prekiautojus. Kullamégi yra puikus Sio reiskinio pavyzdys. Nors po trijy nesékmingy
bandymuy jo saskaita biidavo beveik istustéjusi, jis nepasidave ir galiausiai savo maza
5 000 doleriy saskaitg paverté deSimtimis milijony pelno. IS to galima iSmokti dvi
svarbias pamokas:

1. Ankstyva nesékmé nebiitinai reiskia nesékme ilguoju laikotarpiu.

2. Viena svarbiausiy rinkos magy savybiy — jie atsisako pasiduoti.
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Anapus sékmés prekyboje

Lance Breitstein neaugo skurde, taciau Seimos finansinés problemos paveikeé jo
vaikyste. Si ankstyva patirtis jskiepijo jam stipry nora uzaugus i$vengti panasiy
aplinkybiy ir paséjo busimos nepaprastos sekmés sékla.

Universitete jis visa démesj skyré puikiems mokymosi rezultatams, kad turéty kuo
daugiau galimybiy gauti darba, uztikrinsiantj finansinj stabiluma. Baigdamas
studijas jis nusprendé, kad prekiautojo darbas idealiai atitinka jo tikslus ir
asmenines stiprybes. Prekiautojo karjeros jis sieke taip atkakliai, kad atsisaké darbo
pasiulymo su keturis kartus didesniu pradiniu atlyginimu ir pasirinko menkai
apmokama vieta Trillium — jmonéje, uzsiimancioje dienos prekyba savo kapitalu.

Breitsteino karjeros pradzia buvo nesékminga: jis nuolat prarasdavo pinigy, nors ir
nedideles sumas. Galbiit tai rodé, kad net budamas visiskas naujokas jis
instinktyviai saugojo kapitalg. Po pusantry mety, nors jau buvo pradéjes uzdirbti,
Breitsteinas taip nerimavo dél prasty rezultaty, kad émé ieskoti kito darbo. Kartu jis
ir toliau skyré maksimaliai daug laiko ir pastangy, kad tapty sékmingu prekiautoju.
Antryjy mety pabaigoje jo prekyba tapo nuolat pelninga, ir nuo tada jis tik judéjo
pirmyn. Ketvirtaisiais pilnais darbo Trillium metais Breitsteinas pateko tarp
desSimties geriausiy imonés prekiautojy, véliau iSsaugojo Sia pozicija ir galiausiai
tapo geriausiu prekiautoju per visg jmonés istorija.

Trillium Breitsteinas iSdirbo 10 mety. Per ta laika, prekiaudamas dienos metu, jis
uzdirbo jmonei 46 milijonus doleriy grynojo pelno. Apytikris jam priskirtos
saskaitos dydis tuo laikotarpiu svyravo nuo 100 000 iki 3 milijony doleriy, o jo
perkamoji galia buvo keturis kartus didesné. Remiantis numanomu kiekvieny mety
saskaitos dydziu, vidutiné metiné jo graza sieké 263 %. Net saskaitos dydziu laikant
perkamaja galia — tai labai konservatyvi prielaida — vidutiné metiné graza sudare 66
%.

ISéjes is Trillium, Breitsteinas pradéjo prekiauti savo asmeninégje saskaitoje. Joje jis
maziau démesio skyré vien dienos prekybai ir gerokai daugiau — kelias dienas
trunkantiems sandoriams. Sis poziiiris pasirodé dar pelningesnis. Per penkerius
metus Sioje saskaitoje Breitsteinas uzdirbo 71 milijona doleriy prekybos pelno,
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pirmaisiais metais grynaja verte jneses 5 milijonus doleriy, o per kitus ketverius
metus grynaja verte iSsiémes 29 milijonus doleriy.

Volstryte vyrauja nuomone, kad dienos prekyba ypac¢ neprasminga, nes kuo
trumpesnis laiko intervalas, tuo didesne galimo pelno dalj sudaro sandoriy
sanaudos. Taciau Breitsteinas tvirtai teigia, kad didziausig pranasuma suteikia
trumpalaikiai sandoriai. Siai nuomonei svarumo suteikia puikiis jo dienos prekybos
Trillium rezultatai.

Kuris pozitris teisingas?

Abu. Daugumai prekiautojy tinka jprastas patarimas: didesnis sandoriy sanaudy
poveikis dienos prekyboje ilgainiui lems grynajj nuostolj. Skirtumas tas, kad
Breitsteinas sukiiré metodus, leidZianéius atpazinti tuos sandorius ir tuos
momentus, kai yra gerokai didesné tikimybeé, jog kitas trumpalaikis akcijos kainos
judéjimas vyks tam tikra kryptimi.

Taigi priestaravimo néra. Jei gebate itin tiksliai pasirinkti jéjimo j sandorj momenta,
galbuit didziausia pranasumag is tiesy suteikia trumpalaikiai sandoriai. Taciau tik
nedaugelis prekiautojy pasiZymi tokiais jé&jimo j sandorj jgiidZiais kaip Breitsteinas.

Nepaisant nejtikétinos sékmés prekyboje, dabartinis Breitsteino tikslas — nuo jos
atsitraukti. To priezastys aptariamos interviu.

Kur uzaugote?
Naujajame Dzersyje, netoli Niujorko.
Ar mokydamasis vidurinéje jau isivaizdavote, ka norite veikti gyvenime?

Neturéjau supratimo, ka noriu veikti, bet Zinojau, kad noriu dirbti biure, ir supratau,
jog iSsilavinimas yra svarbus Zingsnis Sio tikslo link. Tévas Sesta ryto iSvykdavo j
darbg Niujorke — jis vadovavo cheminei valyklai Aukstutiniame Vest Saide — ir
grizdavo namo tik astunta vakaro. Taip dirbo SeSias dienas per savaite. Galiausiai
tévas tapo naudoty automobiliy pardavéju, o paskutiniais gyvenimo metais jautési
pasimetes. Jis miré, kai man buvo 26-eri. Jo pavyzdys iskiepijo man tvirta darbo
etika, ta¢iau nenoréjau visg gyvenima patirti panasiy sunkumy.

Mano Seima turéjo finansiniy sunkumy. 2000-yjy pabaigos DidZioji recesija mums
finansiskai buvo ypac sunki. Tévali i$ visy jégy stengesi mane ir brolj apsaugoti nuo
savo rupesciy dél pinigy, ta¢iau maciau, kaip jie kencia dél jy stygiaus. Vaikystéje
i¥mokau pamoka, kad finansiné sékmé lygi laimei. Si vaikystés patirtis pazadino
manyje s€ekmeés troskima. Atkakliai noréjau jrodyti savo verte ir nepasiduoti, kai
daugelis kity viska mesdavo, nes nenoréjau vargti taip, kaip mano tévai.
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Kuriame universitete studijavote?
Indianos universitete.
Kaip vaikinas i§ Niujorko atsiduré Indianoje?

Tai buvo geriausias universitetas, kuriame gavau visg studijy kaing padengiancia
stipendija. Jame veikia puiki Kelley verslo mokykla, o tuo metu jau zZinojau, kad
noriu veikti ka nors verslo ar finansy srityje.

Kokia specialybe pasirinkote?

Finansus. Universitete mokiausi per 2008 mety DidZigja recesija, kuri paveiké mano
Seimos finansine padétj. Man buvo aisku, kad privalau sulaukti sékmeés. Todél, nors
Indianos universitete mégstama linksmintis ir visi pramogavo, buvau pasiryzes
pasiekti 4,0 pazymiy vidurk] ir iSkart po studijy pradéti karjera.

Kiek priartéjote prie Sio tikslo?

Labai arti. Per ketverius metus, studijuodamas pagal gabiems studentams skirta
programa, gavau tik vieng A—. Universiteta baigiau trecias tarp keliy tukstanciy savo
laidos studenty.

Kada susidomeéjote rinkomis?

Antrame kurse perskaic¢iau Jasono Kelly knyga The Neatest Little Guide to Stock
Market Investing, kurioje pasakojama apie sudétiniy paliikany galig rinkoje. Taip
pat perskaiciau pirmaja Rinkos magy serijos knyga. Net nezinojau, kad toks pasaulis
egzistuoja. Mane patrauke tai, kad kalbinote jvairia patirtj ir skirtingas stiprybes
turincius prekiautojus, ir visi jie atrado savita buda aplenkti rinka. Esu protingas
zmogus, bet intelekto lygiai skiriasi. Zinojau, kad nesu genijus. Nestojau j MIT
studijuoti informatikos ar matematikos. Jusy knygoje pabréziama, kad, norint
pasiekti sekme rinkose, nebiutina buiti genijumi, nes j ja veda daugybe keliy.

Treciame kurse prisijungiau prie Kelley verslo mokyklos Investment Management
Workshop programos, rengusios studentus i§ Vidurio Vakary darbui Volstryte.
Programoje i§samiai supazindindavo su jvairiais darbais ir moke, kaip dalyvauti
darbo pokalbiuose, rengti gyvenimo aprasyma ir megzti profesinius rysius.
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Ohajo valstijos universitete turéjome panasia programa. Dalyvaudami
joje valdéme keliy milijony doleriy vertés universiteto nelie¢iamojo
kapitalo fondo dalj. Mus nuvezé i Niujorka ir susitikome su keliy imoniy
atstovais, tac¢iau niekam nerupéjome, nes buvome vaikinai is Ohajo
valstijos universiteto.

Taip, tai buvo butent tokia programa. Mes irgi vaziavome j Niujorka, kur mumis
nesidoméjo, nes buvome i§ Indianos universiteto. Kelionéje j Cikaga mums sekési
Siek tiek geriau, nes ji arciau.

Ar $i programa padéjo apsispresti, koki darba pasirinkti baigus
universiteta?

Dalyvaudamas programoje ir savarankiskai domédamasis iSnagrinéjau jvairiy tipy
finansy imones, kad nustatyciau, koks darbas man tinkamiausias. Remdamasis tuo,
ka iSsiaiskinau, nusprendziau, kad turiu prekiautojo darbui tinkamy savybiy.

Kokiuy butent?

Buvau atkaklus ir mégau varzytis. Buvau pasirenges susitaikyti su nesékmémis ir
sunkumais. Be to, man nepatiko dideliy jmoniy kultira. Nepatiko biurokratija.
Nenoréjau darbo, kuriame kasdien reikéty vilkéti kostiuma, ryséti kaklaraistj ir
kopti karjeros laiptais. TradiciSkesnése jmonése tave priskiria komandai ir judi
pareigybiy laiptais. Pradedi jaunesniuoju analitiku, tampi analitiku ir tik galiausiai —
prekiautoju.

O dienos prekybos pasaulis buvo tikras krikstas ugnimi. Visa atsakomybé guldavo
ant tavo peciy. IS grupiniy projekty universitete zinojau, kad komandinis darbas
man nepatinka. Tokiuose projektuose galiausiai a$ tempdavau visa komandg, nes
butent man reikédavo aukséiausio jvertinimo. Kitiems studentams jo nereikéjo taip,
kaip man. Todél viska padarydavau as, o auksé¢iausia pazymij gaudavo visi. Daugiau
to nenoreéjau. Noréjau dirbti daugiau uz visus ir statyti viska ant saves.

Ar baiges universiteta darbo ieSkojote tik nedidelése prekybos jmonése?

Ne, dalyvavau pokalbiuose dél visy darbo viety prekybos savo kapitalu arba
pardavimo ir prekybos srityse.

Koki finansiskai geriausia darbo pasiiulyma gavote?

IS Bank of Montreal gavau pasitlyma dirbti pardavimo ir prekybos srityje uz
daugiau kaip 100 000 doleriy. Man tai buvo gyvenima pakeisti galinti suma.
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Koks konkredéiai tai buvo darbas?

Tai biity buvusi rotaciné ugdymo programa pardavimo ir prekybos srityje: pries
paskiriant j nuolatinj padalinj, tave siuntingja po skirtingus banko skyrius.

Ar galiausiai butumeéte gaves darba pardavimo, ar prekybos srityje?

Bet kurioje i$ jy. Tac¢iau net prekybos srityje tai néra tikras prekiautojo darbas.
Vykdai klienty sandorius, o ne pats atidarai pozicijas pagal numatoma rinkos kryptj.

Kas nutiko su tuo darbo pasitlymu?

Bank of Montreal pasitilymas buvo skubus [trumpai galiojantis darbo pasitulymas].
Mano padéties Zmogui nejmanoma atsisakyti tokio pasitilymo neturint jokios
uztikrintos alternatyvos. Tai reiske, kad kitam darbui susirasti turiu vos pora
savaifiy. Buvau jveikes pirmajj pokalbiy etapa prekybos savo kapitalu jmonéje
Trillium ir laukiau atsakymo. Paskambinau jiems ir pasakiau: , Turiu skuby kitos
imonés pasiulyma. Labiau uz viska pasaulyje noriu dirbti Trillium. Ar galite kaip
nors padeéti man patekti j baigiamajj pokalbj? Atskrisiu tuoj pat, nes, gaves §j darbg,
iSkart sutiksiu.“ Vienam auksciausiy Trillium vadovy patiko mano entuziazmas, ir
jis jitrauké mane j kandidaty pakartotiniam pokalbiui sarasa. Pokalbis praéjo labai
gerai, o visa kita jau istorija.

Koks buvo atlyginimas Trillium?
26 000 doleriy.

Tai labai mazai. Kas Trillium jus taip patrauké, kad atsisakeéte
konkurenty pasiillymo su keturis kartus didesniu atlyginimu?

Pasidomeéjau diskrecine dienos prekyba uzsiimanc¢iomis jmonémis, jskaitant
Trillium, ir suzinojau, kad yra tokiy Zmoniy kaip as, uzdirbanciy is prekybos.
Kalbédamasis su jimonés darbuotojais supratau, kad daugeliui i$ tiesy nepavykdavo,
taciau man tai tiko. Didelé nesékmiy dalis manes negasdino. Neatbaidé ir tai, kad 70
% zmoniy iSkrisdavo i$ Zaidimo. Su tuo galéjau susitaikyti, jeigu tai atsverdavo
rezultatai, pasiekiami tiems, kuriems pavykdavo. Man buvo svarbu, kad ten buvo
zmoniy, uzdirbanciy kasmet ir net kas ménesj. Desimt geriausiy prekiautojy metai
i§ mety uzdirbdavo daugiau kaip po milijong doleriy per metus, nors jiems tebuvo
nuo dvideSimties iki kiek daugiau nei trisdesimties. Man tai buvo svajoné. Jei buvo
prekiautojy, pasiekianciy tokia s€kme, ir dar taip nuosekliai, kad tai akivaizdziai
nebuvo sékmeés atsitiktinumas, noréjau gauti proga iSbandyti, ar galiu ta patj.
Meéginau jvertinti ilgalaike tikéting darbo Trillium nauda, palyginti su Bank of
Montreal.

51



2. Lance Breitstein

Ar lemiamas veiksnys buvo empiriniai irodymai, kad rinkas imanoma
aplenkti?

Taip, ne tik jsitikinti, kad tai jmanoma, bet ir pamatyti, kad tai jmanoma net
nebaigus MIT matematikos studijy.

Siuos empirinius irodymus gavote pabendraves su Trillium Zmonémis?

Taip. Bet kuri imoné sakys, kad joje puiku dirbti. Noréjau pasikalbéti su ten
dirbanciais zmonémis.

Kaip radote tuos Trillium darbuotojus?

Wall Street Oasis svetainés forume buvo keli Trillium prekiautojai. Susisiekiau su
jais, ir jie sutiko pasikalbéti telefonu. Suzinojau kiek galé¢jau daugiau apie imonés
kultura ir tai, ar Si galimybeé tikra. Buvau girdéjes, kad daugelis prekybos savo
kapitalu jmoniy téra nesgziningos kontoros, kuriose reikia jnesti savo kapitalg.
Kapitalo ne tik neturéjau — né neketinau gaisti laiko, kai turéjau darbo pasitlyma su
100 000 doleriy atlyginimu.

Kas jus itikino, kad Trillium néra viena is tokiuy abejotiny imoniy?

Pokalbiai su Trillium prekiautojais. Stengiausi i$ jy suzinoti tiek, kiek jie sutiko
papasakoti. Kokia dalis prekiautojy sulaukia sékmés? Kiek desimt geriausiy jmonés
prekiautojy uzdirba gerais metais? O kiek — prastais? Nor¢jau susidaryti vaizda apie
rezultaty pasiskirstymg. Man nereikéjo sékmés garantijy. Tereikéjo Zinoti, kad tai
imanoma ir kad ten yra zmoniy, kuriems sekasi.

K3 dar suzinojote i$ Siy pokalbiy, be to, kad Trillium yra sékmingy
prekiautojy?

Kalbantis su Trillium prekiautojais dareési aisku, kad sékme lemia jprastas savybiy ir
igtdziy rinkinys. Viskas susivedé j sunky darbg ir atkakluma ilgg laika mokantis.

Trillium pasialymas buvo gerokai mazZesnis: 26 000 doleriy, palyginti su
100 000 ir daugiau. Ar buvo sunku apsispresti?

Visai nesunku, nes noréjau visiskai tam atsiduoti. Nuo mazens suvokiau atidéto
atlygio verte. Pavyzdys gali atrodyti kvailas, tac¢iau kai kuriuose strateginiuose vaizdo
zaidimuose kuo ilgiau atidedi islaidas, tuo daugiau istekliy turi véliau ir tuo didesné
tikimybé ilgainiui laiméti. Darbo pasirinkimas buvo panasus. Taip, dvejus metus
atsisakysiu po 75 000 doleriy, taciau jei paskui man pasiseks, galésiu uzdirbti
milijong doleriy per metus.
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Nors apsisprendZziau lengvai, visi aplinkiniai sake, kad esu idiotas. Prisimenu
pokalbj su Bank of Montreal darbuotojy atrankos specialistu, kuris tuo metu
aktyviai mane viliojo. Jis pasaké: ,,I§ dienos prekybos pinigy neuzdirbsi.“ Vienas
daug padéjes mentorius i Indianos universiteto pasirengimo darbui Volstryte
programos, jkures Salomon Brothers Azijos prekybos padalinj ir véliau daug mety
dirbes rizikos draudimo fonde, man pataré: ,Lance, dirbdamas tradicinéje jmonéje
gausi gera iSsilavinima ir pasirengima, uzmegsi tvirta profesiniy rysiy tinkla. Jei
veiksi nuosekliai, turési saugy kelig j sekme.“ Jis labai skeptiskai vertino galimybe
uzdirbti i§ dienos prekybos. Be to, zmonés zinojo apie prasta daugelio prekybos savo
kapitalu jmoniy reputacija. Daug tokiy jmoniy — visiSka nesamoné. Taciau atlikau
savo tyrima ir iSsiaiskinau, kad Trillium nebuvo viena i$ jy ir kad kai kuriems ten
dirbantiems Zzmonéms sekési. Todél Sio patarimo nepaisiau.

Atsisakes gerokai geriau apmokamo Bank of Montreal pasialymo ir
nepaisydamas mentoriy patarimuy, buvote toks jsitikines, kad jums
pavyks tapti seékmingu Trillium prekiautoju?

Nebuvau tikras, kad man pasiseks, tac¢iau buvau visiskai tikras, kad Sioje jmonéje
dirbsiu daugiau uz visus. Tai buvo vienintelis dalykas, kuriuo neabejojau.

Suprantu, kad neabejojote biisias darbsciausias, bet kas suteiké
pasitikéjimo, jog jums seksis prekiauti? Nors dauguma sékmingy
prekiautoju yra darbstus, atvirkstiné iSvada ne visada teisinga:
darbstumas sékmés prekyboje negarantuoja. Daug darbs¢éiy Zmoniy vis
tiek patiria nesékme, nes neturi reikiamy jgiudziy ar tinkamy emociniy
savybiy. Kas jums suteiké pasitikéjimo, kad galésite tapti sékmingu
prekiautoju?

Ypatingo pasitikéjimo neturéjau. Man tiesiog patiko, kaip atrodé $is darbas, ir
galimybé varzytis Siame Zaidime. Stai kur paradoksas. Né vienas jsidarbinantis
Trillium nemano pateksigs tarp ty 70 %, kuriems nepavyksta. Dauguma priimtyjy
jau biina kur nors pasieke sékme. Jie galéjo buti pirmojo diviziono sportininkai,
profesionalus vaizdo Zaidimy zaidéjai, auksto lygio Sachmatininkai ar turéti 4,0
pazymiy vidurkj. Dauguma turi iSskirtiniy pasiekimy ir tikisi sékmeés. AS jos
tikéjausi ne labiau uz kitus.
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Kaip Niujorke sudurdavote gala su galu gaudamas 26 000 doleriy?

Puikus klausimas. Tuo metu geriausiam prekiautojui gimé dvyniai, ir jis iSsikélé i§
miesto auginti vaiky Prinstone, Naujajame DZersyje. Ten atidaré nedidelj filiala. ] jj
buvo priimti du Zmonés, taciau vienas atsisake, tad geriausio prekiautojo filiale
atsirado laisva vieta. Niekas kitas nenoréjo atsisakyti jaunystés malonumy Niujorke
ir persikelti j Prinstona. Ta¢iau man tai buvo akivaizdziausias sprendimas gyvenime.
Rupéjo tik viena — mokytis i$ geriausio.

Iskart pateikiau paraiska, dalyvavau pokalbyje ir gavau darba. Taip atsiduriau
geriausio jmoneés prekiautojo komandoje. Gyvenau nuomojamame bute netoli
Prinstono su dar trimis bendranuomiais. Mano nuomos dalis sieké vos 400 doleriy.
Be to, turéjau studijy metais sukaupty santaupy i$ praktikos BP energijos istekliy
prekybos srityje, darbo gelbétoju ir baseiny valymo vasaromis.

Mazo atlyginimo privalumas tas, kad nelieka pinigy jsivelti j nemalonumus ir
pakanka motyvacijos visg savaite, net savaitgaliais, uzsiimti vien darbu. Po daugelio
mety, jau budamas Trillium vadovu, visada pasisakydavau prie§ pernelyg didelj
pradedanciy prekiautojy atlyginimy kélima, nes finansiniai suvarzymai karjeros
pradzioje suteikia motyvacijos ir skubos jausma. Prisimenu, kaip atsibodo maitintis
lyg Niujorko kanalizacijos ziurkei. Keturis ménesius kasdien valgiau 30 centimetry
Subway sumustinj uz 5 dolerius. Jo uztekdavo dviem valgymams: puse suvalgydavau
pietums, kita puse — vakarienei. Daugiau niekada nenoréjau valgyti Subway
sumustiniy, o tai buvo jmanoma tik pradéjus uzdirbti daugiau. Neturéjau pinigy
barams ar kinui, todél likdavau biure ir dirbdavau iki vélumos.

Ankscé¢iau sakeéte, kad nesékme Trillium patirdavo apie 70 % prekiautoju.
Stebiuosi, jog Sis rodiklis néra gerokai didesnis.

Taip yra todél, kad Trillium samdo atkaklius, kvalifikuotus Zmones ir suteikia puiky
mentoriy palaikyma bei mokyma.
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Kitaip tariant, tai netipiSka imoneé, ir jos 30 % sékmeés rodiklis
neatspindi kity prekybos savo kapitalu imoniy. Kalbé&jome, kad Trillium
uzsiima dienos prekyba. Nejau nebuvo prekiautoju, norin¢iy laikyti
pozicijas kelias dienas ar bent iki kitos dienos, kas vis tiek buty
trumpalaiké prekyba?

Taip, patyre prekiautojai galéjo laikyti pozicijas kelias dienas, o Trillium is tiesy
turéjo kelis ilgesniu laikotarpiu prekiaujancius Zmones. Tacéiau du veiksniai lémé,
kad beveik visa prekyba buvo dienos prekyba. Pirma, Trillium savininkai suvaidino
esminj vaidmenj iSrandant elektronine prekyba XX amziaus paskutinio desimtmecio
pabaigoje. Imoneé visada didziavosi turinti geriausias technologijas greitai dienos
prekybai. Sakyciau, Trillium dirba greiciausi pasaulio prekiautojai. Greitai prekybai
pritaikyta programiné jranga skatina rinktis dienos prekyba. Antra, sakyciau, dienos
prekybos graza, ypac jvertinus rizika, neturi lygiy. Trillium yra prekiautojy, galinéiy
i8dirbti 200 pelningy dieny is eilés. Yra tokiy, kurie beveik niekada neturi
nuostolingy ménesiy. Tokiy grazos charakteristiky nepasieksi prekiaudamas
ilgesniais laikotarpiais.

Kodél manote, kad dienos prekyba suteikia pranasuma?

Dienos prekyba suteikia pranasuma, nes visada egzistuos jvairiy mazy rinkos
neefektyvumy. Supaprastintas pavyzdys: tarkime, pasirodo naujienos antrasté, kad
Apple pardavé 15 % daugiau iPhone, nei tikétasi. Jei esate vienas greiciausiai j Sia
naujieng sureagavusiy prekiautojy, galite sudaryti sandorj su nejtikétinai didele
teigiama tikétina verte, nes tikimybé, kad po tokios naujienos Apple akcijos kris, yra
menka, o augimo potencialas — didelis.

Kitas pavyzdys: pasirodo Zinia, kad po 15 doleriy prekiaujama akcija bus iSpirkta po
20 doleriy. Jei busite vienas pirmuyjuy j $ia zinig sureagavusiy prekiautojy, pelningo
sandorio tikimybé bus beveik 100 %, nebent neteisingai suprastumeéte naujieng ar
padarytumeéte kitg klaida.
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Man susidaré jspudis, kad daugelis algoritmy uZprogramuoti reaguoti i
raktinius zodzius ir antrastes ir gali aplenkti net greic¢iausia zmogu.
Kodél tai netrukdo jiusy ka tik pateiktiems prekybos pavyzdziams?

Daznai sau uzduodu ta patj klausima. Algoritmai jsitraukeé j Zaidima, ir neabejotinai
kai kurie jy prekiauja pagal naujienas apie susijungimus ir jsigijimus. Tac¢iau daug
$iy algoritmy néra labai subtilus. Jiems truksta patyrusio dienos prekiautojo
gebéjimo jvertinti antrastés konteksta. Ar tai patvirtintas faktas, ar tik galimybé? Ar
naujiena i$ tikryjy nebuvo maziau optimistiné ar pesimistiné, nei anksciau tikétasi?
Ar §i informacija apskritai nauja? Ar vyraujancios rinkos nuotaikos arba jos
dinamika keidia interpretacija? Kol kas tebéra didziulé spraga, kuria gali uzpildyti
tik Zmogaus supratimas, intuicija ir vertinimas, paremti tikstanciais duomeny, su
kuriais susidiiré patyres dienos prekiautojas. Paimkime, pavyzdziui, prezidento
Trumpo zinute Twitter. Algoritmui bus sunkiau ja interpretuoti negu gerai
informuotam prekiautojui. Yra daugybé naujieny antrasciy, pagal kurias algoritmai
nesugeba tinkamai prekiauti.

Taciau ar antrasté ,,Apple paskelbé lukescius virsijusi pelng“ néra
butent tokia naujiena, kurig algoritmas pastebéty ir akimirksniu
nupirkty akcijy greiciau uz bet kurj Zzmogu?

Jusy argumentas svarus, ir negaliu jo visiskai paneigti, nes pats stebéjausi, kodél iki
Siol nei$nyko daugiau tokiy prekybos galimybiy. Gero atsakymo neturiu. Galiu
tvirtai pasakyti tik tiek: Sios galimybés vis dar egzistuoja.

Kokio tipo orderji naudojate atidarydamas viena is tokiy sandoriy pagal
naujienas? Naudojant rinkos orderij sandoris gali buti jvykdytas kaina,
gerokai besiskirianc¢ia nuo rinkos kainos orderio pateikimo metu. Kita
vertus, naudojant limitinj orderij galima lengvai praleisti sandori. Kaip
sprendziate Sia dilema?

Viena svarbiausiy dienos prekiautojo darbo daliy — susikurti kiekvienai galimai
situacijai pritaikytus sparciuosius klaviSus. Rinkos orderiy beveik niekada
nenaudojau. Vietoj ju naudodavau jvairius limitiniy orderiy variantus. Tokj orderj
galima priskirti sparciajam klavisui, kad jj paspaudus orderis iskart biity siun¢iamas
i rinka. Klaviaturoje tiek daug klavisy. Naudojant jvairius derinius su Shift, Control
ir Alt, galima susikurti neribota skai¢iy sparé¢iyjy klavisy kombinacijy. Zinojau, kad,
pasirodzius tam tikro tipo antrastei, esu pasirenges mokéti 1 %, 3 % arba 5 %
daugiau uz pardavimo kaina. Zinojau, ar noriu pirkti 500, 5 000, ar 50 000 akeijy.
Turéjau visus tuos skirtingus klavisy derinius, ir kuris nors budavo pakankamai
artimas norimam orderiui.
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Vadinasi, galéjote tureéti spartyji klavisa, kuris pirkty 5 ooo akciju,
kaina apribodamas esama pardavimo kaina plius 3 %?

Butent.

Ar tinkama priemoka virs pardavimo kainos nustatydavote
tyrinédamas? Juk nustacius per maza kaina nuolat praleistuméte
sandorius, o per didele — galiausiai permokétumeéte.

Be abejo.
Koks buvo pirmas ispudis, kai atéjes i Trillium susipazinote su prekyba?

Turiu brolj dvynj. Vaikystéje nuolat zaisdavome vaizdo Zaidimus, ir man jie puikiai
sekesi. Atsiradus internetiniams zaidimams galéjau varzytis su Zzmonémis i$ viso
pasaulio.

Jei mano vaikystéje buty buvusios tokios elektroninio sporto lygos kaip Siandien,
galbiit net nebuciau stojes j universiteta — taip mégau vaizdo zaidimus. O Trillium
pamaciau, kad i§ esmeés Zaidi vaizdo zaidima pries visg pasaulj. Pries tave —
nepaprastai sudétingas galvosukis. Yra daug budy laiméti, ir varzaisi su visais.
Geriausia tai, kad finansiniai statymai dideli. Be to, nereikia vilkéti kostiumo. Man
patiko tas sudétingumas ir pati mintis, kad Siame elektroniniame Zaidime méginu
jveikti visus Siuos Zmones. Patiko, kad sekmé visiskai priklauso nuo manes, o ne nuo
to, ka daro kiti.

Ar vaizdo zaidimuy patirtis padéjo jums tapus dienos prekiautoju?

Be abejo. Trillium daugelis turi vaizdo Zaidimy patirties. Ten net buvo profesionaliy
zaidéjy, padariusiy karjera prekyboje. Pasirodzius naujienai skirtumas tarp pirmojo
ir deSimtojo pagal ja sandorj sudariusio prekiautojo gali siekti 100 000 doleriy. Tai
gali buti skirtumas tarp pelno ir nuostolio. Dariau viska, kad reakcijos laika
sutrumpinciau desimtosiomis sekundés dalimis. PavyzdZziui, norint prekiauti keliose
birzose kotiruojama Kanados akcija CGC, reikédavo jvesti CGC.T, kur .T reiské
Toronta, ir tada paspausti Enter. Atsisiunc¢iau programa, leidusia T ir Enter pakeisti
vienu klavi$o paspaudimu, pavyzdziui, kabliataskiu. Net ekrano iSdéstyma
optimizavau taip, kad akims reikéty judéti kuo maziau: naujieny srauta padéjau
visai $alia Level 2 langy [iSsamiy pirkimo ir pardavimo orderiy sarasy].
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Kokia buvo jusu patirtis pacioje prekybos pradzioje?

Kaip minéjau, tuo metu dirbau su geriausiu prekiautoju, ir tai buvo nejtikétina
mentorysté. Techninés analizés pagrindus jau mokéjau, taciau Sis prekiautojas buvo
techniniy modeliy niuansy ekspertas. Jis turéjo kruvas sasiuviniy su kruopsciai
pazymeétais grafikais. Buvo nustates daugybe kelias dienas apimanciy modeliy,
kuriuose atsizvelgdavo j tokius veiksnius kaip uzdarymo kainos vieta dienos
diapazone ir su ja susije apimties modeliai. Taip pat vertino kainos padeétj
Bollingerio juosty atzvilgiu, slankiyjy vidurkiy nuolydj ir panasius dalykus. Zmonés
klausia: ,,Kodél mokslininkai negali rasti techninés analizés pranasumo?“ Mano
atsakymas bty toks: jie ja taiko netinkamai, nepakankamai atsizvelgdami j
niuansus ir konkrecias aplinkybes. Dauguma modeliy isties téra triukSmas, taciau
sugretinus pakankamai niuansy iSryskéja labai konkretiis momentai, suteikiantys
milziniska teigiama tikéting verte.

Regis, jis buvo nustates daugybe skirtingy modeliy, ir modelis reiské ne
ka nors paprasto, pavyzdziui, kainos pramus$ima, o pramusima su tam
tikromis apimties ar volatilumo charakteristikomis ir galbuit konkreéiu
pries ji susiformavusiu kainos modeliu. Taigi patys pramusimai gal ir
néra patikimas signalas, ta¢iau derinant juos su kitais techniniais
duomenimis galima atpazinti tuos, kurie labiau tikétina bus patikimi.

Butent. Kaip iS$vengti klaidingy pramusimy? Kai kurie veiksniai padidina sékmeés
tikimybe. O jeigu pramusSimas vyksta keliuose laiko intervaluose? Jeigu ji sukelia
naujiena? Jeigu jis vyksta esant didelei atidaryty trumpuyjy pozicijy daliai?

Paimkime bitkoino pramusima po 2024 mety lapkricio 5-osios JAV prezidento
rinkimy. Kaina pasieké naujas istorines aukStumas dél naujienos — aktyviai
kriptovaliutas palaikancio kandidato pergalés. Be to, tai aktyvas, kuriam budingas
stiprus griztamasis rySys: kuo kaina aukstesné, tuo didesnis pirkéjy susidoméjimas.
Dar prie$ pramusima rinkoje formavosi vis aukstesniy maksimumy ir minimumy
modelis ties 75 000 doleriy pasipriesinimu. Bitkoino pramusimas tapo vienu
geriausiy mety modeliy, nes visi Sie elementai sutapo.

Ar galima bendrai teigti, kad modeliai veiksmingesni, kai pasirodo ta
pacia krypti palaikanc¢iu naujieny?

Paprastai stengiuosi atidaryti pozicijas ta pac¢ia kryptimi kaip naujieny sukeltas
kainos judéjimas. Naujienos daznai padidina s€ékmingo sandorio tikimybe. Retai
prekiauju pries naujieny nulemta kryptj. Jei akcija staigiai juda ir ta judéjimg lemia
naujienos, gerokai reciau bandau sulaukti, kol trendas iSsisems ir apsisuks.

58



2. Lance Breitstein

Atrodo, Salia sédéjes geriausias prekiautojas stipriai paveikeé jusu
prekybos stiliu.

Jo jtaka buvo didziulé. Nezinau, ar be jo apskritai buciau turéjes prekiautojo karjera.

Ar svarbiausia buvo iSmokti prekiauti pagal jo konkrec¢ius modelius, ar
iSmokti mastyti taip pat — ieskoti keliy savybiu, padedanciy nustatyti
veiksminga modelj?

Ir viena, ir kita.
Ar pirmaisiais metais gavote grynojo pelno?

Visiskai ne. Pradéjes dirbti 11 ménesiy i$ eilés prarasdavau pinigy, o antryjy mety
pradzioje bendras rezultatas vis dar buvo neigiamas. Zinojau, kad man reikia
daugiau praktikos tikrose situacijose. Todél jrasinédavau savo ekranus, o paskui
beveik kiekvienga sekmadienj deSimt mety ateidavau j biura perziuréti prekybos
sesijy.

Jei ekranus jrasinédavote realiuoju laiku, kaip savaitgaliais spédavote
perziuréti prekybos sesijas?

Neperziturédavau visos sesijos. Pasizymédavau svarbiausius kiekvienos dienos
momentus. Savaités pabaigoje galédavau turéti Sesis ar septynis trumpus vaizdo
jrasus perziurai. Ypac puiku tai, kad jrasus galima sulétinti. Prekiaudamas negaliu
sulétinti tikrojo laiko. O turédamas vaizdo jrasa galiu puseés greiciu iSnagrinéti, kas
ivyko. Taip pat galiu tame momente treniruotis sandorj atlikti pagreitintai. Kaip
beisbolininkai per treniruotes prie lazdos pritvirtina svorj, kad per rungtynes ji
atrodyty lengvesné, taip as kai kurias greitas prekybos galimybes repetuodavau 1,5
ar 2 kartus didesniu greiciu, kad tikroji prekyba atrodyty sulétinta.

Ar patirdamas nuostoliy virtine prekybos karjeros pradzioje imdavote
abejoti savimi ir manyti, kad galbuat nesate sutvertas buti prekiautoju?

Taip, Zinoma. Tai nepaprastai slégé, nes iki tol man niekur nebuvo nepavyke. Cia
radau mégstama veikla, ir pasaulyje nebuvo nieko, kur noréciau labiau sulaukti
sekmeés. Maciau, kiek pastangy jdedu — dirbau sunkiau uz visus, — taciau rezultatas
buvo niekam tikes. Prarasdavau pinigus. Kada turéc¢iau pripazinti, kad galbut nesu
vienas i$ ty, kuriems pavyks? Man reikéjo atsarginio plano. Todél mazdaug po 18
ménesiy pradéjau dalyvauti darbo pokalbiuose kitose jmonése.
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Kiek buvote prarades per pirmuosius 18 ménesiy?

Tuo metu mano prekybos rezultatas jau buvo Siek tiek teigiamas, taciau jmonei vis
dar ne$iau grynajj nuostolj, net ir gaudamas tokj mazg atlyginima.

Kaip pavyko issaugoti prekiautojo darbo vieta nepaisant nepatenkinamuy
rezultaty?

Trillium garbei reikia pasakyti, kad jie gerai elgiasi su prekiautojais ir karjeros
pradzioje suteikia laisvés. Jie turi duomeny, rodanciy, kad kai kurie galiausiai sékme
pasiekiantys Zmoneés atsiskleidzia ne i$§ karto. Be to, ménesio darbuotojo islaikymo
sanaudos mazos, palyginti su tuo, kiek prekiautojai gali uzdirbti imonei, jei jiems
pasiseks. Imonei tai palankiai asimetriska galimybé. Daugelis kartu su manimi
prekybos mokesi Zmoniy pasidave ir iSéjo. Man padéjo tai, kad, nors dar negaléjau
veiksmingai prekiauti realiuoju laiku, bent jau tobuléjau tiek, kad galéjau atpazinti
geras galimybes ir padéti kitiems grupés nariams uzdirbti.

Pateikite pavyzdi id€jos, iS kurios kiti prekiautojai uzdirbo, o jius — ne.

Istyriau populiarius pirminius vieSus akcijy sialymus, arba IPO, kuriy akcijos buliy
rinkoje dieng uzbaigdavo smarkiai pakilusios. Tyrimas parodé reikSmingg teigiama
kainos impulsg per naktj. Nezinau, ar Sie duomenys aktualus dabar. Pirmuosius
pora mety neleidziama prisiimti pozicijy laikymo per naktj rizikos. Todél negaléjau
Siy IPO akcijy laikyti per naktj, o kiti mano komandos nariai galéjo.

Sédéjote salia prekiautojo, kuris, jisy Zodziais, buvo nuostabus
mentorius. Vis délto pirmuosius pusantry mety tik iSsilaikéte ties nuliu.
Ka daréte ne taip?

Mano vadovas buvo ekspertas ir nesaké: ,,Stai, pradék nuo vienos paprastos
strategijos.“ Tai veikiau priminé: ,Stai gaisriné Zarna, susitvarkyk pats.“ Be to,
dienos prekyboje sandoriai vyksta labai greitai, per kelias minutes ar net sekundes.
Man reikéjo laiko jsisavinti viska, ko moké, ir iSmokti pakankamai greitai analizuoti
bei reaguoti.

60



2. Lance Breitstein

Ar yra ypac isiminusiy nuostoliy i$ pirmyjy prekybos mety?

Taip, patyriau didziulés rizikos sandorio nuostolj, beveik uzbaigusj mano karjera.
Tai jvyko 2014 metais, kai jau buvau tapes grynaji pelna uzdirbanciu prekiautoju,
bet vis dar buvau gana ankstyvame karjeros etape. Tai buvo sandoris didelés
farmacijos bendrovés Allergan (AGN) akcijomis. Jos kilo kelias dienas, o judéjimas
buvo nejprastai stiprus tokios didelés kapitalizacijos bendrovei. Tada vieng dieng
pries pat prekybos pabaiga akcijos tiesiog Sove aukstyn. Kainos dinamika rode, kad
kazkas pastarasias kelias dienas mégino sukaupti didele pozicija ir paskutine dieng
galiausiai pasidavé, norédamas iki prekybos pabaigos uzbaigti visa numatyta
pirkimg. Tuo metu man jau buvo leidziama laikyti pozicijas per naktj. Remdamasis
prielaida, kad didelis pirkimo orderis jau jvykdytas, pateikiau kelis menkai tikétinus
ivykdyti pardavimo orderius gerokai virs rinkos kainos.

O nutiko stai kas: naujieny agentura, kurios paslaugy biure neturéjome, paskelbé
straipsnij, kad Billas Ackmanas mégina organizuoti priesiska Allergan perémima.
Pasibaigus pagrindinei prekybos sesijai akcijos pasoko, ir mano pardavimo orderiai
buvo jvykdyti — pardaviau kelis tukstancius akcijy. Praradau apie 100 000 doleriy,
nors mano nuostolio limitas buvo 4 000 doleriy.

Ar $is nuostolis, smarkiai virSijes jusu rizikos riba, sukélé grésme darbo
vietai arba uZtrauké griezta papeikima?

Ne, buvau apsaugotas, nes dirbau Prinstono biure kartu su savo vadovu. Tiesa
sakant, nors esu tikras, kad jie nebuvo manimi suzavéti, papeikimas tokioje
situacijoje vis tiek neduoda naudos. Visi zinojo, kad stengiausi i$ visy jégy ir darbui
atidaviau viska, ka galéjau. Negaléjau elgtis kitaip. Tai buvo retas krastutinis jvykis
i$ storosios pasiskirstymo uodegos, o mes neturéjome prieigos prie mus pakisusios
naujienos. Daug kas jmonéje patyreé tokiy pat nuostoliy. Tokiy jmoniy privalumas —
labai gerai suderinti interesai. AS noréjau iSsaugoti darba ir uzdirbti pinigy, o jie
Zinojo, kad padarysiu viska, kas mano galioje, kad is Sios situacijos pasimokyciau ir
daugiau niekada nepatirc¢iau tokios rizikos.

Ar buvo luzio taskas, kai nuolatinius nuostolius pakeité nuolatinis
pelnas?

Tai nebuvo vienas pokytis. IS tikryjy tai buvo daugelio smulkiy niuansy, kuriuos
diegiau savo prekyboje, visuma. Mano sprendimai tapo Siek tiek geresni. Kas savaite
iSvengdavau keliy klaidy. Taciau buvo vienas isskirtinis sandoris, mane stipriai
paveikes. Tai buvo trumpoji Tesla (TSLA) pozicija 2013 metais pagal iSsekimo
kainos atotriikio modelj.

61



2. Lance Breitstein

Tuo metu supratau, kad, jei padétis nepasikeis, Trillium man liko vos keli ménesiai.
Dél visa ko jau buvau pradéjes ieskoti kito darbo. Tapau labiau linkes rizikuoti, nes,
priéjes riba, bent jau gali iSeiti su trenksmu. Ir tada Tesla grafike susiformavo Sis
iSsekimo kainos atotrukio modelis. Jis remiasi dieniniu grafiku. PrieSingai nei
greitus sandorius, apie kuriuos kalbéjome, $j buvo galima suplanuoti.

Ta dieng uzdirbau 10 000 doleriy. Pagalvojau: ,Man pavyko. Laiméjau Siek tiek
laiko.“ Taciau svarbesné pamoka buvo ta, kad Salia sedéjes mano vadovas tuo paciu
sandoriu tikriausiai uzdirbo pora Simty tukstanciy doleriy. Sudariau tokj patj
sandorj kaip jis, bet jis uzdirbo 25 kartus daugiau. Supratau, kad padariau ta patj;
skyreési tik pozicijos dydis. Jei jis galéjo tai padaryti, galéjau ir as. Tai buvo didelis
nusvitimas — suvokimas, kad galiu.

Ar galite paaisSkinti, ka vadinate iSsekimo kainos atotrukiu?

ISsekimo kainos atotrukis — kelias dienas apimantis modelis, galintis susiformuoti
tiek kylant, tiek krintant kainai. Tesla atveju tai buvo atotrukis aukstyn. Tai
euforiskas judéjimas su didele prekybos apimtimi, kurio kulminacija — kainos
atotriikis paskutine diena. A diena rinka kyla su didele apimtimi (Zr. 2.1 grafika). B
diena rinka vél smarkiai kyla su didele apimtimi. C dieng trecia karta is eilés
reikSmingai pakyla su didele apimtimi. Galiausiai D dieng prekyba prasideda dideliu
kainos atotriikiu aukstyn ir dar didesne apimtimi. Tai visiSkos euforijos diena: visi,
laikantys trumpasias pozicijas arba norintys pirkti, pasiduoda ir perka nepaisydami
kainos, trendas iSsenka ir kainos ima trauktis. Butent $ig dieng tikiuosi rimto kainos
apsisukimo. Kitas i§sekimo kainos atotrukio pavyzdys — MicroStrategy Inc. (MSTR)
2024 mety lapkricio 21 dieng (Zr. 2.2 grafika).

Technine analize trumpiosioms pozicijoms taikau lygiai taip pat kaip ilgosioms.
Norédamas pirkti pagal iSsekimo kainos atotriikj, ieSkoc¢iau tokio pat modelio, tik
prieSingos krypties. Zinoma, skirtumas tas, kad augimo potencialas teorigkai
neribotas, todél trumposios pozicijos pavojingesnés, o zemyn po iS§sekimo atotriikio
kaina gali nukristi tik iki nulio.
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2.1 grafikas. Tesla Inc. (TSLA) dieninis grafikas (2013 m.).
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Dienos prekybai naudoju 2 minuciy zvakiy grafika. Platesniam vaizdui taip pat
naudoju trijy ménesiy ir trejy mety laikotarpio dieninius grafikus. Dienos eigos
grafikas man visada buvo pagrindinis. Apytikriai jis lemia 70 % mano prekybos
sprendimuy, o ilgesnio laikotarpio grafikai — likusius 30 %.
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Ar kainos modelius 2 minu¢iy grafike interpretuojate taip pat kaip
dieniniame?

Taip.

Ar grafiko bary laiko intervalas visiskai nekeicia to, kaip interpretuojate
grafika?

Teisingai. Pagal t3 patj modelj prekiaudiau lygiai taip pat. Zinoma, kai kuriuos
modelius, pavyzdziui, iSsekimo kainos atotriikj, lengviau matyti dieniniame grafike,
nes dienos eigos grafike atotrukis atsiranda tik tuomet, kai prekyba sustabdoma dél
pernelyg didelio volatilumo. Kai sandoris paremtas dieniniu grafiku, idealiu atveju
vis tiek noriu, kad kainos judéjimas dieniniame ir dienos eigos grafikuose sutapty, o
iéjimo j sandorj momenta nustatau pagal dienos eigos grafika.

Geras pavyzdys buvo Nikkei ateities sandoriy pirkimas per kritima 2024 mety
rugpjucio 5 dieng. Tai tapo didZiausiu mano karjeros sandoriu. Uzdarant trumpasias
jenos pozicijas Nikkei rinkoje prasidéjo paniskas iSpardavimas, sukeéles vieng
didziausiy trijy dieny svyravimy istorijoje. Nikkei volatilumas ir kainos judéjimo
amplitudé net pranoko didziausia panikg per COVID, todél aiskiai supratau, kad
2024 mety rugpjucio 5-osios panika tikriausiai suteikia milziniska galimybe. Ar
trumpuyjy jenos pozicijy uzdarymas bent is tolo toks baisus ar fundamentaliai
zalingas kaip COVID poveikis? Tai, Zinoma, atrodé mazai tikétina. Rugpjucio 5-osios
pardavimus lydéjo milziniska apimtis. Mano strategija — pirkti per kapituliacijos
panika, i$ pradziy stop-loss nustatant ties dienos minimumu, o véliau naudoti
slenkantj stop-loss Zemiau ankstesnés dienos minimumo. (2.3 grafike pateiktas
Nikkei ateities sandoriy dieninis grafikas bei Breitsteino jéjimo i sandorj ir iS€jimo is
jo taskai.)

Dienos eigos grafike matési toks pats spartéjantis iSpardavimas (zr. 2.4 grafika).
Paprastai pries$ pirkdamas laukiu, kol dienos eigos grafike susiformuos V formos
dugnas, rodantis, kad panika baigési. Tac¢iau §i panika buvo tokia stipri, kad noréjau
atidaryti pozicija dar iki apsisukimo. Pradine ilgaja pozicija uzdare stop-loss, nes
rinka nusileido iki naujy minimumy. Kai Nikkei véliau atSoko nuo minimumy,
netrukus vél atidariau ilgaja pozicija.
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2.3 grafikas. Nikkei indekso ateities sandoriy dieninis grafikas (2024 m.).
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2.4 grafikas. Nikkei indekso ateities sandoriy 2 minuciy grafikas (2024 m. rugpjtcio 5 d.).
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Kitas mano sandoriy tipas — tai, ka vadinu trumpaja pozicija pagal Sokinéjancio
kamuolio principa. Paleidus kamuolj, kiekvienas jo atSokimas bus vis Zemesnis ir
sudarys Zeméjanciy maksimumy seka. Tokio sandorio pavyzdys — Nikola (NKLA).
Bendroveés akcijos kilo, o tada pasirodé prasta pelno ataskaita. Dél to atsirado
staigaus kainos judéjimo potencialas. Akcijos smarkiai krito prekyboje pries

pagrindine sesija, o jai prasidéjus suformavo dviguba dugng, kurio minimumas tapo

palaikymo lygiu. Tada virs Sio palaikymo susiformavo vis Zemesni vietiniai
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maksimumai. Signala parduoti gavau pramusus palaikyma (zr. 2.5 grafika). Pradinj
stop-loss nustaciau ties ankstesniu palaikymo lygiu, o paskui naudojau slenkantj
stop-loss virs ankstesnio 2 minu¢iy baro maksimumo. Sis paprastas sandoris per
maziau nei 30 minuciy davé 7 dolerius grynojo pelno vienai akcijai, perskai¢iavus
pagal akcijy skaidyma.

Panasi prekybos strategija — pramusimas pagal atvirkscio Sokinéjancio kamuolio
modelj. Kaip rodo pavadinimas, ji sudaro vis aukstesniy vietiniy minimumy seka
Zemiau pasipriesinimo lygio, po kurios kaina pramusa §j lygj aukstyn. Bitkoino
pramusimas rinkimy dieng, apie kurj kalbéjome anksciau, buvo puikus tokio
modelio pavyzdys. Pozicija atidariau per pramusima ir naudojau slenkantj stop-loss
Zemiau ankstesnés dienos minimumo. (2.6 grafike pateiktas bitkoino grafikas bei
Breitsteino jéjimo j sandorj ir i§éjimo i$ jo taskai.)

2.5 grafikas. Nikola Corp. (pasalinta is birzos sarasy; ankstesnis simbolis NKLA) 2 minuciy
bary grafikas (2023 m. rugpjucio 4 d.).
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Saltinis: Barchart.
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2.6 grafikas. Bitkoino ateities sandoriy dieninis grafikas (2024 m.).
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Saltinis: Barchart.
Ar turite kity pavyzdziy, parodanéiuy, kokius sandorius sudarote?

Kaip jau aptaréme, daugelj mano sandoriy paskatina naujieny antrastés. Tokiems
sandoriams reikia patirties atpazjstant akcijy kainai svarbias antrastes ir gebéjimo
labai greitai apdoroti informacija bei atitinkamai veikti. Trumposios pozicijos,
atidarytos pagal skubia naujieng, pavyzdys — Super Micro Computer Inc. (SMCI)
akeijy sandoris 2024 mety spalio 30 dieng. Pries tai Hindenburg Research buvo
apkaltinusi SMCI nesazininga apskaita. Tada pasirodé skubi Zinia, kad SMCI
auditorius atsistatydino. Mano strategija tokiais atvejais — atidaryti pozicija kuo
greidiau, vos jvertinus naujieng, o paskui naudoti slenkantj stop-loss vir§ ankstesnio
2 minuciy baro maksimumo. (2.7 grafike parodyti Breitsteino jé&jimo j $j sandorj ir
i8éjimo i$ jo taskai.)

Pirkimo pagal naujienas pavyzdys — 2025 mety sausio 21 dieng prezidento Trumpo
paskelbtas projektas Stargate Al, nauja keliy bendroviy iniciatyva, kurioje dalyvavo
ir Oracle (ORCL). Tai buvo paskelbta rinkoje, itin jautriai reaguojancioje i dirbtinio
intelekto naujienas ir viska, ka palaiké naujoji Trumpo administracija. Sandorio
esme buvo kuo greic¢iau nupirkti Oracle akceijy, o slenkantj stop-loss nustatyti ties 2
minuciy baro minimumu. (2.8 grafike parodyti Breitsteino jéjimo j i sandorj ir
iSéjimo iS jo taskai.)
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2.7 grafikas. Super Micro Computer (SMCI) 2 minuciy grafikas (2024 m. spalio 30 d.).
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Saltinis: Barchart.

2.8 grafikas. Oracle Corp. (ORCL) 2 minuciy grafikas (2025 m. sausio 21 d.).
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Aptaréme kelias jusuy naudojamuy strategiju rusis: reakcija i naujausias
Zinias, prekyba pries euforija ir kapituliacija bei nuspéjamy kainos
modeliy atpazZinima. Ar kuri nors i$ ju duoda didzZiaja jasu pelno dalj?

Tai priklauso nuo rinkos aplinkos. Tokiais metais kaip 2018-ieji buvo daug rinka
veikianc¢iy naujieny, jskaitant prezidento Trumpo Zinutes Twitter ir daugybe jmoniy
susijungimy bei jsigijimy. Pagal visas Sias naujienas man pavyko labai sékmingai
prekiauti. O tokiais metais kaip 2020-ieji buvo daug panikos ir kapituliacijos, todél
biitent tokie sandoriai tapo pagrindiniu pelno Saltiniu.

Ar atidarydamas sandorij visada i$ anksto nustatote stop-loss?

Ne visada, ta¢iau daugiau kaip 9o % atvejy. Kartais panika ir kapituliacija buna
tokios stiprios, kad didelé akcijos atSokimo tikimybé nusveria rizika neturéti
stop-loss. Taciau, jei stop-loss nenaudojate, butina gerokai sumazinti pozicija.
Tokioje situacijoje galiu atidaryti nedidele pozicija be stop-loss. Vis délto net
nesvarstysiu pirkti per krastutine panika, jei iSpardavima sukélé naujiena.
Pasirodzius skubioms naujienoms beveik visada noriu prekiauti ta kryptimi, kuria j
jas reaguoja kaina.

Kaip nustatote, kiek rizikuoti viename sandoryje?

Prekiaudamas savo asmeninéje sgskaitoje galvoju apie nuostolj doleriais, jvertinus
mokescéiy poveikij. Pavyzdziui, ta rugpjucio 5-osios Nikkei panikos diena, kuria
aptaréme, uzdirbau apie 10 milijony doleriy ir rizikavau mazdaug 2 milijonais, arba
mazdaug 1 milijonu jvertinus mokescius.

Kokia saskaitos dalj procentais tai sudaré?

Tuo metu saskaitoje turéjau apie 40 milijony doleriy, taigi $i rizika sudaré apie 5 %
saskaitos prie§ mokescius arba 2,5 % jvertinus mokescius.

Tai buvo sandoris, kuri laikéte iSskirtine galimybe. Spéju, jprasto
sandorio rizika buty gerokai mazZesné.

Taip, zinoma. Niekada nenoriu rizikuoti savo ilgalaikiu saugumu ir stabilumu. Visa
tai prarades labai pakeisciau savo gyvenima, o padvigubines saskaita jo beveik
nepakeisciau.
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Koks buvo didzZiausias jiusy nuostolis?

Didziausig nuostolj patyriau 2021 mety lapkritj, artéjant mano karjeros Trillium
pabaigai. 2020 metais pasiekiau visy laiky Trillium metinio pelno rekorda —
uzdirbau beveik 17 milijony doleriy. Ketinau mety pabaigoje iSeiti iS jmonés ir
tikéjausi kartele pakelti dar aukséiau: per vienus metus perzengti 20 milijony
doleriy riba. Iki 2021 mety vasario jau buvau uzdirbes 12 milijony, ir i$ pradziy
atrodé neiSvengiama, kad rekorda pagerinsiu. Taciau likusi mety dalis buvo
siaubingai vangi. Slenkant ménesiams ir artéjant mety pabaigai jauciau, kad mano
galimybé slysta i$ ranky.

Lapkricio 2-0ji buvo rami, niekuo neissiskirianti diena, kai Avis (CAR) akcijos
pradéjo sparciai kilti. Véliau paaiskinta, kad tai lémé miglotas uzsiminimas apie
bendrovés elektromobiliy parko plétra, nuskambéjes po pries sesija paskelbtos
pelno ataskaitos. Sios paprastai nuobodzios akcijos greitai pabrango nuo 175 iki
daugiau kaip 300 doleriy. Si euforiska kapituliacija, kai visi puola pirkti, buvo
butent tokia situacija, i§ kurios anksc¢iau tais metais sekmingai uzdirbau su GME ir
AMC: pataikiau j jy virSuniy momentus, atidariau trumpasias pozicijas per
apsisukimus ir gavau kelis didziausius savo pelnus.

CAR laikiau geriausia galimybe perzengti 20 milijony doleriy ribg. Augimo virsiinéje
atidariau nedidele trumpaja pozicija, o kainai pasukus Zemyn nepaprastai agresyviai
ja padidinau, jsitikines, kad judéjimas iSsisémeé. IS pradZiy tai atrodé idealus
sandoris. Akcija pramuseé lygi Zemyn, prekyba net buvo sustabdyta dél volatilumo,
todél maniau, kad virsiiné jau praeityje. Taciau uzuot apsisukusi CAR konsolidavosi
ir vél Sove aukstyn, pradédama nauja kilimo banga. Akcijos pakilo iki 385 doleriy, ir,
kainai pramusus maksimumus, turéjau uzfiksuoti nuostolj. Per maziau nei valanda
praradau daugiau kaip 2 milijonus doleriy — tai buvo didziausias mano karjeros
nuostolis. Gerai, kad iSéjau buitent tada. Man uzdarius pozicija CAR ta diena toliau
kilo ir pasiekeé net 550 doleriy. Po Sio nuostolio supratau, kad nebesugebésiu jo
atgauti ir pasiekti savo tikslo.

Atidaréte sandori, visiSkai atitinkanti viena pagrindiniy jusy modeliuy, ir
uzdaréte pozicija, kai rinkos situacija parodeé, kad klystate. Taip
iSvengéte katastrofos, nes véliau akcijos Sové i padanges. Nors tai buvo
didziausias jusy karjeros nuostolis, ar is tiesuy ka nors padaréte ne taip?

Taip, padariau. Nors pats modelis visiskai atitiko mano principus ir sandorio
vykdyme nebuvo nieko akivaizdziai neteisingo, suklydau pasirinkes pernelyg didele
pozicija. Kadangi buvau jsikibes savo 20 milijony doleriy tikslo, pozicija pasirinkau
gerokai didesne, nei deréjo.

70



2. Lance Breitstein

Kokiy pamoku pasimokéte is Sio sandorio?

Pamoka, kuri niekada nepraranda aktualumo: rinkai savo valios neprimesite. Rinkai
nerupi, ar jums reikia moketi busto paskola. Jai neriipi, ar norite naujo automobilio.
Nertpi ir tai, ar siekiate naujo jmonés rekordo. Rinka reikalauja objektyviai
pasirinkti sandoriy dydj pagal jy tikéting verte.

Tuo metu, zinodamas, kad mano karjera Trillium eina j pabaiga, né nejsivaizdavau,
kad ateityje bus mety su dar geresniais prekybos rezultatais. Vis délto 2024 metais
pagerinau ankstesnius rekordus, visiSkai nevarzomas jokiy tiksly ar sau primesty
lukesciy.

Pazinojote daug prekiautoju. Ar tarp ju buvo tokiy, kurie susikroveée
turta, o paskui prarado viska ar beveik viska?

Tokiy situacijy tiesiogiai nemaciau. Taciau vienas artimas mano draugas is pirmy
lapy Zino apie prekiautoja, kuris 2020 metais keliy Simty tikstanc¢iy doleriy sgskaitg
padidino beveik iki milijardo. Draugas maldavo jo sumazinti rizika. Taciau
prekiautojas nepaklausé ir nuo beveik milijardo doleriy griZo prie 10—20 milijony. Jj
apemeé neviltis. Dauguma Zzmoniy pasakyty, kad jis vis dar turi 10—20 milijony
doleriy, o tai milziniski pinigai, taciau jis buvo prisiriSes prie pasiektos virSunés.
Kodél is¢jote is Trillium?

Tuo metu vadovavau Trillium Cikagos biurui ir nebenoréjau samdyti, mokyti naujy

prekiautojy bei jiems vadovauti.

Ar negaléjote tiesiog prekiauti savo saskaitoje ir neturéti jokiuy
vadovavimo pareigy?

Jie tikrai bty tai leide. Tadiau noréjau toliau plésti prekybos masta ir prekiauti
ilgesniais laiko intervalais. Iki to laiko jau buvau uzdirbes daug pinigy. Noréjau
laisvai uzsiimti svyruojamaja prekyba. Taip pat noréjau pakeisti dienotvarke.
Nemanau, kad kasdien visg dieng sédéti prilipus prie ekrano yra sveika. Noréjau
atlaisvinti laiko kitiems pomeégiams, jskaitant darba ne pelno organizacijose.
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Ar galite iSsamiau papasakoti, kaip noréjote pakeisti savo prekyba ir kas
Trillium jums trukdé?

Mano bendras poziiiris toks: didziausig sekmés tikimybe turi sandoriai
trumpiausiuose laiko intervaluose. Tac¢iau uz §j pranasuma tenka mokéti ribotomis
galimybémis didinti masta. Trillium mano metiné graza buvo puiki. Taciau jei
butumeéte dave milijarda doleriy, bii¢iau uzdirbes 1 % graza. Mano sandoriai rémeési
trumpalaikiais grafiky modeliais, ir jy masto didinti negaléjau. Augant mano
grynajam turtui supratau: jei noriu Zengti j auksciausig lyga ir pasiekti dar
ispudingesniy rezultaty, turiu pradéti prekiauti ilgesniais laiko intervalais ir
prisiimti daugiau rizikos sudarydamas dar didesnius sandorius.

Kokius laiko intervalus ketinote rinktis?

Noréjau uzsiimti svyruojamaja prekyba: laikyti pozicijas kelias dienas, galbiuit
savaite.

Ar visi jusy sandoriai Trillium buvo dienos sandoriai?

Devyniasdesimt devyni procentai mano sandoriy trukdavo vieng diena. Jei kartais
norédavau pozicija palikti per naktj, dideliy problemy nekildavo. Taciau jei didele
prekybos kapitalo dalj naudojancig pozicija norédavau laikyti kelias naktis, j tai
ziurédavo nepalankiai. Jie stengdavosi atkalbéti nuo jmonés prioritetus
perZengiancio prekybos stiliaus. Trillium siekia dominuoti paciuose trumpiausiuose
jmanomuose laiko intervaluose. Ji specializuojasi iSnaudoti labai trumpalaikius
rinkos neefektyvumus.

Bet juk buvote geriausias juy prekiautojas. Kodél neleido isplésti veiklos
uz dienos prekybos riby?

Pagrindiné klittis buvo tuo metu jmoneés prekybai vadovaves Zzmogus. Jis buvo
nelankstus tokiais klausimais kaip prekiautojams skiriamos perkamosios galios
dydis.

Kokia buvo jiasy perkamoji galia iseinant i$ Trillium?

Daugiausia 12 milijony doleriy, o i$ Sios sumos uzdirbdavau daugiau kaip 100 % per
metus. Palyginti su mano galimybeémis, prekybos limitas buvo juokingai mazas. Kai
i§ jmoneés i$€jau as ir dar keli geriausi prekiautojai, vadova pakeiteé, o visy prekybos
limitus padidino.
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Kaip pasikeité jusy prekyba is¢jus is Trillium?

Ivyko keli reikSmingi poky¢iai. Trillium specializavausi prekiauti pagal naujienas.
Iséjes nebeturéjau greitai prekybai pritaikyty technologijy. Taip pat nebesédéjau
visg dieng prie prekybos ekrano. Stengiausi rasti daugiau pusiausvyros gyvenime ir
uzsiémiau daugybe kity dalyky. Mano prekyba pagal naujienas, Trillium davusi
milziniska pelno dalj, greitai prarado aktualuma. Nebegaléjau prekiauti ir
iSnaudodamas orderiy srauto neefektyvumus, kurie galéjo trukti vos sekunde. IS
mano priemoniy rinkinio dingo visos prekybos galimybés paciuose trumpiausiuose
laiko intervaluose, ir tai man visiskai tiko.

Bendras mano sumanymas buvo tuos pacius anksc¢iau naudotus principus taikyti
ilgesniems laiko intervalams. J&jimo j sandorj momentui nustatyti tebetaikau tuos
pacius dienos prekybos metodus, taciau ieSkau sandoriy, kuriuos buty galima laikyti
ilgiau. Pavyzdziui, anksciau aptartg ilgaja Nikkei ateities sandoriy pozicija atidariau
naudodamas tuos pacius grafiky analizés ir j¢jimo momento parinkimo metodus
kaip ankscéiau, taciau gerokai didesne apimtimi. Trec¢dalj pozicijos laikiau
naudodamas dieniniu, o ne dienos eigos grafiku pagrista stop-loss. Padidines masta
ir laikydamas pozicijas ilgiau pasiekiau geriausig savo karjeros mety rezultata.
Dabar mano aktyvumas sudaro mazdaug 1 % ankstesnio.

Jis tiesiogine prasme turite omenyje, kad sudarote tik vieng sandorj
vietoj anksc¢iau sudaryto Simto?

Taip.

Stai kokia ironija: prekiaujate $imta karty reédiau ir uzdirbate tris kartus
daugiau.

Taip, tuo tai ir puiku.
K3 tai jums sako?

Praéjusiais metais gyvenau gerokai sveikiau ir labiau subalansuotai. Parengiau
iSsamy prekybos kursa ir daug laiko skyriau savo ne pelno organizacijai. Ir vis délto
uzdirbau daugiau pinigy, nei kada nors buciau uzdirbes uzsiimdamas dienos
prekyba Trillium.
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Kokiy pamokuy is to pasimokéte?

Vienas svarbiausiy gyvenimo klausimy: ar zaidziate tinkamg Zaidima? Uzaugau
dienos prekybos pasaulyje ir nieko daugiau nepazinojau. Gali buti geriausias
skalpuotojas pasaulyje, taciau, palyginti su svyruojamosios prekybos prekiautoju,
likvidumas apribos tavo augimo potencialg.

Ar vis dar manote, kad didzZiausi neefektyvumai pasitaiko trumpuoju
laikotarpiu?

Be abejo, taciau jusy galimybés bus ribotos. Didziausia sekmés tikimybe turintys
sandoriai bus labai trumpi, bet jisy augimo potencialas bus apribotas, nes
negalésite jy atidaryti didelémis apimtimis.

Kokia dieny dali dabar prekiaujate?

Gana aktyviai parduodu opcionus ir gaunu jy premijas, taip pat visada stebiu, kas
vyksta rinkoje. Tac¢iau kalbant apie tiesiogine prekyba akcijomis ir aktyvesni
dalyvavima, sakyciau, mazdaug 20 % dieny.

Kaip pasirenkate dienas aktyviai prekybai?

Prekiauju tomis dienomis, kai jvykiai, paprastai susije su konkre¢iomis temomis,
sukelia rinkos volatiluma. Pavyzdziui, 2024 metais tokiomis temomis buvo
nesuvaldomas puslaidininkiy bendroviy akcijy kilimas; AMC ir GameStop, sugrijzus
Roaring Kitty; rugpjacio panika, kurig sukélé staigus jenos kurso kilimas ir Nikkei
griutis; geopolitinés rizikos premija dél Izraelio ir Irano atsakomyjy smiigiy; taip pat
Trumpo iSrinkimas.

Min¢jote, kad parduodate opcionus. Kaip pasirenkate, kuriy opcionuy
premijas parduoti?

Parduodamas opcionus vadovaujuosi keliomis bendromis taisyklémis. Svarbiausia —
niekada nenoriu parduoti volatilumo, kai nevyksta nieko beprotisko. Nenoriu turéti
tokios pozicijos dar pries prasidedant beprotybei ir volatilumui. Pries pradédamas
parduoti opcionus laukiu krastutiniy judéjimy. Kita svarbi taisyklé: parduodu
opcionus su tokia vykdymo kaina, uz kurig noréciau turéti pacias akcijas. Per
paniska iSpardavima daznai ateina momentas, kai, akcijai per trumpa laika nukritus
dar 5—10 %, jau noréciau ja pirkti. Galiu laiméti 80—90 % savo opciony sandoriy.
Taciau likusiais atvejais, kai mano parduotas opcionas jvykdomas, akcijy
iSpardavimas buna toks paniskas, kad noriu turéti Sig pozicija.
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Perfrazuosiu jusy mintj pateikdamas pavyzdi: jei akcija krinta ir Siuo
metu kainuoja 20 doleriu, o jus norétuméte ja pirkti nukritus iki 17
doleriy, galite parduoti pardavimo opcionus su 17 doleriy vykdymo
kaina. Jei iki galiojimo pabaigos akcija nenukristy iki sios kainos,
uzdirbtuméte premija. O jei nukristy Zemiau vykdymo kainos,
gautuméte ilgaja pozicija, kurios faktiné isigijimo kaina buity mazesné
uz ta, kuria buvote pasirenges mokéti, nes premija vis tiek pasiliekate.

Taip, 80—90 % sandoriy biity pelningi, nes opcionai pasibaigty neturédami vidinés
vertés, o man likty premija. Ironiska, bet tais atvejais, kai rinka nukrisdavo Zemiau
vykdymo kainos ir opcionas budavo jvykdomas, daznai uzdirbdavau dar daugiau,
nes akcijos kritimas budavo pernelyg staigus. Mazdaug 5 % atvejy patirdavau
nuostoliy, nes per anksti norédavau atidaryti ilgaja pozicijg. Taciau apskritai
daugiausia uzdirbdavau i$ sandoriy, kai mano opcionai budavo jvykdomi.

Ar akcijoms kylant galima taikyti panasSia strategija ir parduoti vidinés
verteés neturincius pirkimo opcionus?

Taip, taciau parduodamas pirkimo opcionus biinu gerokai atsargesnis. UZsiimant
opciony, ypaé pirkimo opciony, pardavimu svarbiausia yra pozicijos dydis. Zmones
prazudo ne blogi sandoriai, o netinkami pozicijy dydziai. Parduodamas pirkimo
opcionus laikysiu gerokai maZesnes trumpgsias opciony pozicijas nei parduodamas
pardavimo opcionus, kuriy privalumas tas, kad akcijos kaina negali nukristi Zemiau
nulio.

Gerai, suprantu, kad parduodant pirkimo opcionus jasuy pozicija bus
gerokai mazesné. Taciau kaip valdote tos mazesnés pozicijos rizika, kai
jusy parduotas pirkimo opcionas ivykdomas?

Daznai, kai mano parduotas pirkimo opcionas jvykdomas kainai sparciai kylant,
volatilumas buna toks didelis, kad pardavimo opciony pardavimas pries turima
trumpaja akcijy pozicijg suteikia nejtikéting saugumo rezerva.

Ankscéiau sakeéte, kad viena iSéjimo i$ Trillium prieZasc¢iy buvo noras
turéti laiko kitai veiklai. Kokia tai buvo veikla?

I$éjes is Trillium susitelkiau j darba ne pelno organizacijose ir pradéjau internete
dalytis prekybos ziniomis, ieSkodamas naujo gyvenimo etapo. Twitter skelbiau
prekybos pamokas bei patarimus ir subuiriau didele auditorija. Pastaruosius metus
skyriau prekybos kursui, kurj ka tik paleidau svetainéje theonelanceb.com, ir
nemokamy YouTube vaizdo jrasy serijai. Visa mokamo kurso grynajj pelng skiriu
labdarai.
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Visi, iskaitant mane, skeptis§kai ziuri, kai ypa¢ sékmingas prekiautojas
nusprendzia internete pardavinéti kursus. Kodél juos parduodate?

Sutinku, kad prekybos kursy pardavimas pritraukia kai kuriuos didziausius pasaulio
suk¢ius. Maciau, kaip Sie sukéiai pozuoja su zaliais Lamborghini ir apgaudinéja
Zzmones pardavinédami bevercius prekybos kursus. Dalj reputacijos uZsitarnavau
juos demaskuodamas. Kova su $iais sukéiais buvo viena priezasciy, paskatinusiy
mane pradéti siulyti nemokama turinj. Noréjau Zzmonéms pasakyti: ,Nemokeékite uz
bevercius kursus suk¢iams, kurie i§ prekybos néra uzdirbe né cento, kai as siulau
nemokamus sékmingo prekiautojo vaizdo jrasus.“ Labai palanki reakcija j tuos
pirmuosius prastos kokybés jrasus priverté susimastyti: ,Kodél gi man nepadarius to
kaip reikiant?“ Tad iSleidau 700 000 doleriy tam, kas, tikiuosi, taps geriausiu visy
laiky prekybos kursu.

Kur galima rasti §i kursa?

Turiu svetaine theonelanceb.com.

Kiek laiko skyréte Siam prekybos kursui sukurti?

Apie 15 ménesiy prie jo dirbau beveik be pertrauky.

Ar tai trukdé jasy prekybai?

Taip, labai.

Taciau vis tiek pasiekéte pelningiausiy savo karjeros mety rezultata.

Zinau, bet metai biity buve dar sékmingesni, jei nebii¢iau filmavesis kursui. Kai
sudariau didZiausig savo sandorj — per rugpjicio panikg atidariau ilgaja Nikkei
ateities sandoriy pozicija, — tos savaités viduryje turéjau suplanuotg filmavima.

Ar filmavima atSaukéte?
Ne, nuvykau. Smarkiai sumazinau pozicija ir iSskridau filmuotis i Los Andzelg.
Sumazinti rizika, kaip suprantu, reiskeé atsisakyti pelno.

Visiskai teisingai. Buciau uzdirbes keliais milijonais daugiau.
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Kas paskatino kurti prekybos kursa? Tai negali buiti finansiné nauda,
nes, atsizvelgiant j jam skirtg laika, prekiaudamas butuméte galéjes
uzdirbti gerokai daugiau. Sprendziant is to, kaip kursas paveiké didelj
jusu Nikkei ateities sandori, tikriausiai praradote gerokai daugiau
galimo pelno, nei kada nors pajégsite susigrazinti i§ kurso pajamu.

I §j projekta ziuréjau kaip j galimybe sukurti Siuolaikinj autoritetinga prekybos
vadova. Smagu kurti kg nors puikaus ir perduoti visas savo Zinias.

Taigi noreéjote sukurti geriausia tokio pobuidzio produkta?

Taip. Noréjau panaudoti savo Zinias bei strategijas ir sukurti aukséiausios jmanomos
techninés kokybés prekybos kursg. Mano filmavimo komanda buvo dirbusi su
profesionalaus sporto klubais. Operatorius filmavo Grammy apdovanojimy
ceremonija. Noréjau sukurti tai, kas ilgainiui paveikty daugiau kaip Simto tukstanciy
Zmoniy gyvenima.

Kitas veiksnys — méginu parodyti Zzmonéms, kad galima sunkiai dirbti siekiant
sekmeés, taciau galiausiai visi turime pareigy pasauliui ir padédami kitiems tampame
laimingesni. Todél mokamos kurso dalies pelnas atiteks labdarai.

Jei tikslas buvo surinkti pinigy labdarai, ar nebuty veiksmingiau
tiesiogiai paaukoti prekybos pelno?

Galédiau uzdirbti daugiau, tadiau ar taip paveikéiau 100 000 Zmoniy gyvenima ir
pakeisciau jy pasauléziura? Veiksmingiausias biidas padaryti kuo didesnj poveikj —
sukurti eksponentiskai augancia sistema. Ta patj darau savo ne pelno organizacijoje,
rengiancioje studenty grupiy konkursus, kuriuose finansuojamos geriausios vietos
bendruomenei naudingy projekty idéjos. Noriu kasmet paveikti 500 studenty
gyvenimg ir tikiuosi, kad tie 500 studenty paveiks dar 500 aplinkiniy, o Sie — kitus,
ir taip toliau, visa jy gyvenima.

Kaip Sia pagalbos kitiems filosofija perduodate savo kurso dalyviams?

Kurso pabaigoje yra vaizdo jrasas, kuriame pasakoju apie savo filosofija ir apie tai,
kad nebuciau ¢ia be visy zmoniy, padéjusiy man augti. Dalyviy, kuriems kursas
buvo naudingas, prasau perduoti gerj toliau — tampant mentoriais, savanoriaujant
ar finansiskai remiant kitus.

Be to, bendrauju su daugybe Zzmoniy, kurie mane seka socialiniuose tinkluose ar
skaito mano publikacijas internete. Simtai kreipési ir saké: ,Lance, labai a¢ii uZ tai,
ka darai. Tu pakeitei mano pasauléziurg. Jei kada nors sulauksiu sékmés prekyboje,
atsidékosiu padédamas kitiems.“ Ar Zinau, kad jie iStesés §j Zodinj pazada? Ne.
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Taciau tikiuosi, kad taip pasielgs pakankamai daug zmoniy ir mano bendras
poveikis bus reikSmingas.

Prekiaujate gerokai rec¢iau nei anksciau ir pozicijas laikote ilgiau. Ar
manote pasiekes patogia pusiausvyra tarp prekybos ir kity veikly?

Ne, siekiu dar labiau atsitraukti nuo prekybos.
Kodél?

Pastaruoju metu labai rupinuosi sveikata ir ilgaamziskumu. Prisimenu, kad tévas
miré vos perkopes SeSiasdesimt, ir nenoriu tiesiog visg gyvenima dirbti bei anksti
numirti. Manau, mano prekybos pobudis nepaprastai kenkia sveikatai. Jis veikia
miega. Jei laikau pozicijas per naktj, vos pabudes tikrinu rinka. Vos atgaves
samoninguma galvoju: ,,O jei pasirodé svarbi naujiena? O jei rinka nukrito? O jei
vyksta kazkas keisto?“ Nerimavau, kad $ios pasamoninés mintys reiskia, jog niekada
gerai neissimiegu. PasikvieCiau miego specialistus j savo buta keliy nakty miego
tyrimui. Po jo jie pasaké: , Lance, iSskyrus aktyviojoje tarnyboje esancius karius, tavo
miego rodikliai blogiausi, kokius esame mate.“ Tai buvo rimtas pavojaus signalas.
Supratau, kad mano prekyba neigiamai veikia sveikatg.

Kaip prisitaikéte?

Prekybai skiriu maziau laiko nei bet kada anksciau. Ta¢iau norimo rezultato dar
nepasiekiau. Esu tokiame gyvenimo etape, kai prekyba, jei ja uzsiimu, turi duoti
apciuopiama rezultata. Tokios galimybés ne visada pasitaiko patogiu metu ir gali
atsiliepti sveikatai. Pernai rugpjutj [2024 m.] bégau pusmaratonij ta patj savaitgalj,
kurio sekmadienio vakara kilo Nikkei panika. Emiausi sandorio visu pajégumu,
panaudodamas keliy §imty milijony doleriy perkamaja galig. Tuomet nemiegojau
dvi paras iS eilés, o paskui dar turéjau skristi filmuotis kursui. Ar ta savaite uzdirbau
10 milijony doleriy? Taip. Taciau kartu visiskai iSdaviau savo vertybes. Dvi paras
nemiegoti, kai Sirdis beprotiskai dauzosi, néra sveika.

Kai prekiauju, negaliu nueiti j sporto sale ir susitelkti j treniruote. Jei vakarieniauju
su draugais ir turiu atviry pozicijy, negalvoju apie vakariene. Galvoju, kokia mano
pozicijos kaina, ir nuolat tikrinu telefona. Prekyba turi tikra kaing. Taip, i$ jos
uzdirbami pinigai — puikus dalykas. Taciau nuolat viska vertinti finansiskai ir leisti
pinigams tapti viso gyvenimo sékmeés matu yra i$ esmés klaidinga.

Evoliuciné psichologija veré¢ia mus kaupti rieSutus. Ji sako, kad daugiau riesuty
visada geriau, nes tai reiSkia daugiau saugumo ir patogumo. Todél, kai Zmonés ima
pelna ir nuostolj (P&L) bei pinigus laikyti visa savo tapatybe ir vertinimo sistema, i$
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Sio zaidimo taip sunku pasitraukti. Pazjstu daug prekiautojy, kurie pagal bet koki
iprasta vertinimg turi visus pinigus, kokiy jiems kada nors prireiks, taciau vis tiek
jaucia negalintys nustoti prekiauti. Jie sako: ,,O jei prasidés recesija ir prarasiu 50 %
pinigy?“ Arba: ,Noriu nusipirkti ta nama pajuryje.“ Jie nuolat pakelia kartele.
Maciau zmoniy, turin¢iy 50 milijony doleriy ir vis tiek sakanciy, kad pinigy
nepakanka.

Tai, ka Billas Gatesas nuveikeé po Microsoft, ne maziau svarbu, o gal net svarbiau uz
jo darbus Microsoft. Arba paimkime Jeffa Bezosa. Jis uzémé gerai apmokamas
vadovaujamas pareigas D. E. Shaw, kai nusprendé iseiti ir jkurti Amazon. Esu tikras,
kad daugelis jj vadino iSprotéjusiu, nes paliko pelninga darba dél rizikingo
sumanymo, kuris véliau pakeité pasaulj. Kiekvienam turtingam zmogui imtis kitos
veiklos kainuoja prarastas uzdarbio galimybes, taciau tai nereiskia, kad siekti kuo
daugiau pinigy jam yra teisingas pasirinkimas.

Kiekvieng karta, kai Siais metais prekiaudavau, veikdavau visu pajégumu ir
sudarydavau didelius sandorius, tokius kaip Nikkei. Nebenoriu taip su savimi elgtis.
Daugiau pinigy mano gyvenimo jau nepakeis, o biiti kuo sveikesniam ir
laimingesniam — pakeis.

Panasu, kad ketinate visiSkai nustoti prekiauti ir atsisakyti net dideliy
sandoriy, tokiy kaip Nikkei. Ar teisingai suprantu? Jei nustosite
prekiauti, ar nustosite ir stebéti rinkas? O jei jas vis dar stebésite, ar
nekils pagunda bent retkarciais sudaryti sandori?

Noréciau tureti puikius atsakymus j Siuos klausimus. Tiesa ta, kad biitent su jais
kovoju kasdien. Taip, ketinu nustoti prekiauti ir méginau savo prekybai nustatyti
ribas, tac¢iau man tai nepaprastai sunku. Tie didZiuliai, paséle rinkos judéjimai vis
dar kelia susizavéjima ir jaudulj. Psichologiskai man labai sunku neprekiauti pagal
ivykius ir neuzdirbti, kai turiu apie juos savo nuomone. Tacéiau problema ta, kad
prekyba turi alternatyviajg kaina: laika, vidine ramybe ir galimybe atrasti erdves
kitam gyvenimo etapui. Taip, po tokiy sandoriy jauciu pasitenkinimg, tac¢iau kartu
buinu iSsekes ir prislégtas, klausiu saves, kodél vis dar lipu i ringa.

Tai paradoksas. Manau, atsisakyti prekybos bus gerokai lengviau, kai suprasiu, koks
kitas etapas suteiks pasitenkinimg, padarys mane laimingg ir, idealiu atveju, padés
pasauliui. Ta¢iau sunku ta etapg atrasti, kai visa diena esi pasinéres j rinkas.

Prekyba tikriausiai visada bus buidas uzdirbti daugiausia, taciau kas, jei nenori tuo
uzsiimti amzinai? Sportininkams pasiseke, kad fizinis senéjimas privercia juos
pasitraukti atéjus laikui. Garsus gamtiniy dujy prekiautojas Johnas Arnoldas —
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pavyzdys Zzmogaus, kuris paliko pinigus ir émeési didziy darby, kaip Billas Gatesas ar
Samas Altmanas, pasitraukes i§ Y Combinator ir dabar kuriantis svarbiausia savo
gyvenimo etapg OpenAl. Jie man yra sektini pavyzdziai. Tq patj jauciu technologijy
verslininkui Bryanui Johnsonui, pradéjusiam sveikatos judéjima, kurio poveikis bus
tukstantj karty didesnis uz ankstesne jo veikla versle. Labai domiuosi sveikata ir
ilgaamziskumu, tad tikriausiai toliau eisiu Sia kryptimi. Daug iSmokau ir dalyvavau
Sios srities seminaruose.

Sunku nestebéti rinky, todél ir susilaikyti nuo prekybos itin sudétinga. Negaliu
uzmerkti akiy j pasaulio jvykius, be to, didelé dalis mano aplinkos Zmoniy yra
prekiautojai. Konsultuoju prekybos imone SMB Capital. Dalijuosi prekybos Ziniomis
Twitter. Man sunku suderinti visus Siuos dalykus. Visg suaugusiojo gyvenima
prekyba buvo visa mano tapatybé ir pasaulis. Kaip ir profesionaliame sporte, ¢ia
patiriami nejtikétini pakilimai ir nuosmukiai, o aktyvios prekybos azarta bei
dopamino antpladj sunku atkartoti. Vienas motyvy kurti kursa buvo noras perduoti
Zinias kaip savo prekybos palikima ir paskui kada nors pasitraukti. Tai buvo svarbus
baigiamasis etapas, kurj turéjau pasiekti Siame procese.

Kaip ketinate leisti laika nustojes prekiauti?

Tai buvo ir bus sudétingas procesas, o peréjimas tikriausiai vyks palaipsniui. Dalis
problemos ta, kad nezinau, ka veiksiu toliau. Taciau manau, kad prekyba buvo tik
pirmasis mano gyvenimo skyrius, o geriausi dar priesakyje.

Jei jusuy turto nebereikés prekybai, kaip ketinate jj investuoti?

Turtingu reikia tapti tik kartg, ir as niekada nebenoriu grjzti j gyvenima be
finansinés laisvés. Didzioji mano turto dalis jprastai investuojama uz prekybos
saskaitos riby. Esu pasyvaus investavimo j rinkos indeksus salininkas ir manau, kad
labai svarbu kuo labiau sumazinti apmokestinamy jvykiy skaiciy bei valdymo
mokescius. DidZiajg prekybos kapitalo dalj nukreipsiu j akcijy indeksus. Taip pat
turiu gyvybés draudima, investicijy kredito fonde, nekilnojamojo turto portfelj ir
sunkiosios technikos pardavimo versla. Retkarc¢iais investuoju ir i privacias
bendroves. Investavau j Reddit dar pries jai pasirodant birZoje, taip pat turiu
investicijy SpaceX, Equipment Share ir Figure Al.
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Ar dienos prekyba, kuria anksc¢iau uZsiémeéte — programuojant
sparciuosius klavisus, kad reakcijos laikas sutrumpétu sekundés
dalimis, ir gyvenant priesais ekrana, — yra jauny zmoniy veikla? Ar ja
uzsiima ir keturiasdeSimtmeciai ar penkiasdeSimtmeciai?

Trillium retas vyresnis nei 40 mety zmogus toliau uzdirbdavo. [vyksta vienas i$
dviejy dalyky. Arba esi iSskirtinis prekiautojas ir uzdirbi pakankamai, kad anksti
pasitrauktum, arba esi geras prekiautojas ir prekiauji tol, kol prarandi pranasuma.
Prekyba pakankamai sunkus darbas, todél norédamas toliau uzdirbti turi nuolat
prisitaikyti ir intensyviai stengtis.

Kaip manote, kodél jums pavyko pasiekti tokia ispiidinga sékme, nors
daugumai Zmoniy nepavyksta?

To negalima paaiskinti viena priezastimi. Sékme lemia daug veiksniy. Reikia tam
tikro intelekto lygio, kad suprastum savokas. Reikia aistros darbui. Reikia svarios
priezasties. Manau, daugelio sekmingy Zmoniy jy ,kodél“ susijes su trauma, kilusia
i§ aukléjimo ar kity aplinkybiy. Svari priezastis man buvo nepaprastai svarbi.
Aukléjimas jskiepijo atkaklumo ir ryzto pasiekti sékme. Be to, turéjau vaizdo
zaidimy patirties, o prekyba atrodeé kaip sudétingas zaidimas. Ar Zinote Jameso
Clearo knyga Atominiai jprociai?

Esu ja skaites.

Man $i knyga — biblija. Ji geriau, nei pats kada nors sugebéciau, suformuluoja tai, kg
iSmokau savarankiskai ir kuo tikiu: reikia visa esybe susitelkti j procesa. Negaliu
kontroliuoti rezultato, taciau galiu kontroliuoti savo indélj. Kaip savo pastangas
padaryti kuo veiksmingesnes ir rezultatyvesnes? Visus desimt mety Trillium kasdien
sunkiai dirbau. Beveik kiekviena sekmadienj eidavau j biura. Kasdien stengiausi
tobuléti.

Pamirskite pelng ir nuostolius. Jei Siandien praradau 20 tukstanciy, supratau kodél
ir iStaisiau klaidg, mano sandoriy tikétina graza padidés. Jei atradau nauja sparciyjy
klavi$y derinj, naujieny katalizatoriy ar iSmokau kg nors naujo, tapau geresniu
prekiautoju. Kasdien vienintelis mano tikslas buvo tobuléti ir mokytis, kad kita
dieng buciau Siek tiek geresnis. Man rupéjo tik tai.
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Taip, prisimenu, viena svarbiausiy Atominiy jproc¢iy minéiy — jei
kasdien pagerési 1 %, sudétinio augimo poveikis bus milziniskas.

Teisingai. Prekyba — emocingas, nuviliantis ir labai sudétingas procesas. Daug
prekiautojy anksti nuleidzia rankas ir po nesékmingos dienos eina j bara. Jei as, kaip
dienos prekiautojas, ypac pradzioje, kai niekas nesiseké, po kiekvienos blogos dienos
buciau nusivyles ir iséjes anksciau, buciau praleides galimybe analizuoti sandorius
bei gerinti rezultatus dviem trecdaliais dieny. ISmokiau save blogos dienos
neigiamas emocijas paversti paskata dirbti. Gera diena, kai jausdavausi puikiai, ta
jausma panaudodavau dar sunkesniam darbui. Nesvarbu, diena buvo gera ar bloga,
buvau pasiryzes likti ir dirbti.

Dauguma zmoniy, pradéje ka nors daryti ir nepamate greity rezultaty, nusprendzia,
kad jy veiksmai neveikia, ir pasiduoda. Supratau, kad rezultatas yra véluojantis
pastangy rodiklis. Vienintelis mano tikslas buvo dirbti daugiau ir pranokti visus
tame biure. Kai tokia darbo etika tampa tavo tapatybés dalimi, negali iSeiti ankséiau;
negali po prastos dienos tiesiog eiti namo.

Zinojau, kaip sunku. Pazinojau ta skausma. Biidavo dieny, kai taip nusimindavau,
kad vos neverkdavau. Zinojau, jog prisidirbau; vadovas ant manes rékdavo, o a$
maniau, kad man nepavyks. Zinojau, kad jei blogomis dienomis taip jau¢iuosi ag,
taip jauciasi ir visi kiti. Man tai patiko, nes Zinojau, kad visi taip besijauciantys i$
darbo iSeina vos tik gali. Butent taip juos aplenkdavau. Jie buvo Niujorke, eidavo i
barus per laiminggsias valandas. Linksminosi. O as buvau Prinstone, Naujajame
Dzersyje. Ten nieko nepazinojau. Ketinau likti biure ir dirbti. Zinojau, kad tai mano
pranasumas.

Jei dabar jums buty 22-¢ji ir pradétuméte siandienos salygomis,
elgtumétés taip pat ar Kkitaip?

Elgciausi lygiai taip pat. Be jokiy abejoniy. Baiminamasi, kad galimybé turéti
pranasuma dienos prekyboje iSnyks, ypac atsiradus dirbtiniam intelektui. Toks pat
poziiiris vyravo, kai pradéjau 2011 metais. Zmonés man saké: ,,I§ dienos prekybos
pinigy neuzdirbsi.“ O véliau as$ uzdirbau desimtis milijony doleriy. Trillium rengia
desimties geriausiy prekiautojy apdovanojimus. Manau, 2011 metais, kai atéjau j
imone, deSimtas geriausias prekiautojas uzdirbo 800 000 doleriy. Persikelkime 14
mety j priekj, j dabartj: deSimtas geriausias prekiautojas uzdirbo daugiau kaip 2
milijonus doleriy, ir tai daugiau net jvertinus infliacija. Jei rinkos bty tapusios
daug efektyvesnés, o dienos prekyba buty mirusi, 2024 mety skaicius turéty buti
gerokai mazesnis.
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Ka pasakytuméte jmonés kapitalu prekiaujanc¢iam Zmogui, kuris, kaip
kadaise jus, dirba antrus metus ir vis dar patiria nuostoliy?

Uz pelng ir nuostolj svarbiau tai, ar labiau patyres zmogus gali jums pasakyti
matantis jusy pazanga. Kai karjeros pradzioje man buvo sunku ir pradéjau dalyvauti
pokalbiuose dél kito darbo, pasikalbéjau su antru geriausiu musy grupes
prekiautoju. Jis pasakeé: , Lance, matau, kad tobuléji. Pasigailési, jei neistversi iki
galo.“ Svarbu ne vien pelnas ir nuostolis — tai véluojantis rodiklis. Ar geréja tavo
mastymo procesas? Ar darai maziau klaidy? Ar ka nors darai geriau? Ar tavo
prekyba tampa maziau prasta? Ar neigiama tavo sandoriy tikétina verté artéja prie
nulio?

Kokia jusy samdyty prekiautojy dalis sulauké sékmés, kai vadovavote
Cikagos biurui?

Mazdaug vienas iS$ trijy ar keturiy.
Ar pasitraukusieji turéjo bendry bruozy?

Jiems truko darbo etikos. Neturéjo motyvacijos taip sunkiai dirbti. Kai kurie
nesileido mokomi. Jei mentorius duoda pastaby, turi gebeti prisitaikyti ir jas
pritaikyti. Kai kuriems truko gebéjimo konstruktyviai reaguoti j griztamajj rysj. Jie
imdavo gintis arba nusimindavo, uzuot panaudoje pastabas mokymuisi ir
tobuléjimui.

Ar turite daugiau patarimy pradedantiems prekiautojams, kuriy Siame
interviu dar neaptaréme?

Taip. Neturékite save ribojanciy jsitikinimy. Mano mentorius puikiai mokéjo ju
atsisakyti tiek spresdamas, kokias strategijas gali naudoti, tiek kokiomis apimtimis
gali prekiauti. Mano mastymas buvo toks: jei kuris nors prekiautojas tai daro, galiu
ir a$. Viena pagrindiniy priezaséiy, kodél tiek daug prekiautojy patiria nesékme, yra
ribojantys jsitikinimai. Jie sau sako: ,,Negaliu taikyti Sios strategijos®, ,Negaliu
prekiauti tokiomis apimtimis®, ,Niekada neuzdirbsiu daugiau nei X doleriy.“
Ribojantys jsitikinimai jus ir apribos.

Coyle’o poziuris

Labiausiai Breitsteine mane nustebino nepaprastas saves pazinimas — gebéjimas
buti visiskai saziningam su savimi dar vos perkopus dvidesimt. Dauguma zmoniy
tokj saves pazinimo lygj pasiekia tik gerokai brandesniame amziuje, jei apskritai

pasiekia. Manau, tai buvo svarbi jo sekmés varomoji jéga.
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Sio saves pazinimo pavyzdys — tai, kad ie§kodamas pirmo darbo po universiteto
Breitsteinas buvo ir praktigkas, ir saZiningas su savimi. Zinojo nesas programuotojas
ar matematikos genijus, todél Sie keliai jam netinka. Taip pat zinojo nenorjs dirbti su
kostiumu ir kaklarai$ciu itin biurokratinéje aplinkoje. Tai suvokes, émeé ieskoti
vietos, atitinkancios jo asmenybe ir kartu suteikiancios galimybe pasiekti tikslus.

Démesio vertas ir aiSkus Breitsteino supratimas, kg jis gali kontroliuoti, o ko — ne.
Kontroliuoti galéjo tik savo indélj, todél jsipareigojo dirbti daugiau uz visus. Sj
pazada sau paverté pamatuojamu: j biurg ateidavo pirmas, o iSeidavo paskutinis.
Plano laikési nepriklausomai nuo to, ar jausdavosi puikiai, ar siaubingai. Mintyse
iSkyla Terminatoriaus vaizdinys.

Prie s€kmeés prisidéjo ir Breitsteino pasirengimas nusistatyti prioritetus bei aukotis
dél tikslo. Dauguma dvidesimtmeciy né nesvarstyty jaunystés ir laisvés Niujorke
zadamo jaudulio iskeisti ] mentoryste Prinstone, Naujajame DZersyje. Breitsteinas
zvelge placiau ir pasirinko tai, kas, jo manymu, duos didziausia ilgalaike nauda.

Kai kalbéjome apie jo gebéjima dar tokiame jauname amziuje galvoti apie ateitj,
Breitsteinas pasaké, kad nuo mazens jj veiké strateginiai vaizdo Zaidimai. Jis
paaigkino, kad tokiuose zaidimuose laimi gebantys atidéti atlygj. Sis pastebéjimas
priverté pagalvoti, kad reikéty pasirupinti, jog mano vaikai zaisty tokius zaidimus.
Jis taip pat priminé Stanfordo zefyro eksperimenta — XX amziaus astuntojo
desimtmecio psichologinj tyrima apie vaiky gebéjima atidéti malonuma. Vaikams
buvo sitilomas vienas nedidelis atlygis iSkart arba du nedideli atlygiai, jei jie kurj
laikg palaukty. Sis ir vélesni panasiis tyrimai parodé, kad vaikai, nusprende atlygij
atidéti, tai yra véliau gauti du atlygius, ilgainiui pagal jvairius rodiklius pasiekeé
geresniy gyvenimo rezultaty.

Breitsteinas priklausé atidéto atlygio Salininkams. Tai rodo jo pasirengimas
atsisakyti gerai apmokamo darbo dél darbo, sitlancio vos ketvirtadalj atlyginimo.
Sis i§ pirmo zvilgsnio nelogiskas sprendimas jam buvo lengvas, nes menkai
apmokamas darbas atvéreé kelig j ilgalaikius tikslus, o gerai apmokamas — ne. Jis
svarsté, kad pirmuosius dvejus metus atsisakys po 75 000 doleriy, taciau vélesniais
metais tures galimybe §j skirtuma daug karty kompensuoti.

Apie tokj pasirengima, kokj rodé Breitsteinas, kiekviena sekmadienj valandy
valandas skirtingu greiciu perziiréedamas savo sandoriy vaizdo jrasus, kad tobuléty,
— tarsi futbolininkas, zitirintis rungtyniy epizodus, — anksc¢iau nebuvau girdéjes.
Akivaizdu, kad jis buvo pasirenges dirbti i§skirtinai sunkiai. Si savybé atveda prie
pagrindinés jo varomosios jégos, jo ,kodél“.
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Viktoras Franklis buvo psichologas ir Holokausta iSgyvenes Zzmogus, apie savo
patirtj parases knyga Zmogus iesko prasmés. Joje Franklis citavo filosofa Friedricha
Nietzsche: ,Kas turi dél ko gyventi, gali istverti beveik bet kokj kaip.“ Kad
paaiskinciau, kaip $i citata tinka Breitsteinui, reikia nedidelio nukrypimo.

Vienas Sigmundo Freudo amzininky, Alfredas Adleris, 1927 metais parasé knyga
Zmogaus prigimties pazinimas. Adleris teigé, kad kiekvienas Zmogus ankstyvame
amZiuje patiria ka nors, dél ko jaudiasi siaubingai. Sis jausmas suformuoja
pagrindinj gyvenimo tikslg — daugiau niekada nepatirti panasiy iSgyvenimy.

Interviu Breitsteinas pazymi, kad pagrindinis jo motyvas buvo uzsitikrinti finansinj
stabiluma, kurio neturéjo tévas. Noras iSvengti ty paciy kanciy ir tapo jo ,kodel®.
Siekdamas Sio tikslo ir tarsi vadovaudamasis Nietzsche’s filosofija, Breitsteinas buvo
pasirenges iStverti beveik bet kokius sunkumus.

Schwagerio poziuris

Daugybe zmoniy rinkos patraukia todél, kad atrodo lengvas budas greitai praturtéti.
Tai gana ironiska, nes dauguma isties s€kmingy prekiautojy dirba su nepaprastu
atsidavimu. Breitsteinas — ryskus pavyzdys. Jis visada sieke dirbti daugiau uz visus.
Biitent atsidavimas sunkiam darbui padéjo universitete pasiekti beveik 4,0 pazymiy
vidurkj. Per karjera Trillium jis ne tik buvo visiskai susitelkes visa prekybos diena,
bet ir kas vakara pasilikdavo ilgiau analizuoti sandoriy bei atlikti rezultatams gerinti
reikalingy tyrimy. Jis net jrasinédavo svarbiausius tikryjy prekybos sesijy
momentus, kad sekmadieniais galéty juos perziureéti ir lavinti jgiudzius.

I§ esmés darbstumas buvo pagrindinés Breitsteino tapatybés dalis. Siuo poZiiiriu jis
laikési vieno svarbiausiy principy, kuriuos skelbia Jamesas Clearas, vienos
megstamiausiy jo knygy Atominiai jprociai autorius. Knygoje Clearas pataria priimti
tokia tapatybe, kuri skatinty norimus veiksmus. Save apibrézes kaip darbsty zmogy,
Breitsteinas lengviau émeési §ig tapatybe stiprinanciy veiksmy — kas vakara dirbti iki
vélumos — ir venge jai priestaraujanciy — prastomis dienomis iSeiti anks¢iau.

Taciau sunkus darbas turi ir kita puse, kai pereina j apsédima. Skaitydamas
paskaitas apie prekyba, tarp s€kmingy prekiautojy bruozy miniu sunky darba.
Vienas mano pateikiamy pavyzdziy — puikus opciony prekiautojas Johnas Benderis,
kurj kalbinau knygai Akcijy rinkos magai ir kuris pries 15 mety mire jaunas.

Benderis specializavosi prekiauti Japonijos opcionais. Pasibaigus Japonijos
prekybos sesijai paprastai neidavo miegoti, kad galéty prekiauti Europos opcionais,
o daznai likdavo budéti ir JAV opciony prekybai. Tokia dienotvarke is viso trukdavo
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apie 20 valandy. Zmonéms sakau, kad daugelis didziy prekiautojy turi bendra
bruoza — yra apseésti savo darbo. Auditorijai aiskiai pasakau, kad tik pasakoju, ka
pastebéjau, o ne sitilau taip gyventi. Tai du visiskai skirtingi dalykai. Sis
kompromisas tarp prekybai skiriamo laiko ir laiko viskam kitam tapo pagrindiniu
Breitsteino riipesciu, jam siekiant labiau subalansuoto gyvenimo.

Breitsteinas mano, kad jo mentorius, geriausias jmonés prekiautojas, turéjo
lemiamg vaidmenj kuriant prekybos metodika ir galiausiai pasiekiant sekme. Tai
gali atrodyti atsitiktiné sékmé, taciau Breitsteinas pats ja susikuré aktyviais
veiksmais, leidusiais atsidurti ten, kur jj mokyty geriausias jmonés prekiautojas. Jis
taip pat turéjo reikiamy gebéjimy tuos patarimus paversti pelninga prekyba. Vis
délto pasiseké, kad mentoriaus metodika gerai atitiko jo asmenybe ir jgudZius.
Tokioje imonéje kaip Trillium $is sutapimas galbiuit kur kas labiau tikétinas nei
jprastai, nes visi uzsiima dienos prekyba akcijomis. Tac¢iau daznai tokio
suderinamumo nebiina: néra priezasties, kodél pradedanciajam tinkamiausias
prekybos stilius turéty biiti panasus j mentoriaus. Jie gali skirtis mégstamomis
rinkomis, sandoriy trukme, analizés tipais ir daugybe kity veiksniy.

Didieji prekiautojai geba prisitaikyti ir keistis, kai to reikalauja aplinkybés.
Breitsteinui i$€jus i$ Trillium ir netekus itin greitai prekybai skirty technologijy, kai
kurios pagrindinés jo strategijos prarado aktualumg. Taciau atskirus ankstesniy
grafikais paremty strategijy elementus jis sugebéjo pritaikyti kelias dienas
trunkantiems sandoriams ir tapo dar pelningesniu prekiautoju.

Prisimindamas pirmus prekybos jspudzius, Breitsteinas ja apibudina kaip ,,vaizdo
7aidima pries visa pasaulj“ ir ,nepaprastai sudétingg galvosikj“. Sios analogijos
rodo, kad jam prekyba primena sudétinga zaidima — idomia, mégstama veikla, tokia
kaip vaikystéje mégti vaizdo Zaidimai. Su prekybos palyginimu su sudétingu zaidimu
susidiriau kalbindamas ir kitus didzius prekiautojus. Bruce’as Kovneris rinkos
analize apibudino kaip , milziniska daugiamate Sachmaty lenta“. Jamesas Rogersas
rinkas pavadino ,trimate délione®, kurioje ,kasdien kai kurios dalys iSimamos, o
kitos pridedamos®“. Sékmingi prekiautojai mégsta savo veiklg, ir tai, kad apie rinkas
kalba zaidimy kalba, atspindi §j jausma.

Grafiky analizé gali biiti galinga priemoneé, taciau paprasty grafiky modeliy
nepakanka. Breitsteinas mano, kad mokslininkai techninéje analizéje neranda
pranasumo is dalies todél, kad tiriami metodai nepakankamai atsizvelgia j niuansus.
Modelis gali nesuteikti pranasumo visais atvejais, taciau tapti reikSmingas kartu su
kitais veiksniais. Kaip paprasta pavyzdj Breitsteinas mini kainos pramusima: jis
tikriausiai bus patikimesnis, jei ji lydi svarbi naujiena. Tarp kity veiksniy, kuriuos
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galima derinti su pagrindiniais grafiky modeliais siekiant patikimesniy signaly, yra
dieniniy bary modeliai, volatilumas, apimtis ir i$ kainos iSvesti indikatoriai,
pavyzdziui, slankieji vidurkiai, Bollingerio juostos ir kiti.

Rizikos valdymas yra svarbi Breitsteino prekybos strategijos dalis. DidZiojoje
daugumoje sandoriy jis i§ anksto numato i$€jima pagal stop-loss. Paprastai jis labai
artimas: dienos sandoriams — Zemiau ankstesnio 2 minuciy baro minimumo, o keliy
dieny sandoriams — Zemiau ankstesnés dienos minimumo. Retais atvejais, kai
prekiauja be i$ anksto numatytos i§éjimo strategijos, rizika kontroliuoja
atidarydamas gerokai mazesne pozicija. Ypac taiklus man pasirodé toks Breitsteino
pastebéjimas: ,,Zmones prazudo ne blogi sandoriai, o netinkami pozicijy dydZiai.”

Viena prekybos idéja, galinti buiti naudinga kiekvienam, — Breitsteino opciony
naudojimas. Esmé tokia: jei norite pirkti akcijg pigiau nei dabartiné rinkos kaina,
opcionai suteikia veiksmingesnj biidg tokia pozicija atidaryti. UZuot pateike iki
atSaukimo galiojantj limitinj pirkimo orderj norima kaina, galite parduoti
pardavimo opcionus su ta vykdymo kaina. Jei rinka nukris Zemiau jos ir opcionas
bus jvykdytas, faktiné jusy pirkimo kaina bus geresné nei perkant limitiniu orderiu,
nes gausite opciono pardavimo premija. Ta¢iau jdomiausia tai, kad, rinkai
nepasiekus numatytos kainos, premija vis tiek liks jums. Abiem atvejais parduodami
pardavimo opcionus tikriausiai atsidursite geresnéje padétyje nei naudodami
paprasta akcijy pirkimo orderj. Vienintelé iSimtis buity situacija, kai rinka
nusileidzia Zemiau vykdymo kainos, o iki opciono galiojimo pabaigos atSoka daugiau
nei gauta premija. Panasia idéja galima taikyti parduodant pirkimo opcionus kaip
alternatyvg trumpajam akcijy pardavimui numatyta, uz rinkos kaing aukstesne
kaina.

Nors metiniy tiksly nustatymas gali atrodyti gera idéja, jis daznai duoda prieSinga
rezultatg — nuo tikslo nutolstama. Rinka duoda tiek, kiek duoda. Nesvarbu, kokiu
metodu prekiaujate, vienais metais pasitaikys puikiy galimybiy, o kitais saglygos jisy
stiliui bus nepalankios. Rinkai jasy tikslas nertipi. Breitsteino CAR sandoris puikiai
iliustruoja $j principa. Paciame sandoryje nebuvo nieko blogo. Jis laikési metodikos
ir uzdare pozicija tada, kai reikéjo. Tai, kad sandoris galiausiai buvo nuostolingas,
nebuvo klaida. Klaida buvo kita: jsikibes tikslo per metus uzdirbti 20 milijony
doleriy ir spaudziamas laiko, Breitsteinas atidaré gerokai didesne nei jprastai
pozicija, todél patyré didziausia karjeros nuostolj. Ironiska, bet butent tikslas lemé,
kad iki norimos sumos jam pritruko gerokai daugiau, nei buty pritruke kitu atveju.

Breitsteinas pazymi, kad esminis klausimas toks: , Ar zaidZiate tinkama Zaidimg?“
Jis pasieké nepaprastos sekmes kaip dienos prekiautojas, taciau suprato, kad,
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praplétes savo metoda iki kelias dienas trunkanciy sandoriy, gali pasiekti daug
geresniy rezultaty skirdamas gerokai maziau laiko. Pamoka visiems prekiautojams —
neatmesti minties, kad jusy metodika gali buiti jums ne pati tinkamiausia, net jei
uzdirbate.

Gyvenime yra daugiau nei prekyba. Vien pinigy maksimizavimas gali nebuti idealus
kelias j geriausia gyvenima. Kaip sitilo Breitsteinas, subalansuotas gyvenimas ir
pagalba kitiems gali teikti daugiau pasitenkinimo.
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Penktas kartas nemelavo

Simon Russo — pseudonimas. ISskyrus dviejy puslapiy interviu istrauka knygoje
Naujieji rinkos magai, tai pirmas kartas Rinkos magy serijoje, kai skyrius paremtas
anoniminio pasnekovo pasakojimu. Russo sutiko pasidalyti savo istorija tik su
salyga, kad jo tapatybé liks neatskleista. Jis net priverté mus pasirasyti astuoniy
puslapiy konfidencialumo susitarima, kuriuo jsipareigojome neatskleisti nieko, kas
galéty ji iSduoti. Russo prekybos karjeros istorija ir jo, kaip treiderio, pasiekimai ne
maziau jspudingi uz visa, su kuo susiduriau rasydamas Rinkos magy serija. Todél
apsispresti, ar jtraukti anoniminj skyriy, buvo lengva. Svarbi istorija ir pamokos, o
ne vardas. Kaip garsiai pastebéjo Shakespeare’as, vardas esmeés nekeicia. Galiausiai,
nors Russo lieka anonimas, jo prekybos rezultatus patikrinome taip pat, kaip visy
kity Sios knygos treideriy. Siame skyriuje tai buvo ypa¢ svarbu, nes jo rezultatais
sunku patiketi.

Russo gyvenime buvo dvi aistros: muzika ir prekyba. Abiem jis atsidavé Simtu
procenty ir visiskai susitelkes. Posakis ,pakankamai gerai“ jam neegzistuoja. Ko
nors imdamasis jis tiesiog privalo padaryti viska, ka gali, kad pasiekty meistriSkuma.
Siekis tobuléti jam — jgimtas apsédimas. Dvylikos Russo pradéjo mokytis pas
patyrusj muzikanta, ir §i patirtis pakeité jo gyvenima. Muzika jj visiS§kai uzvaldeé, jis
sieke tapti vis geresniu muzikantu. Russo Zinojo, kad nori buiti muzikantas, ir jstojo i
prestizine muzikos mokykla.

Russo gyvenimas vél pasuko kita kryptimi, kai jis atrado prekyba. Tai buvo dar viena
sudeétinga veikla, kurig jis pamilo. Aistra prekybai pamazu stipréjo ir uzgoze
atsidavima muzikai. Galiausiai Russo suprato, kad savo, kaip treiderio, tikslus galés
pasiekti tik atsisakes muzikanto karjeros.

Sékmeé prekyboje jam neatéjo lengvai. Russo tikriausiai prarado visas saskaitos 1ésas
daugiau karty negu bet kuris kitas mano kalbintas rinkos magas, nors pretendenty i
§i titulg netruko. Tadiau jis niekada nenuleido ranky. Russo buvo jsitikines, kad
nuolat tobuléja ir tampa geresniu treideriu. Sékmingus laikotarpius tarp saskaitos
iStustinimy jis laiké jrodymu, kad turi sé€kmei reikalingy jgudziy. Jam tereikéjo
iSvengti klaidy, kurios, kaip jis pats Zinojo, prazudydavo sgskaitas.
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Kai Russo pradéjo nuosekliai uzdirbti, jo jau niekas negaléjo sustabdyti. Saskaita,
kurig véliau paverté istisu turtu, jis finansavo 50 000 doleriy paskola. Vos po
ménesio, padvigubines saskaitos 1ésas, Russo grazino paskol ir sumokéjo 10 000
doleriy premija. Per kitus devynerius metus likusius 40 000 doleriy jis paverte
daugiau nei 500 milijony! Si stulbinama kelioné buvo palyginti tolygi, o ilgais
laikotarpiais — iSskirtinai tolygi, iSskyrus vieng keturiy ménesiy tarpsnj, per kurj
Russo patyré du milzini§kus nuostolingus sandorius. Apie juos kalbama interviu.

Kaip ir galima tikétis i$ tokio astronominio saskaitos augimo, Russo statistiniai
rodikliai tiesiog stulbinantys. Jo sudétiné metiné graza siekia 159,7 %, o S&P 500
indekso per ta patj laikotarpj — 14,4 %. Grazos ir rizikos rodikliai dar jspudingesni.
Pagal ménesinius duomenis apskaic¢iuotas grynosios grazos ir nuostoliy santykis
(GPR) siekia 7,0, palyginti su S&P 500 rodikliu 0,9, o pakoreguotas Sortino
koeficientas — 8,1, palyginti su S&P 500 rodikliu 1,0.[1]

2022 m. Russo nusprendé nebenorintis iStisa dieng praleisti prie ekrano. Prekybai
skiriama laika jis smarkiai sutrumpino. Keista, tac¢iau net skirdamas prekybai vos
apie 10 % savo laiko jis ir toliau uzdirbo milziniska pelng. Dabar daugiausia démesio
Russo skiria savo labdaros fondui, remianc¢iam ne pelno organizacijas dviejose
pagrindinése srityse: klimato ir aplinkos apsaugos bei $vietimo. Jo fondas aukoja
anonimiskai. Russo aiskina: ,Anonimiskumas islaisvina mus nuo poreikio atrodyti
dorybingais Zmonémis ir leidzia visiskai susitelkti j patj darba.“

Russo tikisi, kad jo istorija padés zmonéms suprasti: yra labai turtingy Zmoniy,
kuriy nezavi privatus léktuvai, jachtos ir prabangiis automobiliai. ,,Neprivalote taip
gyventi“, — sako jis. Skaitytojams, kurie tampa finansiskai pasiturintys, Russo
perduoda tokig zinig: ,Jei pasiekéte finansine sekme, jusy turtas turi aukstesne
paskirtj nei besaikis savo jgeidziy tenkinimas. Prekyboje galima atrasti gilesne
prasme nei vien spaudyti mygtukus ir stebéti besikei¢iancius skaic¢ius.“

Kur uzaugote?

Gimiau ir uzaugau mazame miestelyje. Tai buvo vidurinés klasés rajonas, ir viskas
atrodé idealu. Tik uzauges ir iSvaziaves supratau, kad augau ,burbule“. Mano
vaikysté buvo labai gera. Mano tévai — nuostabus Zmonés. Abu gime JAV Vidurio
Vakaruose, labai praktiski ir geri.
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Ar vaikystéje buvo kas nors, kas jums padaré ypatinga jtaka?

Buvau labai tylus ir uzdaras vaikas. Buvau smalsus, mégau mokytis. Dvylikos
pradéjau lankyti muzikos pamokas. Iki prekybos muzika man buvo viskas. Be tévy,
mano muzikos mokytojas buvo neabejotinai didZiausig jtaka mane formuojant
turéjes Zzmogus.

Kokia prasme?

Jis buvo savo amato meistras ir nepaprastai kuklus zmogus. Turéjo labai ilgus
plaukus ir atrodé kaip benamis hipis. Pamacius ji buvo lengva nurasyti kaip Zzmogy,
kuris nieko gyvenime neveikia. Taciau jis buvo nuostabus muzikantas ir dar geresnis
mokytojas bei zmogus. Pas ji mokiausi SeSerius metus. Visa ta laika jis
nepaliaujamai gilinosi j jvairius muzikos stilius. Pavyzdziui, susidoméjes bluegrass
muzika, jis iSstudijavo visus Zymius §io zanro muzikantus ir iSmoko groti bandza bei
kitais naujais instrumentais. Jis taip pat tyrinéjo ir grojo eklektiskus muzikos stilius,
pavyzdziui, avangardine muzika. Jo smalsumas, kuklumas ir atsidavimas savo
amatui man buvo labai artimi. Kartg jis uzsiminé mégines groti su jvairiomis
grupemis, taciau tai tiesiog buvo ne jam. Kiti grupiy nariai i muzika nezituréjo taip
rimtai kaip jis, ir tai jj erzino. Manau, tai normali Zmoniy, kurie yra puristai ir
visiskai atsidave savo amatui, reakcija.

Puikiai prisimenu pirma pamoka pas ji. Isé¢jau be galo ja didZiuodamasis ir gyriausi
téciui, koks nuostabus mano muzikos mokytojas. Kiekvieng sestadienj vykdavusios
pusvalandzio pamokos buvo mégstamiausia mano veikla. Nekantriai jy laukdavau ir
negalédavau sulaukti, kada ten nueisiu. Ateidavau anksc¢iau pasipraktikuoti ir
apsilti. Noréjau padaryti mokytojui jspudj. Man tai buvo labai ypatinga, beveik
Sventa vieta.

Kokia muzika mokétés ir grojote?

Pradéjau nuo devintojo deSimtmecio roko. Tuomet peréjome prie klasikos. Véliau
pasidaré smalsu ir panorau iSbandyti ka nors sudétingesnio. Susidoméjau dziazu,
kuriam skyriau kitus penkerius metus.
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IS smalsumo — kokie muzikantai jums labiausiai patinka?

Man patinka zanry jvairove, kurig Frankas Zappa pasitelké per visa savo, kaip
kompozitoriaus ir kairéjo, karjera, i muzika jpinta socialiné satyra ir samojis, taip pat
meistriSkumas, kurio reikia muzikantams, kad atlikty jo kiirinius. Pamenu skaites,
kad jis net atleisdavo grupés narius, kurie per gastroles vartojo narkotikus. Man tai
rodo, kaip jam riipéjo muzika ir kokius aukstus standartus jis kélé savo
pasirodymams.

Taip pat mégstu Philipa Glassa ir Steve’a Reicha. Abu jie — kompozitoriai
minimalistai, ir $is Zanras mane labai patrauké. Pasikartojantys, vienas ant kito
pamazu besisluoksniuojantys motyvai, subtilus jy poslinkiai ir poky¢iai gali
panardinti mane j hipnotiska, transg primenancia busena, kurioje esu susitelkes tik j
muzika.

KoledZe studijuodamas dziazg per draugus atradau Marka Guiliang, kurie
supazindino mane su albumu Mehliana: Taming the Dragon. Taip atradau
nuostabius muzikantus: bosista Avishai Cohena, tidu grojantj dainininka Dhaferj
Youssefa ir kitus etnodZziazo pasaulio atstovus.

Ar mokydamasis vyresnése klasése jau turéjote karjeros tiksly?

Vyresnése klasése turéjau grupe. I ja ziuréjau labai rimtai. Repetuodavome tris
kartus per savaite, ir ateiti privaléjo visi. Vienuoliktoje klaséje pradéjau svarstyti,
kuo noriu uzsiimti. Atsakymas man buvo akivaizdus — muzika. Tévai mégino
pakreipti mane j inZinerijg ir matematika, nes matematika sekési, taciau tokia
karjera manes netrauké. Man viskas sukosi apie muzika.

Vienas miisy mokyklos vaikinas, kuris man pradéjus mokytis vyresniyjy klasiy
mokykloje jau buvo abiturientas, studijavo Piety Kalifornijos universiteto Thornton
muzikos mokykloje, taciau meté mokslus dél nuostabios gastroliuojan¢io muzikanto
karjeros. Jis buvo mano idealas. Pagalvojau: ,Noriu paméginti padaryti ta patj.“
Taip supratau, kad noriu jstoti i Thornton. Vienuoliktoje ir dvyliktoje klasése
pradéjau uoliai mokytis ir ruostis stojimui. IS anksto uzsisakiau Thornton muzikos
teorijos knyguy ir jvairiy kompozicijos kursy medziagos, kad darbg atlik¢iau dar pries
studijas ir egzaminais galé¢iau i$ anksto atsiskaityti uz kuo daugiau dalyky.
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Ar muzikos mokykloje, tokioje kaip Thornton, vis tiek renkatés
specialybe ar studiju krypti, kaip iprastame koledze?

Taip, pasirenkate specializacijg. Man patiko koncertuoti, tac¢iau turéjau pripazinti
realybe: i$ pasirodymy tikriausiai daug neuzdirbsiu. Todél pasirinkau kompozicija ir
aranzuote — tai bent bty leide pragyventi. Sprendimas buvo grynai praktinis.
Kompozicija ir aranzuoté manes taip nezaveéjo.

Ar baigéte Thornton?
Ne. Ten mokiausi dvejus metus, paskui meciau studijas, kad susitelkciau j prekyba.

Palaukite, grizkime atgal! Taip noré&jote susitelkti j prekyba, kad buvote
pasirenges atsisakyti muzikos ir mesti prestiZzine muzikos mokykla.
Kada pirma karta susidoméjote prekyba?

Pirma karta su ja susidiriau per ekonomikos pamoka vyresnése klasése.
Dalyvavome prekybos konkurse: investuoti gavome Simta tukstanciy virtualiy
doleriy. AS ir du mano draugai buvome tiesiog apsésti Sio zaidimo. Per piety
pertrauka eidavome j biblioteka prisijungti prie sistemos ir kurti strategijy. Mano
primityvi strategija, panasi i ta, kuria naudoju ir dabar, buvo paremta grizimu prie
vidurkio. Atsidarydavau Yahoo Finance, susirasdavau labiausiai pabrangusias
akcijas, atlikdavau paprasta analize ir atidarydavau trumpasias pozicijas. Galiausiai
konkursg laiméjau milziniska persvara. Mokytojas nepripazino mano pergalés, nes
nusprendé, kad sukciavau.

Ar pirmgoji mintis buvo: ,,Oho, man tai sekasi, viska perpratau“?

Negalvojau: ,,Rytoj praturtésiu.” Taciau idéja uzsimezge. Pagalvojau, kad tai buty
puikus budas pragyventi. Galéc¢iau uzsiimti savo aistra — muzika — ir prekiauti.

Is pradziy ieSkojote labiausiai pabrangusiy akciju ir atidarydavote ju
trumpasias pozicijas. Kodél nuo pat pradziy instinktyviai pasirinkote
strategija, nukreipta pries vyraujantj judéjima?

Mano charakteris puikiai tinka prekybai pries vyraujanc¢ia nuomone. IS prigimties
esu skeptikas. Esu optimistiskas ir laimingas, bet kartu ciniskas ir linkes mastyti
prieSingai nei dauguma.

Kada pradéjote prekiauti tikrais pinigais?

Netrukus po konkurso atsidariau sgskaitg uz pinigus, kuriuos kaupiau nuo desimties
mety. Gimtadieniui gaves pinigy nieko uz juos nepirkdavau — atsidédavau. Buvau
sutaupes 3 000 doleriy ir visus jnesiau j saskaita.
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Kaip sekeési pirma karta prekiauti tikrais pinigais?

Kaip ir konkurse, pradéjau ieSkodamas ta dieng labiausiai pabrangusiy akcijy.
Naturalu, kad tarp augimo lyderiy buvo pigios, menkavertés akcijos. Tame pasaulyje
pilna sukéiy ir kainos iSpuitimo bei akcijy iSpardavimo schemy. Prisijungiau prie
pokalbiy grupiy, kad suprasciau, kaip tos schemos veikia. IS pradziy taikiau
savotisko laiko arbitrazo strategija. Moderatoriui elektroniniu pastu iSsiuntus
signalg pirkti, dauguma zmoniy jj gauna darbe ir pavéluoja pateikti orderj. AS
pirkdavau pirmas, paskui parduodavau véliau perkantiems zmonéms.

Iéjimo momenta pasirinkti buvo lengva: reikéjo pirkti kuo greiciau, kai
tik ateidavo laiskas. Tac¢iau kaip nuspresdavote, kada iseiti?

Aiskios taisyklés neturéjau. Veikiau galvodavau: ,,Ka tik greitai uzdirbau 100 doleriy
— uzteks.“

Spéju, tokie sandoriai trukdavo vos kelias minutes.
Taip, dazniausiai nuo dviejy iki penkiolikos minuciy.

Kiek uzdirbote taikydamas Sig strategija?

IS tikryjy ja taikydamas praradau visas santaupas.

Nesuprantu. Kas nutiko? Maniau, pozicijas atidarydavote anks¢iau uz
dauguma prenumeratoriy ir greitai jas uzdarydavote.

Kurj laika strategija veiké — tiek, kad mane jtraukty. Pagrindiné priezastis, dél
kurios pralosiau, buvo godumas. UZuot pasiémes lengvai uzdirbtus pinigus,
pradéjau godéti. Galvojau, kad palaikes pozicija valandg uzdirbsiu dar daugiau. Kai
kuriuose sandoriuose laukiau per ilgai ir likau su nuostoliu. Kai pozicija jau budavau
palaikes per ilgai, galvodavau: ,Gal palaukus jie vél pakels kaing.“ O kaina tiesiog
toliau krisdavo.

Dar viena problema — nezinojau, kurias akcijas pirkti. Nesupratau, kad pakankama
orderiy srautg sukeldavo tik tam tikri moderatoriai. Kity pasisakymai niekam
nerupéjo, todeél judéjimas neturédavo tesinio.
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Taigi praradote visas saskaitos lésas. Tai tik 3 000 doleriy, ta¢iau visos
jusy santaupos. Kaip grizote i prekyba?

Nors praradau visus pinigus, ryztas niekur nedingo. Buvau be cento, todél téc¢iui
pasakiau: ,Norédiau kiekvieng dieng pries iSeidamas j mokykla ant lipnaus lapelio
uzrasyti akcijos simbolj, kuri, mano manymu, geriausiai tinka trumpajai pozicijai.
GrjzZes patikrinéiau kartu su tavimi, kaip man pavyko. Jei per artimiausias kelias
savaites mano pasirinktos trumposios pozicijos pasiteisinty, ar paskolintum Siek
tiek pinigy prekybai?“ Jis mane palaiké: ,Zinoma, pabandykime.“ Per bandomaji
laikotarpj pasirinktos trumposios pozicijos pasiteisino, ir tétis pasake: ,,Gerai, gali
naudotis mano saskaita.”

Kiek pinigy jis jums skyré prekybai?
Kiek prisimenu, apie 10 000 doleriy.
Koki prekybos metoda taikéte?

Planavau grizimo prie vidurkio strategija: susitelkti j pries pagrindine prekybos
sesija labiausiai pabrangusias akcijas, pakilusias 50 % ar daugiau, ir atidaryti jy
trumpasias pozicijas.

Tai buvo ta pati strategija, kuria taikéte mokyklos prekybos konkurse?
Taip. Tuo metu jau nagrinéjau grafikus, bet strategija liko ta pati.

Kas nutiko, kai pradéjote Sia strategija taikyti prekiaudamas tikrais
pinigais?

IS karto susidiriau su realybe. Tarp prekybos popieriuje ir tikros prekybos yra
didziulis skirtumas, ypac parduodant skolintas akcijas. Técio sgskaita buvo Fidelity,
o $is brokeris neturéjo gero skolinti siilomy akeijy pasirinkimo. Staiga paaiskéjo,
kad negaliu atidaryti net daugiau kaip pusés planuoty trumpuyjy pozicijy. Tai buvo
absurdiska. Atidarydavau trumpasias pozicijas ty akcijuy, kurias galéjau pasiskolinti,
taciau jos tiek daug nekrisdavo arba priklausé solidZioms jmonéms, brangstancioms
dél rimtos priezasties.

Tuo metu, 2012 m. pabaigoje, kilo marihuanos legalizavimo banga, ir ne birzoje
prekiaujamos su marihuana susijusiy jmoniy akcijos buvo nepaprastai populiarios.
Jos pasizyméjo beprotisku likvidumu ir nejtikétinais kainy svyravimais. Pasakiau
téciui: ,Noréciau prekiauti savo pinigais. Susitarkime: jei uzdirbsiu tau tam tikra
suma — nepamenu, kokig jvardijau, — duosi man pinigy, kad galéciau prekiauti savo
saskaitoje.” Tuo metu dél Fidelity trumpuyjy pozicijy apribojimy pradzia buvo sunki,
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ir té¢io saskaitoje pinigy neuzdirbau. Jis pasakeé: ,Nejuokink. Tiek neuzdirbsi.”

vV —

Man pasisekeé dél pasirinkto laiko. 2013 m. sausj galéjai nupirkti akcijy, kuriy kaina
dienos pabaigoje buvo stipriai pakilusi, ir kitg dieng beveik visada jos atsidarydavo
dar auksciau. Tereikéjo pirkti sesijai baigiantis, parduoti jai prasidéjus ir pasiimti
pelna. Manau, ta ménesj uzdirbau 20 000 arba 30 000 doleriy.

Pirkdavote ta dieng labiausiai pabrangusias akcijas?

Nebitinai. Tai veikiau buvo jprasta pramusimo ir trendo prekybos strategija.
Ieskodavau akcijy, kurios su didele apimtimi pramusdavo ankstesnés konsolidacijos
lygi ir dieng baigdavo stipriai pabrangusios. Daug $iy sandoriy sudariau su ne
birZzoje prekiaujamomis marihuanos jmoniy akcijomis.

Ar ir toliau taikéte savo trumpuju pozicijuy strategija toms akcijoms,
kurias galéjote parduoti skolintas?

Taip, bet atrinkdavau jas kruopséiau. Jei galéjau atidaryti trumpgsias pozicijas
penkiy smarkiai pabrangusiy akcijy, klausdavau saves: ,, Kurios i$ jy naujiena pati
kvailiausia ir beprasmiskiausia?“ Butent tg ir parduodavau.

Kaip sekeési prekiauti técio saskaitoje?

Pradéjau 2012 m. pabaigoje, o iki 2013 m. pabaigos saskaita padidéjo mazdaug 300
000 doleriy.

Visas pelnas priklausé téciui ar dalis buvo jusuy?

Visas pelnas liko técio saskaitoje ir priklausé jam. Taciau ty mety pabaigoje jis dave
man 50 000 doleriy prekiauti savo saskaitoje. Atsidariau saskaitg pas patikimesnj
brokerj, kuris leido atidaryti trumpasias pozicijas ty akcijy, kuriy noréjau.

Kada pradéjote studijuoti Thornton ir ar tai trukdeé prekybai?

Studijas Thornton pradéjau 2013 m. rudenj. Pirmg semestra paskaitos vykdavo
jprastu laiku ir trukdydavo prekiauti. Jei paskaita prasidédavo devintg ryto,
turédavau rinktis: prekiauti neSiojamuoju kompiuteriu universitete ar atsisakyti
prekybos ir eiti j paskaitg. Antra semestra pasirinkau vakarines paskaitas, kad rytais
galéciau prekiauti.
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Suprantu, kad vakarines paskaitas pasirinkote norédamas suderinti
mokslus su prekyba. Tac¢iau kaip sugebé&jote aktyviai prekiaudamas
susitvarkyti su visu studijy kraviu?

Mokytis man visada buvo lengva. Buvau labai geras studentas. IS puikiais pazymiais
besimokancio studento, auksé¢iausiu lygiu atliekanc¢io namy darbus ir rasancio
kursinius, tapau studentu, kuris atlieka tik tai, kas butina, nes reikéjo rasti laiko
prekybai. Akivaizdu, kad negaléjau visiskai atsiduoti abiem veikloms: ir viena, ir kita
reikalauja labai daug laiko.

Iki kokio lygio suprastéjo jusuy pazymiai?
Iki ketverty; tiek pakako.

Kaip dél to jautétés? IS musy pokalbio susidaro jspudis, kad esate
perfekcionistas. Turbit buvo nemalonu samoningai nesistengti is visy
jégu, ypa¢ mokantis muzikos — savo didZiosios aistros.

Jis teisus, buvo nemalonu. Mokykloje mokiausi to, ka myléjau. Galvodavau: ,Kam
istojau j §j nuostaby universiteta, jei net nesinaudoju jo galimybémis?“ Ten mokési
nejtikétini muzikantai i$ viso pasaulio. Tad taip, buvo sunku. Ta¢iau mano
prioritetas buvo prekyba. Tiesg sakant, mano aistra buvo muzika, o ne kompozicija
ir aranzuoté, todél perkelti démesj j prekyba buvo lengviau.

Galiausiai prekyba jus patraukeé net labiau uz muzika. Kas joje suzadino
tokia stipria aistra?

Tas pats, kas patrauké muzikoje: ji buvo sudétinga. Muzikoje atradau issukj.
Negaléjau jos perprasti i$§ karto. Turéjau jdéti daug pastangy. Prekyba buvo dar
sudétingesné uz muzika.

2013-ieji, kai prekiavote técio saskaitoje, buvo puikis. Tada jis dave
jums 50 000 doleriy prekiauti savo saskaitoje. Kas vyko 2014 metais?

Mano rezultatai atrodé taip: uzdirbau 5 tukstancius, uzdirbau 3 tukstancius,
uzdirbau 2 tukstancius, uzdirbau 4 tukstancius, praradau 25 tukstancius.

Taigi po truputi uzdirbdavote, o tada viska prarasdavote vienu ypu.
Butent.

Koks buvo galutinis rezultatas? Likote mazdaug ties nuliu?

IS pradziy saskaita padidinau iki 70 000 doleriy, bet véliau didzigja dalj praradau,

daugiausia dél dviejy abejotiny jmoniy akeijy trumpyjy pozicijy.
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Kas tuose sandoriuose nepavyko?

Nors laisvai prekiaujamy akeijy skaicius nebuvo toks mazas, jy prekyba atrodé taip,
lyg didzioji dalis ty akcijy buty sutelkta rankose, kurios ju neparduoda. Taciau
pagrindiné problema buvo ta, kad neturéjau stop-loss ar iSéjimo i$ pozicijos plano.

Ka galvojote, kai ty akciju kainos kasdien kilo pries jus? Kaip reagavote?

Mano gynybos mechanizmas dazniausiai primindavo gerai zinomg strucio elgesi:
kisdavau galvg j smélj. Tiesiog laukdavau ir tikédavausi geriausio, mégindamas
ignoruoti savo emocijas ir skrandzio skausma.

Kaip galiausiai ryZotés isSeiti i rinkos?

Taip ir nesiryzau. Brokeris uzdaré pozicijas, kai sulaukiau reikalavimo papildyti

marzg.

Manau, nuostolis biity buves dar didesnis, jei sgskaitoje butuméte
turéjes pakankamai pinigy ir iSvenges priverstinio poziciju uzdarymo.

Be abejo.
Ar po ty sandoriy saskaitoje liko pinigy?

Taip, bet gerokai maziau nei dienos treideriams taikoma 25 000 doleriy riba, todél
prekiauti negaléjau.

Kaip prasimanydavote pinigu, kad galiausiai vél galétuméte prekiauti?

Veél kreipiausi j tétj: ,Uzdirbau tau visus tuos pinigus. Gal galéciau gauti dar Siek
tiek? Noriu dar vienos galimybés. Manau, i$ tiesy atradau kai kg svarbaus.“ 2015 m.
jis vél skyré man 50 000 doleriy.

Kas nutiko, kai 2015 m. atnaujinote prekyba?

2015-ieji man buvo labai intensyvis. Mety pradZioje biotechnologijy imoniy akcijy
kainos svyravo tiesiog beprotiskai. Jos kildavo dél absurdisky naujieny, o tada tuoj
pat grizdavo zemyn. Tai buvo idealus metas mano trumpuyjy pozicijy strategijai,
paremtai grizimu prie vidurkio. Man tiesiog fantastiskai sekési. Per pirmus keturis
mety ménesius 50 000 doleriy padidinau iki 550 000. Po keliy savaiciy vél praradau
visas saskaitos lésas.
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Praradote visus 550 000 doleriy! Kaip?

Tai puikus pavyzdys, kad nenaudojant stop orderiy klausimas yra ne ar zZlugsite, o
kada. Ta sandorj gerai prisimenu. Buvo paskutiné prekybos valanda, ir man buvo
nuobodu. Stebéjau biomedicinos jmoneés akceijas, kurios ta dieng pabrango, ir
pagalvojau, kad pries sesijos pabaiga jos galéty Siek tiek atpigti. Noréjau tik greito
skalpavimo sandorio. Pagalvojau: ,Parduosiu skolintas 10 000 akcijy, uzdarysiu
pozicija kainai nukritus 20 centy ir uzdirbsiu du tiukstancius.“ Taéiau akcijos nepigo,
tik toliau brango. Padidinau nuostolinga pozicija, o akcijy kaina kilo iki pat sesijos
pabaigos. Tada nusprendziau, kad jau galiu pozicija palaikyti per naktj. Kaina toliau
kilo po jprastos prekybos sesijos ir kita dieng atsidaré dar auksc¢iau. Nusprendziau
tiesiog laikyti pozicija ir laukti, kol akcijos pradés pigti.

Taciau taip nenutiko. PrieSingai, jos Sové j padanges. Po keliy dieny brokeris
priverstinai uzdareé pozicija dél marzos trukumo.

Neitikétina, kad praradote 550 000 doleriy sandoryje, kuriame ketinote
uzdirbti 2 000. Atrodo, Zlugote lygiai taip pat kaip 2014-aisiais. Turéjote
trumpaja pozicija, akcijy kaina vis kilo, o jus neis¢jote. Galiausiai
brokeris uzdareé pozicija, kai saskaitos kapitalas sumazéjo iki nulio.

Taip, tiksliai apibudinote.

Ar tai, kad praradote viska, kai jau buvote uzdirbes daugiau kaip puse
milijono doleriy, paveiké jus emociskai?

Taip, §i patirtis paveikeé visa, ka dariau. Supratau, kad mano problema —
diskomforto baimé, o prekyboje tai reiské baime uzdaryti pozicija ties stop-loss ir
uzfiksuoti nuostolj. Nusprendziau iSeiti iS§ komforto zonos visose gyvenimo srityse.
Visada buvau iSrankus maistui, todél restoranuose pradéjau rinktis keisc¢iausius
patiekalus. Buvau liesas, nuobodus vaikinas — pradéjau sportuoti. Buvau drovus —
pradéjau bendrauti su Zmonémis.

Veél likote be pinigy. Kada grizote i prekyba ir is kur gavote tam lésuy?

Labai greitai po to, kai 2015 m. geguze praradau saskaita. IS técio pasiskolinau dar
35 000 doleriy. Tada sau pazadéjau, kad tai paskutiniai pinigai, kuriuos kada nors i$
jo paimsiu. Turéjau isteséti §j asmeninj pazada, nes noréjau visiskai prisiimti
atsakomybe uz studijy islaidas, kurias i$ pradziy dengé tévai. Maniau, kad 2013 m.
téciui uzdirbti 300 000 doleriy padengia mano pradinj prekybos kapitala ir atlygina
jam uZ mano studijas.
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Kas vyko, kai su paskutine técio paskola vél pradéjote prekiauti?
I$ pradziy 35 000 doleriy padidinau iki 120 000, taciau rugpjutj vel zlugau.
Papasakokite apie ta nuostoli.

Tai buvo dar viena biotechnologijy imoné, kurios akcijy simbolis — AQXP. Trumpaja
pozicija atidariau ties mazdaug 2 ar 3 doleriais. Po to akcijos toliau brango. Ta pacia
dieng jos pasieké 8 dolerius. Mano sgskaita zlugo kainai pasiekus 7 dolerius. Kita
diena Baker Brothers paskelbé kaupianti Sias akcijas. Galiausiai jy kaina pakilo iki
50 doleriy.

Sis zlugimas buvo i$skirtinis tuo, kad saskaitos likutis i$ tikryjy tapo neigiamas.
Tuometis brokeris buvo diletantas: uzuot uzdares pozicija dar pries mano kapitalui
pasiekiant nulj, jis leido sgskaitai nusmukti iki minus 10 000 doleriy. Sédéjau
apstulbes. Ne tik vél likau be cento, bet dar ir buvau skolingas pinigy, kuriy
neturéjau! Patikrinau prekybos platforma ir, kaip bebuty keista, ji vis dar rodé
turima perkamaja galia. Matyt, brokerio sistemos buvo netinkamai sukonfigiiruotos.
Pazitiréjau j grafika ir atidariau tos pacios akcijos ilgaja pozicija. Pardaviau jg Siek
tiek daugiau nei 50 centy brangiau, ir galiausiai mano kapitalas vél buvo beveik
nulinis. Dar viena sékmeés istorija mano gyvenime ir karjeroje. Kas buty nutike, jei
nebuciau turéjes perkamosios galios? Buciau likes skolingas 10 000 doleriy, ir tuo
mano prekybos karjera bty pasibaigusi?

Atrodo, visais Siais atvejais butuméte atsidiires gerokai blogesnéje
padétyje, jei butuméte turéjes pakankamai pinigy ir iSvenges
priverstinio uzdarymo dél marzos trukumo.

Taip, tikrai.

Atrodo, kartojote ta pacia klaida: atidarydavote per dideles pozicijas ir,
regis, neturé¢jote jokio disciplinuoto plano, kaip iSeiti i$ pries jus
judandéio sandorio.

Tiesa. Tuo metu pozicijy dydj rinkdavausi savavaliskai. Sandorio dydj nustatydavau
taip, kad skalpuodamas uzdirbciau konkrecia suma. Atidarydavau neigiamos
asimetrijos sandorius: galimas nuostolis gerokai virSydavo pelno tiksla. Tai buvo
kvaila.

Kalbant apie rizikos kontrolés plano trukuma, net ir dabar ne visada taip gerai
taikau stop-loss, kaip turéciau. Niekada nemokéjau laiku nukirsti nuostoliy. Dabar
sekasi geriau, taciau vis dar pasitaiko akimirky, kai uzsispiriu, islaukiu pries mane
judancia kainos banga, o paskui ji grizta.
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Tad taip, per didelés pozicijos ir stop-loss nenaudojimas paaiskina, kodél tais
pirmaisiais metais kelis kartus praradau visas saskaitos lésas.

Taciau tuos zlugimus 1émé dar fundamentalesné priezastis: juos sukélé sandoriai,
kuriy apskritai neturéjau sudaryti. Ne vien akla sekmé per kelis ménesius padidino
mano s3skaita nuo 50 000 iki 550 000 doleriy ir nuo 35 000 iki 120 000. T4 pelna
uzdirbti padéjo strategijos ir taisyklés. Kai prarasdavau viska, budavau sulauzes savo
taisykles.

Kokias taisykles pazeisdavote?

Tai buvo mano atrankos kriterijy neatitinkantys sandoriai. Dabar j prekybg Zituriu
taip: yra atrankos procesas ir vykdymo procesas. Nors tuomet apie tai
nesusimasciau, kiiriau savo atrankos metodika.

Kai grieztai laikydavausi taisykliy, turédavau suprasti, kodél akcijos brangsta. Ar
priezastis pagrijsta, ar ne? Skaitydavau SEC pateiktus dokumentus. Analizuodavau
imonés pinigy padeétj. Ar jai reikia lésy, kad iSgyventy? Ar ji turi varanty arba
paskoly, galinciy sukelti papildomg pardavimo spaudima ir praskiesti esamy
akcininky dalj? Ar ¢ia dalyvauja tie patys zmonés, kurie buvo susije su kitomis i$
pradziy Sovusiomis aukstyn, o véliau zlugusiomis akcijomis? IeSkodavau tokiy
problemy turinciy akeijy, brangstanciy del beprasmisky naujieny. Nenoréjau
atidaryti trumpyjy pozicijy akcijy, kurios brangsta dél Warreno Buffetto jsigyto
paketo ar pagristos naujienos, pavyzdziui, patvirtinto vaisto nuo vézio. IS esmes tarp
smarkiai pabrangusiy akcijy ieSkojau silpny ,,bjauriyjy anciuky“. Mano saskaitg
prazude sandoriai neatitiko kontrolinio sgraso kriterijy.

Kodél tuomet tas pozicijas atidaréte?

Tikriausiai pernelyg pasitikéjau savimi, nes pries tuos sandorius buvo sékminga
serija. Pradéjau atidarinéti trumpasias pozicijas vien todél, kad akcijos smarkiai
pabrango, o ne todél, kad tam buvo svarus fundamentalus pagrindas.

Minéjote, kad po dveju mety metéte Thornton. Kuriame prekybos
karjeros etape priémeéte $i sprendima?

Pries mesdamas studijas, 2015 m. pavasario semestrui pasiémiau akademines
atostogas. Tévams pasakiau, kad jas imu kurti muzika ir pasiruosti stipendijos
pratesimui. Nors kompozicijas isties reikéjo parengti, tikroji priezastis buvo noras
visiskai atsiduoti prekybai. Rudens semestrui uzsirasiau nenoriai, tik todel, kad
buvau pazadéjes tévams. Po keliy savaiciy supratau, kad grjzti j universiteta buvo
klaida, ir meciau studijas.
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Ar po ketvirto zlugimo nepagalvojote, kad galbut prekyba ne jums ir
protingiau biity baigti Thornton bei gauti diplom3a?

Man tai taip pat nesuprantama kaip ir jums. Tai neturi prasmeés. Galbut sprendima
mesti studijas buty lengviau suprasti, jei buc¢iau buves sékmingos serijos virsinégje ir
turéjes sukaupto pelno. Gal padéty, jei atsiysciau laisko, kuriame tévams aiskinau
savo sprendima, kopija.

Laiskas tikrai padéty. Ta¢iau kad suprastume tolesnio pokalbio
konteksta, gal galétuméte trumpai isdéstyti, kodél palikote universiteta?

Nors nuolat prarasdavau visas saskaity 1ésas ir tai gali skambéti keistai, per
semestra, kai nesimokiau, atkakliai stengiausi tapti geresniu treideriu ir jauciau
daug iSmokes apie uzdarbj rinkose. Pagalvojau: ,Jei dabar grisiu j universiteta,
iSsiblaskysiu ir prarasiu visa tg pazanga. Negaliu studijuoti universitete. Turiu
visiSkai tam atsiduoti.” Be to, nors muzika mane vis dar Zavéjo, visiSkai nesidoméjau
dalykais, butinais muzikos laipsniui gauti.

Taigi nors vos pries pora ménesiy ketvirta karta praradote saskaitos
1ésas, vis tiek tikéjote, kad tapsite sekmingu treideriu. Galvojote: ,,Zinau,
kaip uzdirbti prekiaujant, ir Zinau, kodél praradau pinigus. Jei
nekartosiu ty paciy klaidy, galiu tapti sékmingu treideriu. Tereikia
pabandyti dar karta“?

Taip, butent.

[Véliau Russo atsiunté laiska, kurj buvo parases tévams. Jis leidzia pazvelgti i nuoSirdziai
prekybai atsidavusio treiderio mintis ir emocijas — $is bruozas biidingas daugeliui rinkos magy.
Laiskas per ilgas, kad pateiktume jj visa. Toliau — keletas svarbiausiy istrauky.]

Muzika ir prekyba — vieni i$ nedaugelio gyvenime atrasty dalyky, tetkianciy
man nejtikéting pasitenkinimq ir pilnatve. Sie nepaprasti pasitenkinimo
Jjausmai nepanastus j niekq, kq patyriau anksciau. Jie iSple¢ia mano Sypsena,
sukelia adrenalino antpludj ir kartais veréia pasijusti taip, lyg galéciau
skraidyti. Manau, kad atradus tokj jausmaq butent ji suteikianti veikla turéty
tapti karjeros ar gyvenimo centru. Kuo geriau ir daugiau tuo uzsiimu, tuo
labiau tai myliu ir tuo dazniau patiriu Siuos jausmus. Pirmoji aistra, | kuriq
pasinériau ir kurios mokiausi, buvo muzika. Kartais uztenka sugroti vienq
natq — ji surezonuoja visame kiine ir as panyru j dzenq primenanciq biisenq.
Groti instrumentais, kurti savo muzikq ir koncertuoti — stai kas mane ikvepia
ir kam jauciu aistrq...
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Dar yra prekyba, per pastaruosius trejus metus tapusi vis didesne mano
gyvenimo dalimi ir aistra. Man tai niekada nebuvo vien pinigai; tai saves
pazinimo ir tobuléjimo kelias, butinas siekiant meistriSkumo. Norint prie jo
priartéti reikia dar daugiau darbo ir pastangy, taciau prekybos niekas
nejvaldo iki galo. Vos kas nors nuspres jq jvaldes, rinka suduos triuskinamaq
smigj. Tai nesibaigiantis mokymasis, kaip ir muzikoje. Kuo daugiau mokiausi
muzikos ir teorijos, tuo daugiau dury atsiverdavo; pabaigos néra. Biitent tai
mane taip traukia abiejose srityse: jy nejmanoma perprasti iki galo, o norint
jose pasiekti sekme reikia pazinti save. Negali biiti avis ar parsiduoti ir kartu
tapti geru muzikantu ar treideriu. Kad pasiektum trokstamq rezultatq, turi
sunkiai dirbti ir skirti nesuskaic¢iuojamas valandas. Ir Zinote kq? Sunkus
darbas bei nesuskaiciuojamos valandos — geriausia dalis. Biitent tai jZiebia
manyje ugnj.

Per savo gyvenimq pastebéjau dar vienq rysky prekybos ir muzikos
panasumgq. Tai netradicinés profesijos, kuriy nejmanoma is tiesy iSmokti
skaitant tq patj vadovélj ir séedint simto Zmoniy auditorijoje, klausantis tos
pacios paskaitos kaip visi. TIKRASIS biuidas ismokti — eiti savo keliu...
Universitetuose néra prekybos kursy; néra knygos, kuriq atidziai perskaites is
karto taptum geru treideriu. Turi daug laiko praleisti prie ekrano, visur ieskoti
mazy informacijos gabaléliy, ziuréti atsitiktinius YouTube vaizdo jrasus ir
bendrauti su $j keliq jau nuéjusiais profesionalais. Po kurio laiko viskas
pradeda déliotis. Niekas kitas muzikoje ar prekyboje negali taikyti visiskai
tokio paties metodo kaip as; turite atrasti savo keliq...

Zinoma, muzikq tebemyliu, ta¢iau prekyba yra aistra ir meilé, kuri dar ir
teikia finansinés naudos. Man tai atrodo visapusiskai laiminga situacija — juk
zmogaus aistra retai sutampa su karjera ar darbu... Dazniausiai Zmones turi
palikti savo aistrq pomégiams ir susitaikyti su darbu, kurio nemégsta, bet
dirba dél pinigy. O mano aistra uzdirba pinigus ir dera su visais mano
charakterio bruozais bei gyvenimo tikslais.

Kaip tévai reagavo i laiska? Ar pritaré sprendimui mesti studijas?
Taip. I$ laisko jie suprato, kad viska gerai apgalvojau.

Jie Zinojo, kad kelis kartus Zlugote. Ar tuo neargumentavo, kad
nereikéty mesti moksly ir vertéty turéti atsargine profesija?

Jauciuosi nepaprastai laimingas turédamas tokius tévus. Esu tikras, kad 99 tévai is$
100 buty pasake ka nors panasaus i: ,Laikas suaugti, sunau.”
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[Kalba Schwageris.] Kaip tévas bu¢iau susimoves. Bui¢iau buves vienas
i$ ty 99. Tame jusy prekybos karjeros etape turbut bui¢iau pasakes: ,,Esi
gabus muzikai ir studijuoji prestiziniame universitete. Kodél tiesiog
nebaigus moksly ir negavus diplomo? Kai turési iSsilavinima
patvirtinancius dokumentus, jei vis dar norési iSméginti prekyba, galési
tai padaryti.“

Jie i$ tikryjy rekomendavo ta patj, taciau nespaudé. Pasake: ,Spresti tau.”

Laikas, kurij pasirinkote mesti studijas ir tapti treideriu, atrodo keistas,
net gluminantis. Vos pries pora ménesiy buvote vél prarades visus
pinigus. Kaip paaiskintumeéte butent ta momenta?

Po rugpjucio zlugimo iki mokslo mety pradzios padariau trijy savaiciy pertrauka,
nes neturéjau pinigy. Ir, kaip sakiau, daugiau jy is técio prasyti neketinau.
Prisimenu, savaitgalj nuéjau j vakarélj ir smarkiai prisigériau, akivaizdziai
meégindamas pabégti nuo jauc¢iamo skausmo. Vélai naktj pés¢iomis grjzau namo ir
neblaivus parasSiau sau lindna rastelj, kuriame skundziausi, kad saskaitoje beliko
500 doleriy, o treiderio karjera, regis, baigési. Tai buvo labai slogus mano gyvenimo
laikotarpis.

Tuo metu atlikdavau itin iSsamius tyrimus ir nemokamai jais dalydavausi su
geriausiais internetinés treideriy bendruomenés nariais. Daugeliui jy mano tyrimai
patiko, nes suteikdavau iSsamios informacijos apie akcijas, kuriomis jie prekiavo.
Pasakiau, kad pats neprekiauju, nes praradau sgskaitos lésas. Vienas tos
bendruomenés treideris patikéjo manimi ir pasakeé: ,,Paskolinsiu tau 50 tikstanciy.
Kai uzdirbsi 50 tukstanciy, grazinsi, ir busime atsiskaite. Skola grazink tada, kai
galési.”

Buvau be galo dékingas. Jauciau moraline pareiga neprarasti jo pinigy, ypac po to,
kai jis taip dosniai juos paskolino net nesulaukes mano prasymo ir nieko
nereikalaudamas mainais.

Rizikg apribojau stop-loss. Sio Zzmogaus pinigy prarasti neketinau. Iki ménesio
pabaigos kapitala padvigubinau. GraZinau skolg ir pridéjau dar 10 000 doleriy, nes
jis iSgelbéjo mano karjera. Taigi rugséjo pabaigoje vél turéjau pradinj kapitala.
Gavau dar vieng galimybe. Butent tada nusprendziau nebegalintis vienu metu
studijuoti ir prekiauti. Atrodé absurdiska toliau leisti pinigus mokslams, kai
tenoréjau prekiauti. Parasiau tévams laiska ir spalj meciau studijas.

Dar vienas sprendimui jtakos turéjes veiksnys — 2015 m. pradéjau dirbti su prekybos
partneriu. Kiekvienas prekiavome savo sgskaitoje, tac¢iau tyrimus atlikdavome kartu.
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Jis i8éjo i$ darbo, kad susitelkty j prekyba, ir padaré man didele jtaka. Jis pasake:
,Zmogau, mesk mokslus. Jei jau tuo uzsiimsime, darykime kaip reikia.”

Kaip sekesi prekiauti metus studijas?

Su prekybos partneriu nusprendéme dirbti profesionaliai: i§samiai tyrinéti savo
strategijas ir sandoriuose naudoti stop-loss. Mano partneris buvo tiesiog apséstas
psichologijos ir mastysenos. Dirbome su savo mastysena bei jsitikinimais ir kartu
nagrinéjome ankstesnius strategijy pavyzdzius. Kaip praeityje atrodé sékmingi
signalai?

Skype kalbédavomés po astuonias valandas per dieng ir sudarydavome beveik
vienodus sandorius. Taciau praéjus mazdaug keturiems [2016] mety ménesiams jis
jau buvo uzdirbes 200 000 doleriy, o as — tik 30 000. Galvodavau: ,Kas vyksta?
Atliekame tuos pacius tyrimus ir sudarome beveik tokius pacius sandorius. Kodél
taip smarkiai atsilieku?“ Jauciausi nusivyles, nes stengiausi elgtis teisingai ir
nesirupinti rezultatu, tikédamas, kad ilgainiui viskas susiklostys. Vis délto rezultatas
buvo menkas. Tai mane labai grauze.

Galiausiai 2016 m. geguZe sudariau luzj atnesusj sandorj. Tai buvo vienas
tobuliausiy mano karjeroje. Visa jo laika démesj sutelkiau j rizika. Vienu sandoriu
uzdirbau 30 000 doleriy — mazdaug tiek pat, kiek per visus iki tol praéjusius mety
meénesius. Pinigai nebuvo svarbiausia. Svarbiausia, kad pagaliau gavau jrodyma:
mano metodas veikia. Jauciau didziulj pasididziavima.

Koks tai buvo sandoris?
Trumpa MGT pozicija po kelias dienas trukusio parabolinio kilimo.

Tokiame sandoryje lemiama reiksme turi tinkamas momentas. Per
parabolinij kilima viena diena gali lemti milziniSka skirtuma. Kaip
pasirenkate tinkama dieng ir laika jeiti?

Reikia sulaukti visiskos kapituliacijos, kai apimtis ir kaina Sauna j neregetas
auksStumas. Tai tarsi taip stipriai iStempta gumelé, kad ji jau privalo staigiai atSokti
atgal.

Taciau per parabolinj judéjima ta patj galima pasakyti ir dieng pries
virsane.

Esmé — atidaryti trumpaja pozicija mazdaug ten, kur bus virsiuné, ir tada valdyti
rizika. Dieng pries§ vir§tine patyriau nuostolj, ta¢iau jis buvo priimtinas.
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Vadinasi, ta sandori teko bandyti daugiau nei karta. Atidaréte trumpaja
pozicija, suveiké stop-loss, o kitg dieng atidaréte ja i$ naujo.

Butent.

Sis sandoris i$siskiria kaip teisingo elgesio pavyzdys, nes jiis teisingai
pasirinkote pozicijos dydi ir naudojote stop-loss. Todél is pradziy
suklydes iSsaugojote galimybe prekiauti ta diena, kuri buvo svarbiausia.
Taip?

Taip, o ta svarbiausia diena sandorj jvykdziau puikiai. Tai buvo sandoris, kurj
norétysi pasikabinti ant Saldytuvo.

Kai antra dieng atidaréte trumpaja pozicija, kaina dar kilo ar jau
prarado impulsa?

Jau prarado impulsa. Iki mano stop-loss akcijai triiko 20 centy. Tada ji staiga émé
pigti — is pradziy létai, véliau vis sparciau. Tq akimirka padidinau trumpaja pozicija
ir perkeéliau stop-loss iki dienos maksimumo. Kai akcijos kaina nukrito Zemiau
ankstesnés dienos uzdarymo, dar kartg pridéjau prie trumposios pozicijos. Tuomet
akcija smigo Zemyn.

3.1 grafikas — dieninis grafikas, rodantis visa parabolinj MGT kilima. 3.2 grafikas —
penkiy minuciy bary grafikas, kuriame iSsamiai matyti dvi dienos ties kainos
virSune ir interviu aprasyti Russo prekybos veiksmai.
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3.1 grafikas. MGT Capital Investments, Inc. (iSbraukta i$ birzos sarasy; ankstesnis simbolis

MGT). Dieninis grafikas (2016 m.).
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Saltinis: TradingView.

3.2 grafikas. MGT Capital Investments, Inc. (iSbraukta i$ birzos sarasy; ankstesnis simbolis
MGT). Keliy dieny penkiy minuciy bary grafikas (2016 m. geguzé).
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Taigi vienu metu didinate pozicija ir Zemyn perkeliate stop-loss.

Taip.
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Trumpam grizkime atgal. Iki Sio didelio sandorio jasy prekybos
partneris nuo mety pradzios buvo uzdirbes apie 200 000 doleriuy, o jus —
VoS 30 000, nors sandoriai daugiausia buvo vienodi. Ar iSsiaiskinote
tokio didelio rezultaty skirtumo priezastj?

Manyje dar buvo like senojo uzsispyrimo. Dideliy zlugimy nebepatirdavau, bet
pasitaikydavo dieny su nereikalingais 10 000 ar 15 000 doleriy nuostoliais.
Partneris ty sandoriy apskritai nesudarydavo, nes nelaikeé jy gerais.

Vél atrankos problema.
Taip.

Ar tas svarbus MGT sandoris buvo taskas, nuo kurio jasu karjera sove
aukstyn?

Taip, nuo jo iki ketvirtojo ketvir¢io dirbau labai stabiliai ir uzdirbau daugiau kaip
300 000 doleriy. Supratau tapes visiskai kitokiu treideriu. Prisimenu mintj: ,,Oho,
Sie metai man bus proverzio metai.“ Mety pabaiga buvo tiesiog absurdiska. Per
paskutines 60 dieny kapitalg padidinau nuo 400 000 iki milijono doleriy. Atranka
buvo teisinga, o vykdymas — puikus. Jauciausi tarsi srauto busenoje. Pirmg karta
karjeroje pagalvojau: ,,Gerai, stai ir viskas — supratau.®

Sakote, kad jusu atranka buvo teisinga. Kokie konkreciai kriterijai
leidZia nustatyti gera kandidate trumpajai pozicijai, be to, kad akcija
smarkiai pabrango? Spéju, pastarasis poZymis buvo budingas visoms
jusy trumposioms pozicijoms.

Pirmiausia reikia i$siaiskinti, kodél akcija juda. Kokia naujiena paskatino kilimg?
Katalizatoriy rasdavau patikrines tikslig kilimo pradzios minute ir tada ieSkodamas
tuo metu paskelbto jmonés pranesimo spaudai. Kad akcija tikty trumpajai pozicijai,
ieskau naujienos, kuri i$ pirmo zvilgsnio skamba optimistiskai, taciau atidziau
panagrinéjus pasirodo esanti menkaverté ar beprasmeé. Tokios tus¢ios naujienos
pavyzdys — viliojanti antrasté apie 100 % padidéjusias pajamas, kai toliau
nagrinéjant pelno ir nuostoliy ataskaitg paaiskéja, jog imoné, kaip prognozuojama,
ir toliau praras tiek pat pinigy. Mazos kapitalizacijos jmoniy naujienos beveik visada
btina tuséios.

108



3. Simon Russo

Kokia naujiena priversty jus atsisakyti trumposios pozicijos?

Pavyzdziui, jmoné paskelbia pelno ir nuostoliy ataskaitg, rodancia peréjima nuo
grynojo nuostolio prie grynojo pelno, arba biotechnologijy imoné pranesa apie is
tiesy teigiamus klinikiniy tyrimy rezultatus. Tokiais atvejais nenoreésite atidaryti
trumposios pozicijos, kad ir kiek akcija biity pabrangusi. Nuo jy laikyc¢iausi atokiau.

Taigi kad akcija tapty kandidate trumpajai pozicijai, ji turi staigiai
pabrangti dél naujienos, kuria laikote beprasme. Kokios dar salygos
butinos, kad ji atitikty jiasy atrankos kriterijus?

Fundamentalis veiksniai turi rodyti kainos kritimo tikimybe. Juos sudaro kelios
grupés: finansiniai rodikliai, kapitalo struktiira ir detalés SEC pateiktuose
dokumentuose. Bet kuris i$ $iy veiksniy arba visi kartu gali neigiamai paveikti
akcija. Vertindamas finansinius rodiklius ieskau pernelyg didelio jsiskolinimo ar
spartaus pinigy eikvojimo. Tokios aplinkybés rodo, kad jmonei teks pritraukti
kapitalo nepalankiomis salygomis, praskiedziant esamy akcininky dalj.

Kaip iSmokote analizuoti SEC pateikiamus dokumentus ir atskirti, kas
juose svarbu? Muzikinis issilavinimas, regis, tokiy igudziy nesuteikia.

Dalyvaudamas internetingje treideriy bendruomenéje pastebeéjau, kad sékmingiausi
treideriai atlieka iSsamius tyrimus. Jie man buvo pavyzdziai. Noréjau tapti j juos
panasus. Jie skelbdavo jvairias ataskaity istraukas ir nurodydavo, kodél, ju
manymu, akcijos tinka trumpajai pozicijai. Labai jsigilinau j SEC ataskaitas. Mégstu
viskg aprépti iSsamiai. Susidariau visy SEC ataskaity rasiy sarasa ir méginau
iSsiaiskinti, kurios svarbiausios ir kas reikSmingiausia kiekvienoje jy.

Kas, jusy manymu, buvo svarbu SEC dokumentuose? Ko ieskojote, kad
nustatytumeéte, jog akcija tinka trumpajai pozicijai?

Pirmiausia ziurédavau j jmonés turimas pinigines lésas. Jei jy mazai, galé¢jau daryti
iSvada, kad didéja tikimybé pritraukti papildomy 1é$y. Tokiose jmonése tai daznai
praskiedzia esamy akcininky dalj ir tampa svarbiu kainos kritimo veiksniu.

Toliau nagrinédavau kapitalo struktiirg ir ieSkodavau pasléptos rizikos. Tarkime,
apyvartoje yra 10 milijony akcijy. Ta¢iau atidziau paziurejus paaiskéja, kad
konvertavus kitus instrumentus apyvartoje gali atsirasti dar 40 milijony akcijy. IS
pavirsutinisko apyvartoje esanciy akcijy skaic¢iaus nepastebima praskiedimo rizika
gali kilti dél didelés konvertuojamosios skolos, varanty ar kity j akcijas
konvertuojamy finansiniy priemoniy apimties. Galiausiai ieSkau jrodymuy, kad
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padidéjus akcijy skaiciui jmonei grésty konkretaus, nustatomo pardaveéjo
spaudimas.

Gal galite pateikti konkrety pavyzdi?

Tarkime, jmoné turi 20 milijony doleriy konvertuojamosios skolos, kurios
konvertavimo kaina — 3 doleriai. Akcijos kaina Sokteli nuo 2 iki 5 doleriy, o tg dieng
suprekiaujama deSimtimis milijony akcijy. Galééiau daryti iSvada, kad
konvertuojamosios skolos turétojai tikriausiai konvertuos ja j akcijas po 3 dolerius ir
parduos atviroje rinkoje.

Ne kartg maciau Siuose sandoriuose dalyvaujant tg pacia saujele rizikos draudimo
fondy. Kai kurie sandoriai buvo tiesiog absurdiski. Jie nusipirkdavo akecijy po 3
dolerius, o pazodziui po dviejy dieny jmoné paskelbdavo pranesima spaudai apie
ikiklinikiniy tyrimy su pelémis duomenis, ir akcijy kaina padvigubédavo iki 6
doleriy. Akivaizdu, kad fondai ims iSpardavinéti savo akcijas. Butent tokiose
situacijose noriu agresyviai parduoti skolintas akcijas. Be to, vien faktas, kad
sandoryje dalyvauja vienas i$ tokiy fondy, buty papildomas kritima pagrindziantis
veiksnys.

Imoné gauna pinigy, rizikos draudimo fondas uzdirba, o bankininkas
pasiima komisinius. Visi laimi.

Butent. ISskyrus akeijas nusipirkusj smulkyjj investuotoja.

O jei akcija atitinka jusy SEC dokumenty ir pardavimo spaudimo
kriterijus, smarkiai pabrango, taciau jokiy naujieny néra?

Jei nesuprantu, kodél akcija kyla, man neramu. Ko nepastebiu? Turiu suprasti,
kodél ji juda.
Kaip daznai akcijos atitinka jusy trumpuju pozicijuy kriterijus?

Sakyc¢iau, vidutiniSkai du ar tris kartus per savaite.
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Jei trumpasias pozicijas atidarote akciju, ta pacia dieng brangstanciy
dél naujienos, kaip spéjate taip greitai iSanalizuoti naujienos
reik§minguma, imonés finansus, kapitalo struktiira ir SEC ataskaitas,
kad dar ta pacia diena nusprestuméte parduoti skolintas akcijas? Jau
nekalbant apie tai, kaip viska spéjate, jei per diena reikia jvertinti kelias
kandidates.

Jusy klausimas vercia susimgstyti, ar Sis greitis néra dalis mano pranasumo. Su
prekybos partneriu greitai mastéme, gebéjome apibendrinti didelj informacijos kiekj
ir i$ jo susidaryti aisky vaizda. Galbut tiesiog gyvenu ,burbule” ir manau, kad tai
normalu, nesuprasdamas, jog daugumai zmoniy tai gana sunku. Be to, buvome
sutvarke savo procesus ir sistemas taip, kad laika iSnaudotume kuo efektyviau.
Zinojome, kurios ataskaitos svarbios, o kurios — tik triuk§mas; kurios jy dalys
reiksmingos, o kur tik standartinés formuluotés. ] klausima, kaip per dieng
iSnagrinédavau kelias trumpasias pozicijas, atsakyciau, kad visada vadovavausi
principu: svarbiausia kokybé. IS prigimties man artimesnis ,snaiperio“ metodas, kai
per dieng iSsirenku vieng ar du geriausius sandorius.

Kai prekiavau itin aktyviai — dabar taip nebéra, — rytas buvo lemiamas metas ir
savotiskas ritualas. Nuo septintos iki devintos ryto pereidavau visa analizés procesa
ir pasirapindavau, kad iki sesijos pradzios buic¢iau visiskai pasirenges prekiauti
geriausiomis tos dienos akcijomis, jei tokiy apskritai budavo. Negaléciau tiesiog
pabusti devinta, atsiseésti prie stalo ir spaudyti mygtukus. Man tai visada atrodé
neteisingas, tingus poziuris j prekyba, beveik nepagarba rinkai ir savo amatui. Buvau
pasiryzes skirti tiek laiko, kiek reikia, kad pries atidarydamas pozicijas visiskai
suprasciau aplinkybes. Kartais praleisdavau sandorius, nes nespédavau baigti
tyrimo ir nenorédavau atidaryti pozicijos neturédamas svarbios informacijos. O jei
ataskaitoje, kurios nespéjau perskaityti, buty kas nors, dél ko trumpajai pozicijai
tinkama sandorj reikéty apskritai atmesti ar net rinktis ilgaja pozicija?

Kiek laiko visa jusy prekyba apsiribojo aptarta trumpuju poziciju
strategija?

Pirma zingsnj naujos strategijos link Zengiau 2020 m. pradzioje. Tuo metu trumpuyjy
pozicijy strategija jau buvau jvaldes. Nuo 2018 m. dirbau su kitu prekybos partneriu.
Aptaréme, kad reikia praplésti savo priemoniy rinkinj, nes praleidZziame daug
galimybiy atidaryti ilggsias pozicijas. Norédami praplésti akiratj sakydavome sau:
,»Tikri pinigai uzdirbami ilgosiomis, o ne trumposiomis pozicijomis. Trumposios —
tarsi vienos bazés verti beisbolo smugiai, o ilgosios — tarsi namy bégima leidziantys
atlikti smugiai.“
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Geriausi ilgieji sandoriai atsiranda i$ nepasiteisinusiy trumpuyjy pozicijy modeliy —
ty trumpyjy sandoriy, kuriy vengdavome arba i$ kuriy mus i§musdavo stop-loss. Sis
naujas galimybes atvéres peréjimas prie ilgyjy pozicijy man buvo didelis pokytis,
nes iki tol save laikiau trumpuyjy pozicijy treideriu. Pasirinkimas save apibreézti kaip
prekiaujanti tik kritimu arba tik kilimu yra klaidinga prieSpriesa, kuria palaiko ego ir
iSdidumas. PrisiriSimas prie tam tikros tapatybés gali trukdyti uzdirbti. Turite buti
lankstus ir reaguoti j informacija, neleisdamas iSdidumui bei ego drumsti proto.
Atsisakiau iSankstinio prisiriSimo prie krypties. Prekiavau ta kryptimi, kuria noréjo
judéti rinka. Po keliy ménesiy rinka sukrété COVID, o kitus pusantry mety joje
dominavo impulsiniai judéjimai. Atsiduriau tinkamoje vietoje tinkamu metu.

Gal galite iSsamiau paaiSkinti, ka vadinate nepasiteisinusiu trumpujy
poziciju modeliu?

Trumpyjy pozicijy strategija suprantu taip gerai, kad puikiai jauciu, kur akcija
turéty ir kur neturéty judeéti. Kaip ji neturéty elgtis kainos ar laiko pozitriu?
Pavyzdziui, naujienos ir SEC ataskaitos rodo, jog akcija tinka trumpajai pozicijai,
taciau, kaip bebiuity keista, ji toliau brangsta ir jspendzia pardavéjus j spastus. Viena
tikétina tokio scenarijaus baigtis: kilimas jsibégéja ir galiausiai pasiekia kapituliacija
sukeliantj kainos judéjima. Taigi i$ pradziy akcija tinka trumpajai pozicijai, o paskui
tampa kandidate ilgajai.

Spéju, is pradziy visos Sios akcijos laikomos kandidatémis trumpajai
pozicijai. Tac¢iau kai kurias véliau priskiriate nepasiteisinusiems
trumpuyju pozicijy modeliams. Kuo skiriasi akcija, kuri tebéra tinkama
trumpajai pozicijai, nuo tos, kuri jau tinka ilgajai?

Nepasiteisines trumpuyjy pozicijy modelis issiskiria tuo, kad kilimas neatrodo kaip
parabolinio judéjimo tasa.

Akcija gali smarkiai pabrangti, taciau trendas kyla tolygiai. Né vienas kilimo etapas
neprimena kapituliacijos. Be to, po kainos pramusimy zemyn, i$ pradziy tarsi
rodanciy susiformavusia virSune, kaina vél atSoka. Trumpuyjuy pozicijy turétojams tai
aiskus jspéjimas.
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Koks konkretus kainos judéjimas parodo, kad akcija, kurios trumpaja
pozicija atidaréte ar ketinote atidaryti, is tikryju yra nepasiteisinantis
trumpuyjy pozicijy modelis? Kaip nusprendziate: ,,Ei, §i akcija dar labiau
kils“? Kurig akimirka priimate sprendima atidaryti ilgaja pozicija?

Jei akcija, uzuot kilusi parabole, dienos metu suformuoja siaura konsolidacija, o
paskui pramusa nauja dienos maksimuma, toks kainos elgesys rodyty, kad trumpuyjy
pozicijy modelis gali nepasiteisinti.

Vienas mano biidy — pameéginti jsivaizduoti save pakankamai patyrusio, vidutinio
lygio trumpuyjy pozicijy treiderio vietoje ir perimti jo mastyseng. Kur jo vietoje
nustatyciau stop-loss? Jei toks patyres pardavéjas atidaré trumpaja pozicija ir
nustaté stop-loss biitent ten, galima neabejoti, kad daugybé nepatyrusiy ar
meégejiskai prekiaujanciy pardavéjy pozicijas atidaré dar prastesnémis kainomis ir
tikriausiai nenaudos stop-loss, o tai gali dar jpilti Zibalo j ugni. Jei tas stop-loss lygis
pramusamas, ypac po tam tikro dienos momento, tarkime, rytui artéjant prie
pabaigos, visos tos trumposios pozicijos tampa nuostolingos ir sukuria pirkimo
spaudima: treideriai arba patys iSeina i$ pozicijy, arba jas priverstinai uzdaro
brokeris. Jei ta akimirka paklauses saves ,,Kur noréciau atidaryti trumpaja pozicija?“
atsakau ,Ne ¢ia ir ne Siandien®, tai tikriausiai patikima galimybé atidaryti ilgaja
pozicija.

Gal galite pateikti nepasiteisinusio trumpujy pozicijy modelio pavyzdi,
kai atidareéte ilgaja pozicija?

2021 m. rugpjutj Virpax Pharmaceuticals (VRPX) akcijos smarkiai pabrango dar
pries pagrindine prekybos sesija, reaguodamos j teigiamus FDA komentarus apie
imoneés ikiklinikinéje stadijoje esantj preparata, skirta uzkirsti kelig tokiy virusy
kaip COVID perdavimui. Tagkart pamaniau, kad kilimg paskatinusi naujiena gali
tureti ilgiau iSliekantj poveikj, nes rinka tebebuvo jautri naujienoms apie preparatus
nuo COVID. Nedidelis laisvai prekiaujamy akcijy skaicius ir gana svari kapitalo
struktira, tai yra praskiedimo grésmeés nebuvimas, dar sustiprino mano optimizma.
Galiausiai kainos elgesys prie$ pagrindine sesija rodeé, kad akcijos toliau kils, o ne
gris Zemyn, todél atidariau ilgaja pozicijg. Taciau po j€jimo akcijos kaina smuko ir
suveiké mano stop-loss (4 taskas 3.3 grafike). Cia ir prasideda jdomiausia dalis.
Veéliau kaina atSoko iki naujo maksimumo ir davé nepaprastai stipry pirkimo signala
(5 taskas 3.3 grafike). Kai rinka atrodo itin palanki kilimui, tada krinta ir pirmiausia
iSmusa ilggsias pozicijas, o véliau apsisuka ir juda j naujus maksimumus, jspesdama
trumpuyjy pozicijy turétojus j spastus, ji i§ esmeés sako, kad atéjo metas kilti.
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3.3 grafikas. Virpax Pharmaceuticals Inc. (VRPX). Keliy dieny penkiy minuciy bary grafikas

(2021 m. rugpjutis).

2. Pardavé 50k po $9.2-9.7
4.Stop 75k po $8.3-8.5

6. Pardave 50k

po $11.75-14  10.Stop likucio
70k po $15-14.2 .
9. Pardavé 30k I‘
pe 518

W

\—11 llgoji 60k po $15

15. Atpirke 20k po $24

\\—e Pridéjo 60k (iki 100K) po $14.5-15.50

12. Pardavé 20k po $32, 40k po §28
/' 13. Trumpoji 15k po $29.50

14 Pndep 15k (iki 30k) po $27
18. Pridéjo 25k (ki 55k) po $24

Ry,

17. Atpirko 20k po $22 [Frmt

16. Pridéjo 40K (iki 50k) po $23-24
19. Atpirko visg
pozicijg tarp
$16ir $17

Uso
40

36

32

28

24

20

16

12

\. 7.ligoji 40k po 513 8

5. ligoji 50k po $10.80

\3 Pridéjo 55k (iki 75k) po $9.25 4
1. ligoji 70k po $8.50

oM

M

IIHlI I Jl“g [T b b ,l |JI=|.. VR,
17 1100 14:00 17:00 18 06&:00 09:00 12:00 15:00

18:00 19 06:00 09:00 12:00

Saltinis: TradingView.

Kalbédamas apie dienos konsolidacija, kokio laiko intervalo barus
stebite dienos viduje vykstanc¢ia prekyba rodanc¢iame grafike?

Paprastai zitiriu vienos ir penkiy minuciy grafikus.

Sakote, kad i$ trumpuju poziciju kandidaciy ilguju poziciju
kandidatémis tampancios akcijos kildamos konsoliduojasi. Ar tai
reiskia, kad akcijos, kuriy trumposios pozicijos pasiteisina, dazniausiai
kyla tiesiai aukstyn, o paskui leidziasi tiesiai Zemyn?

IS esmés taip. Tai veikiau menas nei mokslas. Nuo 2019 m. pabaigos, visus
2020-uosius ir 2021-uosius su prekybos partneriu analizavome visus sudarytus ir
visus praleistus sandorius. Ziiréjome, kaip jie elgési skirtingu paros metu. Sis itin
kruopstus procesas buvo lemiamas musy prekybos sékmei. Per tuos metus
sukatalogavome daugiau kaip 3 000 skirtingy sandoriy. Perziurédami ir
analizuodami méginome nustatyti, kaip reikéjo prekiauti kiekvienoje situacijoje,
stengdamiesi nesiremti véliau paaiskéjusiomis aplinkybémis. Kiekviena savaitgalj ir
kiekvieno ménesio pabaigoje i$ naujo perziurédavome svarbiausius sandorius,
uzrasSydavome isvadas ir pagal jas koreguodavome metodika. Musy prekyba nuolat
tobuléjo ir prisitaikeé.
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Kaip iseinate is ilguyju poziciju?

ISeinu arba suveikus slenkanc¢iam stop-loss, arba kainai pradéjus kilti parabole. Jei
trumpuyjy pozicijy modelis nepasiteisina ir atidarau ilgaja pozicija, kol naujienos ir
fundamentalus veiksniai tebepalaiko trumpaja pozicija, daznai tik laiko klausimas,
kada kainos elgesys vél taps tinkamas pardavimui. Geriausi sandoriai — kai laikau
ilgaja pozicija, ja uzdarau, i$ naujo jvertinu situacija, pereinu j trumpajg ir laukiu,
kol kaina vél kris. Nepasiteisine trumpuyjy pozicijy modeliai — tai tiesiog kritimui
palankios akcijos, kuriy pradinis kilimas dar nebuvo tinkamas metas parduoti, bet
kurios galiausiai tampa trumpuyjy pozicijy galimybémis.

Kiek vidutiniskai laikote ilgasias pozicijas, palyginti su trumposiomis?

Tlgyju pozicijy trukmé daug sunkiau prognozuojama. Jos tiesiog trunka tiek, kiek
reikia. Trumposios paprastai trunka nuo vienos iki trijy dieny, o ilgesnis laikymas
jau yra savotiskas pavojaus Zenklas. Kartais buina iSim¢iy. Pavyzdziui, dabar [2025
m. pradZzioje] stebiu auksa. Jo judéjimas tiesiog beprotiskas. Jei kils parabole, tai
gali virsti dviejy ménesiy grizimo prie vidurkio sandoriu.

Aptaréme jisy peréjima nuo vien trumpuyju pozicijuy prie prekybos
abiem kryptimis. Ar karjeroje buvo kity reikSmingy permainuy?

Taip, dar vienas didelis pokytis — peréjimas nuo mazos kapitalizacijos jmoniy akeijy
prie didelés kapitalizacijos. Partneris pastebéjo, kad didelés kapitalizacijos akcijos,
tokios kaip Tesla, elgiasi kaip mazos kapitalizacijos akcijos. Nusprendéme iSmokti
jomis prekiauti, nes butent ten slypéjo tikri pinigai. Iki 2021 m., didéjant miisy
prekybos apim¢iai, prekiaudami mazos kapitalizacijos akcijomis susiduréme su
likvidumo ribomis. Jomis buvo galima uzdirbti nuo 10 iki 20 milijony doleriy per
metus, bet daugiau — jau tarsi meéginti iSspausti paskutinius lasus i$ citrinos. Kam
tuo uzsiimti, jei yra pelningesniy galimybiy, leidzianciy prekiauti didesnémis
sumomis? Buvo akivaizdu, kad didZiausias uzdarbio potencialas slypi dinamiskose
vidutinés ir didelés kapitalizacijos akcijose.
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Kaip pasikeité jiisy strategija pereinant nuo mazos prie didelés
kapitalizacijos imoniy? Prekiaujant tokiomis akcijomis kaip Tesla,
daugelis mazoms jmonéms aktualiy problemu nebesvarbios. Tai ne
imoneés, kurios pinigus pritraukia sandoriais, praskiedziané¢iais
akcininky dalji.

Taip, dirbant su tokiomis akcijomis kaip Tesla SEC ataskaitos nebesvarbios, néra ir
konkretaus nustatomo pardaveéjo. Prekybos sprendimus priimate remdamiesi
naujienomis ir grafiko judéjimu. Tai papraséiau, nes reikia maziau analizuoti, bet dél
tos pacios priezasties prekiauti sudétingiau. Mazy jmoniy SEC ataskaitos leidzia
lengvai nustatyti, kas tikriausiai taps stambiu pardavéju. Prekyba mazos
kapitalizacijos akcijomis turi esminj kompromisa: sekmés tikimybé didesné, taciau
sandoriy apimtis ribota. Prekiaudamas didelés kapitalizacijos akcijomis laukiu
akivaizdaus parabolinio judéjimo, kurj sukelia kokia nors naujiena. Tada belieka
jvertinti naujieng ir techninj kilimo pobudj.

IS pradziuy vis tiek ieskote progos atidaryti trumpaja pozicija per
parabolinj kilima?

Taip, tai toks pat sandoris, tik jmoné patikimesneé.

Kaip nustatote, kada atsiranda galimybé pirkti didesnés kapitalizacijos
imoniy akcijas?

Paprastai ilgosios pozicijos yra trumpyjy veidrodinis atspindys — tai kapituliacijos
sandoris. PavyzdZziui, skaiciai ¢ia iSgalvoti, Tesla pakyla nuo 150 iki 250, tada iki 350.
Atidarau trumpaja pozicija, kaina nukrinta iki 300, ir a$ ja uzdarau. Taciau kita
diena ji smunka nuo 300 iki 250. Galbut kilimas truko ménesij, o kritimas iki 250 —
tik dvi dienas. Dabar tai grizimo prie vidurkio sandoris priesinga kryptimi. Imoné
yra tikra, veikianti. Tikriausiai kaina gris prie vidurkio.

Atrodo, kad arba parduodate per paniska pirkima, arba gaudote
krintanti peili. Kaip nustatote, kada peilis jau arti grindy?

Viskas priklauso nuo jsitikinimo, kad akcija i$ tiesy pasieké kapituliacijg. Ar rinka
jums tiesiog Saukia apie kapituliacija? Jos pavyzdj akeijy rinkoje matéme po
prezidento Trumpo Islaisvinimo dienos [taip jis pavadino 2025 m. balandzio 2-3ja,
kai netikétai paskelbé didelius muitus beveik visoms pasaulio salims]. Kitas tris
dienas rinka atsidarydavo smarkiai kritusi, o prekybos apimtys vis augo. Po tokio
kapituliacinio iSpardavimo pagrista tikétis bent Siokio tokio grjzimo prie vidurkio.
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Norite pasakyti, kad stebéjes Simtus, jei ne tiikstancius, tokiy panisko
pirkimo ar pardavimo epizody gerai jauciate, kuri diena taps
kapituliacijos diena?

Taip. O jei paskubeésiu, stop orderis mane apsaugos ir turésiu proga bandyti dar
karta.

Ar galimybiuy parduoti skolintas akcijas per kapituliacija pasitaiko
dazniau negu galimybiuy pirkti?

Be abejo. Galimybiy pirkti per kapituliacija pasitaiko retai.

Taigi net peréjes prie didesnés kapitalizacijos akciju didziaja dalj pinigy
vis dar uzdirbate i$ trumpuyju poziciju.

Taip. Pavyzdziui, 2021 m. visi didZiausi mano sandoriai buvo paraboliniu kilimu
pasizymeéjusiy memuy akeijy [socialiniuose tinkluose smulkiyjy treideriy
iSpopuliarinty akcijy] trumposios pozicijos. Didziausias laiméjimas buvo GameStop.
Su ja sudariau du atskirus sandorius. Pirmasis atnes$é 10 milijony doleriy, antrasis —
7 milijonus. Kitas didelis laiméjimas buvo AMC: i$ Sio sandorio uzdirbau 10 milijony
doleriy. Dar vienas stambus sandoris buvo DWAC — specialios paskirties jsigijimo
bendrové, arba SPAC, kuri buvo DJT pirmtaké. Sis sandoris atne$é 5 milijonus
doleriy pelno.

Prisimenu, GameStop auksciausia kaing pasieké nakti — daugiau kaip
500 doleriy. Teisingai?

Taip.
Idomu, kur per ta judéjima atidaréte trumpaja pozicija?

Pirmame sandoryje ties 120 atidariau ilggja pozicijg, nes man pasirodeé, kad
trumpuyjy pozicijy modelis nepasiteisina. Pardaviau ties 170. Antrame sandoryje
trumpaja pozicija atidariau mazdaug ties 350. Tq diena, apie kuria kalbate, jauciausi
labai nejaukiai: pagal nerealizuoto nuostolio dydj atrodé, kad netrukus teks pozicija
uzdaryti. Tac¢iau kartu maniau, kad iki staigaus griuvimo liko nedaug.

Jei trumpaja pozicija atidaréte mazdaug ties 350, atrodo, kad GameStop
pasiekus auksciausia kaing bet kuris protingas stop-loss jau seniai bty
buves pramustas. Ar tai nereiskia, kad pazeidéte savo rizikos valdymo
taisykles?

Biitent. Tai buvo viena i$ situacijy, kai, cituojant viena jiusy Rinkos magy knygy,
reikia zinoti, kada lauzyti taisykles.
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Taip, tai Edas Seykota pasaké interviu pirmojoje Rinkos magy knygoje.
Paklausus, kokiomis taisyklémis jis vadovaujasi, paskutinés jo
iSvardytos taisyklés buvo: ,,Besalygiskai laikykis taisykliu. Zinok, kada
jas lauzyti.“ Ar prisimenate ta naktj? Zinojote, kad vidury nakties akcijos
pakilo virs 500 doleriy?

Taip, jausmas buvo labai nemalonus.
Taciau tiesiog nusprendéte laikyti pozicija.

Taip. Nerekomenduociau $io mano sandorio laikyti sektinu pavyzdziu ir pats
daugiau taip nedaryciau. Taciau situacija buvo neaiski, ir viskas susikloste
sekmingai.

Iki siol aptaréme du pagrindinius jusy prekybos strategijos pokycius.
Pirma, nuo mazos kapitalizacijos akciju trumpuyju pozicijy peréjote prie
prekybos abiem kryptimis. Antra, nuo mazos kapitalizacijos akciju
peréjote prie vidutinés ir didelés kapitalizacijos. Ar buvo kity svarbiy
pokyciuy?

Taip. Nuo 2020 m. pradéjau taikyti pozicijy didinima piramide. Atidares pradine
pozicija laukiu, kol grafiko judéjimas parodys, kad galiu nuleisti stop-loss — ¢ia kalbu
apie trumpaja pozicija. Tada, uzuot Zemesniu stop-loss sumazines sandorio rizika,
padidinu trumpaja pozicijg ir i§laikau ankstesne, tarkime, 1 % rizika. Sj procesa
kartoju: laukiu, kol rinka suteiks pagrinda nuleisti stop-loss, tada padidinu pozicija,
kol galiausiai uzfiksuoju pelna arba iSeinu suveikus stop-loss. Pozicijy didinimas
piramide gerokai padidino mano vidutinio pelno ir vidutinio nuostolio santykj.

IS esmés, sandoriui vystantis, vis didinate galima pelna, islaikydamas ta
pacia rizika.

Taip. Svarbiausia, kad tai labai lankstus metodas. Nesistengiate primesti rinkai savo
vizijos. Laukiate, kol pati rinka parodys, kad yra pagrindo nuleisti stop-loss. Tai
labai ramus prekybos buidas. O, atsirado signalas. Nuleidziu stop-loss. Apskaiciuoju,
kiek akcijy galiu pridéti. Padaryta. Dabar vél laukiu. O, dar vienas signalas, ir taip
toliau.
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Zvelgiant i jiisy kapitalo grafika nuo 2015 m. pabaigos, kai pradéjote
nuosekliai uzdirbti, kreivé kyla stebétinai tolygiai. Yra viena ryski
isSimtis — laikotarpis nuo 2023 m. pabaigos iki 2024 m. pradzios. Kas
nutiko?

Ta saskaitos nuosmukj sukélé du atskiri sandoriai. Pirmasis — trumpa SPY pozicija.
Placiuoju rinkos indeksu paprastai neprekiauju. 2023 m. pabaigoje rinka smarkiai
krito, paskui greitai atSoko. Atidariau trumpaja pozicija pagal grizimo prie vidurkio
strategija ir jg laikiau, kol rinka toliau 1étai kilo.

Kuo rémeéte sprendima atidaryti trumpaja pozicija?

Kai 2023 m. spalj rinkoje kilo panika ir ji pasieké naujus pastarojo laikotarpio
minimumus, atidariau ilgaja grizimo prie vidurkio pozicija ir rinkai atSokus labai
gerai uzdirbau. Kai atSokimas tesési beveik iki ankstesnio maksimumo, pagalvojau,
kad galimas dar vienas griZzimas prie vidurkio, ir atidariau trumpaja pozicija. Tai
nebuvo strategija pagristas sandoris. Tai buvo tiesiog kvailas, perdéto pasitikéjimo
savimi paskatintas sandoris.

Taigi tikédamasis grizimo prie vidurkio atidaréte trumpaja pozicija,
nors nebuvo jusy paprastai ieSkomo parabolinio kainos judéjimo.
Veikiau buvote ka tik uzdares pelninga ilgaja grizimo prie vidurkio
pozicija ir pagalvojote, kad prie virsutinés prekybos diapazono ribos
rinka galbuit smuks, todél galésite sudaryti dar vieng pelninga tokio
pobiudzio sandori.

Taip, butent.

O tada pozicija laikéte rinkai kylant i naujus maksimumus.
Taip.

IS uzsispyrimo?

Taip, i$ uzsispyrimo. Tikriausiai prisidéjo ir tai, kad metai buvo geri. Galvojau apie
pelng ir nuostolj, o ne apie konkrety grafikg — tai rimta klaida. Nepaklausiau saves:
~Ar man apskritai verta dalyvauti Siame sandoryje?“

Kiek buvote uzdirbes nuo mety pradzios, kai atidaréte Sia pozicija?
Apie 50 milijony doleriy.
Kiek jums kainavo §i trumpoji pozicija, kol galiausiai is jos iSéjote?

Siame sandoryje praradau apie 50 milijony doleriy.
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50 milijonu! Spéju, tai neabejotinai blogiausias jusu karjeros sandoris.
Ne visai. Buvo dar vienas, kuriame praradau mazdaug tiek pat.

Pries pereidami prie jo pasakykite, kaip galiausiai uzdaréte trumpaja
SPY pozicija.

Jos nelaikiau nei taip ilgai, nei per tokj didelj kainos pokytj. Tiek daug praradau
todél, kad naudojau labai didelj kreditinj petj. Kai S&P pasieké naujus mety
maksimumus, tapo visi§kai akivaizdu, kad trumposios pozicijos idéja nepasiteisino
ir privalau skubiai igeiti. Keistas dalykas. Kartais pabundi ir supranti: ,Sis sandoris
baigtas. Turiu tuoj pat iSeiti.”

Gerali, pereikime prie antro didelio nuostolingo sandorio. Kas nutiko
ten?

Tai buvo trumpa Carvana pozicija. Tipinis mano daznai sudaromas vidutinés
kapitalizacijos akcijos parabolinio kilimo pardavimo sandoris. Tadiau jei
pasiruosima tokiam sandoriui suskirstytume etapais, a$ trumpaja pozicijg atidariau
vienu etapu per anksti. Islaikiau ja iki pat virstinés, tada pagalvojau: ,Stai jis,
sandoris. Nesvarbu, kad esu minuse. Padidinsiu trumpaja pozicija.“ Tai ir buvo
kilimo virsiné. Po trijy ménesiy iSé€jau ties nuliu, nors sandoryje buvau patyres 30
milijony doleriy nerealizuota nuostolj. Tai buvo puiku, bet véliau akcija atSoko, ir as
vél atidariau pozicijg nesusimgstydamas, ar ji atitinka mano trumpyjy pozicijuy
salygas. Neatitiko. Dar blogiau — nenustaciau sandorio rizikos ribos, kuri buty
apribojusi nuostolj mazdaug iki 1 %. Tikriausiai vienintelé priezastis, dél kurios vel
atidariau trumpaja pozicija, buvo prisiri§imas prie Sios akcijos prekybos ir galimybe
grizti aukstesne kaina, negu buvau iséjes.

Kas galiausiai priverté jus uzdaryti pozicija?

Pasibaigus pagrindinei prekybos sesijai Carvana paskelbé veiklos rezultaty
ataskaita, ir akcijos pasoko j auksc¢iausig daugiau nei mety lygj. Tai buvo dar viena
nepasiteisinusi trumpoji pozicija. Zinojau norjs iSeiti. Prie$ ataskaita akcijos
uzsidare ties 52 doleriais. Paskelbus rezultatus, po pagrindinés sesijos jos pasoko iki
67. Buvau pardaves skolintas du milijonus akeijy. Taigi per kelias minutes praradau
dar 30 milijony doleriy. Po sesijos nieko nedariau. Taciau kita ryta rinkai atsidarius
pradéjau teikti pirkimo orderius po 250 000 akcijy, kol visi§kai uzdariau pozicija.
Tai buvo toks geras jausmas.

Ka tik uzfiksavote 50 milijony doleriy nuostolj ir pasijutote gerai?

Beprotybe, taciau pagaliau uzdares pozicijg pajutau palengvéjima.
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[Jei idomu, kas nutiko Carvana po to, kai Russo uzdaré trumpaja pozicija mazdaug po 68
dolerius ir prarado 50 milijony, akcija toliau brango ir po mety pasieké 292 doleriy maksimuma.
Taigi kad ir koks siaubingas buvo §is nuostolis, vienas $is sandoris galéjo visiskai suzlugdyti
Russo, jei jis bty toliau laikes pozicija. Nuo Sios minties darosi nejauku.]

Abu Sie dideli nuostoliai primena jiusy karjeros pradzios zlugimus, kai
neiseidavote is pries jus judanciy trumpujy poziciju.

Visiskai teisingai. Tik Sjkart mano sgskaita net ir po milzinisky nuostoliy tebebuvo
pelninga.

Ar tuo metu gyvenime vyko kas nors, kas blaské démesij? Kaip

paaiskintuméte, kodél butent tada patyréte du milziniskus nuostolius,
taip smarkiai issiskiriancius is visko, kas vyko pries juos ir po ju?

Tuo metu Seimoje turéjome sveikatos problemuy, ir jos visai galéjo paveikti mano
prekyba.

Kokia suma esate pasirenges rizikuoti viename sandoryje?

Dabar, jei tai A+ kokybeés sandoris su likvidZiomis akeijomis, rizikuoju iki 2 %.
Tipiniame vidutinés ar didelés kapitalizacijos akcijy sandoryje — iki 1 %.

Trumpa Carvana pozicija akivaizdziai gerokai perZengé 1 % nuostolio
riba. Vadinasi, turbiit planavote stop-loss ties 1 %, bet paskui
nusprendéte jo netaikyti. Teisingai?

Butent.
Taciau jei laikotés plano, rizikuojate 1 %.
Taip.

O nesilaikydamas plano tokiame sandoryje kaip Carvana galite prarasti
15 % ar daugiau. Spé&ju, pokalbio pradzioje sakydamas, kad vis dar sunku
laiku iseiti i$ sandorio, nejuokavote.

Kartais taip kvailai nukrypstu nuo plano. Taciau Sias nesékmes atsveriu retu deriniu:
dideliu pelningy sandoriy procentu ir dideliu vidutinio pelno bei vidutinio nuostolio
santykiu.

Paprastai treideriy, kuriy vienas i$ $iy rodikliy aukstas, kitas biina Zemas. Mano
vidutinis pelnas gerokai virsija vidutinj nuostolj dél ankséiau aptarto pozicijy
didinimo piramide. Pelningy sandoriy dalis didelé, nes esu labai iSrankus. Visada
renkuosi minimalistinj pozitrj. AS nenoriu vienu metu prekiauti desimcia pozicijy.
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Kam daryti deSimt dalykuy, jei galiu tiesiog gerai padaryti vieng? Manau, $is
minimalistinis poZziuris — mano asmenybés dalis. Man lengviau nei kitiems buti
kantriam ir sulaukti akivaizdzios aukséiausio, penketo, jvertinimo vertos prekybos
galimybeés.

Ar Zinote, kokia jusuy pelningy sandoriy dalis?

Nuo 2018 m. — 71 %. Taciau statistika Siek tiek pagrazinta: jei lieku sandoryje, uzuot
ji uzdares ir véliau jéjes i$ naujo — taip nutinka nedaznai, — ir jis galiausiai tampa
pelningas, jis jskaitomas kaip vienas pelningas sandoris, o ne nuostolingas ir
pelningas.

Ar esate mokes kitus treiderius? Jei taip, kaip sekési?

Visada mégau atsakyti j klausimus ir padéti kitiems. Taciau tiesiogiai mokiau tik tris
zmones. Vienas buvo geras draugas, ir jam sekasi. Antrasis buvo protingas, suprato
savokas, bet, manau, kaip treideris tik i$silaiko ties nuliu. Trec¢iajam sunku, taciau is
prekybos jis per metus uzdirba mazdaug 50 000—100 000 doleriy. Vis délto tuo
nepatenkintas, nes lygina save su kitais.

Akcijos, kuriy trumpasias pozicijas atidarote, — ne silpny nervuy
Zzmoneéms. Jy kainos smarkiai svyruoja. Kaip su tuo susitvarkote?

Kad ir koks akeijos volatilumas, rizika vienam sandoriui galite iSlaikyti tokia pacia
atitinkamai sumazindamas pozicija. Jos dydis priklauso nuo stop-loss vietos ir
sumos, kurig esate pasirenges prarasti. Jei prekiauju itin didelio volatilumo akcija,
stop-loss nustatau toliau, vadinasi, pozicija biina gerokai mazesné.

Ar mazos kapitalizacijos akciju trumpuyjy pozicijy strategija vis dar
veikia?

Be abejo. Vienas mano mokytas treideris dabar prekiauja mano pinigais. Jis taiko $ia
strategija ir pasiekia puikiy rezultaty. DZiaugiuosi siuo klausimu ir mielai atsakau,
nes, mano manymu, zmoneés daznai pernelyg susitelkia j mintj, kad pranasumas
iSnyksta. Gal strategija néra visiskai tokia pati, taciau ji panasi. Mano sukurtose
prekybos strategijose man patinka tai, kad jos remiasi bendrais principais, todél i$
esmes nesikeicia. Gal veikime atsiranda nedideliy niuansy, bet jei suprantate
pagrindinius principus, tai nesvarbu. Pradédami su prekybos partneriu tikriausiai
buvome tarp pirmuyjy, supratusiy, kaip galimas mazos kapitalizacijos jmoniy akcijy
skaiciaus padidéjimas sukuria pardavimo spaudimg. Dabar yra jrankiy, kurie Sia
informacija padaro prieinama visiems. Ta¢iau Zmonés vis dar nesupranta
mechanizmo.
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Jei §i interviu perskaitys simtai tukstanéiy Zmoniu, ar, jusy manymu, tai
paveiks strategijos veiksminguma?

Kai turéjau prekybos partnerij, jis paranojiskai bijojo, kad su kuo nors aptarinésiu
savo prekybos strategijas. Mano poziuris prieSingas. Jei tikslia savo strategija
pasidalyéiau su Simtu Zmoniy, 95 jos nesuprasty arba nesusidométy. Keturi is
likusiy penkiy, kurie méginty ja taikyti, neturéty tinkamo temperamento. O tam
vieninteliam, kuriam pavykty, linkiu sékmeés. Jis to nusipelno.

Ar vis dar prekiaujate mazos kapitalizacijos akcijomis?

Per pastaruosius dvejus metus nustojau, nes tam neverta skirti savo laiko.
Sékmingame mazos kapitalizacijos akcijy sandoryje galéciau uzdirbti 500 000
doleriy. Gali atrodyti, kad tai lengvi pinigai, taciau verciau susitelkiu j vidutinés ar
didelés kapitalizacijos akcijy sandorius, kuriy potencialas daug didesnis. Nuo mazos
kapitalizacijos akcijy daugiausia pasitraukiau todél, kad mano saskaita iSaugo iki
tokio dydzio, jog sudarydamas sandorj noriu reik§mingo rezultato.

Suprantu, kad pastaraisiais metais gerokai sumazinote prekybos
aktyvuma. Kodeél?

2022 m. geguze giliai suvokiau, kad Sirdis prekybai jau nebepriklauso. Pajutau turjs
gyvenime svarbesniy uzduociy ir kad tikrasis mano darbas dar laukia. Koks jis?
ISvykau atostogy ieskoti atsakymo. Nuo tada prekyba uzima tik apie 10 % mano
laiko. Pasamdziau analitika, kuris yra mano akys ir ausys. Jis zZino, ko ieskau, ir
perspéja, kai atsiranda potencialus sandoris, j kurj turéc¢iau atkreipti démesj. Tiesiog
jsitraukiu tada, kai galima lengvai uzdirbti.

Ar $i nusvitima kas nors paskatino? Spéju, jis neatsirado is niekur.

2021 m. mums su prekybos partneriu sekési nejtikétinai gerai. Kartu dirbdavome
nuo ankstyvo ryto iki vélaus vakaro. Ilgos darbo valandos jj veiké daug stipriau nei
mane, nes esu Siek tiek darboholikas: nuolatinis darbas man suteikia energijos.
Galiausiai smarkiai susipykome. Dar mazdaug metus tyrimus atlikau ir prekiavau
vienas. Pagalvojau: ,Nuobodu.“ Neturéjau tyrimy ir prekybos partnerio, su kuriuo
buty malonu dirbti. Tai nebeteiké dziaugsmo. Prisidéjo ir tai, kad per ankstesnius
astuoniolika ménesiy i$ rinkos istraukiau daugiau pinigy, negu kada nors galéjau
svajoti. Viena diena pakéliau galva nuo darbo ir pagalvojau: ,Ka tik uzdirbau 150
milijony doleriy, o man tai net nebepatinka. Kokia viso to prasmé? Gyvenime turi
biiti daugiau nei tai.“ Sie jausmai nepaleido visus metus, ir nebegaléjau jy ignoruoti.
Kiine jauciau jtampag ir sunkuma. Tuo pat metu ketverius metus tesési man
nepalankis santykiai, kurie sukeldavo tokius pacius fizinius pojucius.
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Man tai buvo paskutinis lasas. ISvykau j ramybeés stovykla. Galva prasvieséjo ir
galéjau aiskiai mastyti. Paklausiau saves: ,, Ka gyvenime mégstu daryti? Kas man
teikia dziaugsmo?“ Tai jau nebebuvo nei rinka, nei moteris, su kuria gyvenau.

Ar radote atsakyma? Kas teikeé jums dziaugsmo?

Turiu verslo mentoriy, kuris panasy etapg iSgyveno pardaves didele jmone. Jis
perspéjo, kad bus daug klaidingy pradziy. Saké, jog manysiu rades atsakyma,
uzsiimsiu tuo tris ménesius, o tada suprasiu: ,Ne, tai ne tas.” Taip ir nutiko.

Kokiy klaidingu pradziy patyréte?

Praéjus trims ménesiams nuo atostogy pradzios perskaic¢iau knyga Milijardierius,
kurio nebuvo, ir ji mane labai paveiké. Mintis, kad Zzmogus gali pasiekti didziule
verslo sékme, sumaniai sukaupti turta, o paskui viska atiduoti islikdamas
nepaprastai kuklus ir anonimiskas, paliko neisdildoma jspudj. Perskaites
pagalvojau: ,,Su prekyba baigta Simtu procenty. Visiskai atsiduosiu labdarai.“ Tac¢iau
ir tai nebuvo atsakymas. Dabar skiriu laiko abiem veikloms. Taip pat ieSkau budy
sugrjzti prie muzikos — pirmosios savo aistros.

Vadinasi, savo atsakymo dar neradote.
Ne, dar ne.

Abu aptarti milziniskus nuostolius atneSe sandoriai ivyko jau
nusprendus atsitraukti nuo aktyvios prekybos. Manote, tai tik
sutapimas, ar galbut tarp Siy dalyky yra rysys?

Galbut rySys yra. Pirmus pusantry mety po atsitraukimo nuo aktyvios prekybos, nuo
2022 m. iki 2023 m. vidurio, man sekési labai gerai. Maniau: jei skirsiu tik 10 %
laiko ir uzdirbsiu 50 % maziau, pinigy vis tiek bus daugiau negu pakankamai, o
mazesnj pelng su kaupu atpirks atsilaisvine 9o % laiko. Kai iki 2023 m. vidurio
uzdirbau daugiau nei anksciau, kai rinkoms skirdavau visa darbo laika, atsirado
perdétas pasitikéjimas savimi ir arogancija. ,,Oho, koks as puikus! Idedu 10 %
pastangy ir uzdirbu daugiau nei prekiaudamas visg darbo diena“, — 2023 m.
pabaigoje kalbéjo mano ego. Tada susiduriau su tikrove: nukrypau nuo strategijos,
per daug pasitikéjau savimi ir sudarinéjau sandorius uz savo kompetencijos riby.
Sudie, biciuli — realybé priminé apie save.
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Dabar beveik priesingas klausimas. Pastarieji keturiolika prekybos
meénesiy tikriausiai buvo geriausi jusy karjeroje: per juos padvigubinote
visg iki tol sukaupta prekybos pelna. Tac¢iau siuos iSskirtinius rezultatus
pasiekeéte gerokai sumazings savo jsitraukima i prekyba. Kaip tai
paaiskinate?

Idomus paradoksas, ar ne? Pats apie tai galvojau. Tikslaus atsakymo nezinau, bet
turiu keleta minéiy apie galimus paaiskinimus. Pirmiausia, taip, pastarasis
laikotarpis buvo geriausias mano karjeroje. Per keturiolika ménesiy uzdirbau
daugiau kaip 200 milijony doleriy, i§ esmeés budamas atokiau nuo rinkos, i§skyrus
dienas, kai analitikas perspédavo apie potencialy sandorj. Manau, $j tariama
paradoksa gali paaiskinti keliy veiksniy derinys:

1. Rinka buvo nepaprastai palanki mano strategijoms — gryna sekmeé. Kitoje
tikrovéje joms tinkamy galimybiy gal€jo pasitaikyti retai, ir tuomet buty
uzsiteses menky rezultaty laikotarpis, per kurj uzdirb¢iau tik nedidelj pelna:
tarkime, kiek daugiau nei 10 milijony doleriy, o ne daugiau nei 200 milijony.

2. Rizika skiriu procentais — po 0,5—2 % vienam sandoriui, — o ne doleriais. Todél
kuo didesné saskaita, tuo daugiau doleriy uzdirbu esant tokiai paciai procentinei
grazai. Kai portfelis vertas 100 milijony doleriy, rizikuoju 1 %, arba milijonu, o
pelningame sandoryje uzdirbu mazdaug dvigubai tiek — 2 milijonus. Kai portfelis
vertas 300 milijony, rizikuoju 1 %, arba 3 milijonais, ir pelningame sandoryje
uzdirbu mazdaug dvigubai tiek — 6 milijonus.

3. Verta paminéti budistine neprisiriSimo sampratg — emocinj atsitraukima nuo
riipescio rezultatais. Mano atveju tai reiskia, kad man nesvarbu, ar rinka suteikia
galimybiy. Gyvenimg ir prekybos versla susitvarkiau taip, kad jie leisty ir
skatinty gyventi pagal $ia filosofija. Galiu tiesiog gyventi savo gyvenima ir
uzsiimti kitais interesais. Tik tada, jei rinka pasiulo akivaizdzia galimybe, mano
sukurtos sistemos, kuriy dalis yra analitikas, jjungia garsiai kaukiané¢ia raudona
pavojaus sireng ir sako: ,,Simonai, pabusk! Galimybeé tokia akivaizdi, kad pinigai
tiesiog guli ten, kampe. Tereikia nueiti ir pasiimti.“ Kaip tikriausiai pastebéjote,
perfrazuoju Jimo Rogerso mintj is$ jiisy pirmosios Rinkos magy knygos.
Laukimas ir jam reikalinga kantrybé puikiai dera su mano asmenybe, nes
nemeégstu vienu metu daryti daugybés dalyky.
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Ar rinka vis dar stebite kasdien, ar uZmetate aki tik retkarciais?

Vis dar zitiriu beveik kasdien, ir, deja, tai vargina. Erzina, nes vadovauju daugybei
kity veikly ir darbuotojy. Taciau tokia jau §i rinka: per Sesis ménesius po rinkimy
[2024 m. lapkricio 5 d.] ji elgési beprotiskai. Iki rinkimy ja patikrindavau tik karta ar
du per savaite ir laukdavau, kol analitikas pranes, kad reikia jsitraukti.

Kodél esate tikras, kad analitikas tiksliai atpazins sandorius, kuriuos
laikote didelés sékmés tikimybés galimybémis?

Jis supranta rinkas taip pat kaip as. Prekybos nekencia, nes ji kelia per daug streso.
Taciau tyrimus meégsta. Tai idealus derinys.

Kokios asmeninés savybés leido jums pasiekti tokig jspudinga sékme?
Kuo skiriatés nuo daugumos Zmoniy?

Turiu nepaprasta gebéjima islikti ramus. Nuo mazens labai ramiai susitvarkau su
stresinémis situacijomis. Stresui nepasiduodu. Nezinau kodél. Niekuo 8io bruozo
nenusipelniau. Jgimtas gebéjimas beveik bet kokiomis aplinkybémis islikti
nesutrikusiam prekyboje itin naudingas. Nenuostabu, kad galiu prekiauti taip, kaip
prekiauju.

Taip pat visada turéjau isskirtinj gebéjima ilgai islaikyti démesj. Kalbu ne vien apie
tris valandas prie vienos uzduoties. Galiu ménesius ir metus, diena po dienos, islikti
susitelkes j didelius gyvenimo tikslus ir nenukrypti nuo pasirinkto kelio. Si savybé
buvo itin naudinga tiek muzikoje, tiek prekyboje.

Trecioji savybé — nuosirdi meilé pacdiai veiklai, ar tai buty muzika, ar prekyba. Man
patinka kiekviena proceso dalis, visas kelias, ne vien galutinis rezultatas. Mégstu
mokytis ir tyrinéti. Tai nebuvo nemaloni prievolé: , Turésiu prasibrauti pro visus
tuos SEC dokumentus.“ Man tai buvo malonumas. Skaityti ataskaitas ir atrasti
mazus aukso grynuolius mane uzdega. Tokio pozitrio negali i$ saves iSspausti per
prievarta. Kai nagrinédavome konkrecius pavyzdzius, to meto prekybos partneriai
daznai pavargdavo ir dél manes susierzindavo. Sakydavo: ,Supratome. Uztenka.“ O
as$ atsakydavau: ,Ne, sarase dar 300 pavyzdziy. Turime pereiti visus likusius.” Man
biutina viska uzbaigti, kad iki galo suprasc¢iau. Muzikoje dariau ta patj. Mégstu visa
meistriSkumo siekimo kelig.

Manau, didele Siy savybiy dalj gali lemti genai. Apie tai kalba neseniai perskaityta
Jameso Clearo mintis: ,,Paprastai manoma, kad gerus genus turintys zmonés
pasiZymi nepaprastais sportiniais gebéjimais ar iSskirtiniu intelektu. Taciau kartais
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svarstau, ar didziausig genetinj pranasuma turi ne tie, kuriy genai skatina nora
varzytis, gebéjima iSlaikyti démesj ir mégautis treniruotémis.“

Rinkose pasiekéte milziniska sékme. Ar manote, kad pakankamai
atkakliai dirbdami sékme galétu pasiekti dauguma zmoniy?

Ne, nemanau. Vien atkaklaus darbo nepakanka. Zmogus, dirbantis po desimt
valandy per diena, lengvai gali patirti nesékme, jei neturi daugybés kity s€kmingai
prekybai biitiny savybiy. Zinoti, kada sustoti, yra i§mintinga. Mac¢iau daug treideriy,
kurie buty isvenge daugybés kanciy ir skausmo, jei pradéje prekiauti visa darbo
dieng buty nustate sau galutinj terming ir, iki jo taip ir neperprate prekybos, bty
jos atsisake. Uzuot taip pasielge, jie toliau prarasdavo pinigus.

Zmonéms reikia pazvelgti j riis¢ia tikrove. Tyrimai rodo, kad ilgalaikj pelninguma
pasiekia maziau nei 5 %, o gal vos 1 % bandan¢iy prekiauti Zzmoniy. Kodél manote
priklausas tai mazai daliai? Turite buiti saZiningas su savimi. Matykite save toki, koks
esate, o ne tokj, koks norétuméte buti. Ar tinkate buti treideriu?

Paklauskite saves: ,Koks mano pranasumas?“ Jei prekyboje jo neturite — o dauguma
neturi, — iSmintingiausia gali buti rinktis karjera, kurioje pranasuma turite. Visi nori
iSsaugoti svajones ir viltis, taciau jei jos téra iliuzijos, geriausia, ka galite padaryti, —
ju atsisakyti.

Manau, populiarus motyvacinis $ukis ,Jei galiu as, gali ir tu“ yra nesamoneé, kuria
paprastai skleidzia norintys jums ka nors parduoti. Jei esate Zemo tigio, NBA zaidéju
netapsite.

AS esu visiska iSimtis. IS mano patirties galima pasimokyti ir pamokas pritaikyti,
taciau labai nedaugelis pasieks mano lygj, nes mano sékme nemenkai lémé biologija
ir aplinka — veiksniai, kuriy nekontroliavau ir uz kuriuos nenusipelnau pagyry. Man
pasiseke gimti su prekybos sékmei tinkamomis savybémis.

K3 patartuméte treideriams?

- I rinkg veikiau reaguokite, o ne méginkite ja nuspéti. Nesistenkite savo paziiiry
primesti prekybos sprendimams. Verciau leiskite rinkai parodyti, ka daryti.
Banglentininkai neverc¢ia bangy paklusti. Jie kantriai laukia, kol pamato tinkama
bangga, ir tada ja pagauna. Treideriai turéty elgtis taip pat.

» Geriausi sandoriai patys iskils pries akis. Jie labai paprasti ir atitinka visus
kriterijus. Tam tikra prasme atrodys beveik pernelyg geri, kad buty tikri. Gal net
pagalvosite: ,Palaukite, kur ¢ia kabliukas?“ Ta¢iau pakankamai gerai zinodamas
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savo strategija suprasite, kad jo néra. Buvote kantrus ir pries§ veikdamas sulaukéte
rinkos signalo.

 Turite susikurti savo metodika. Mokykites kity treideriy idéjy, bet nemeéginkite
kopijuoti jy veiksmy. 2016 m. atlikau pratima, kurj pavadinau Robo-treideriu —
Zinau, kvailas pavadinimas. Surasiau visus treiderius, j kuriuos lygiavausi. Prie
kiekvieno isvardijau savybes, kurios, mano manymu, padare jj tokiu treideriu,
koks jis yra. Tuomet jas sujungiau j savo sekting pavyzdj. IS kiekvieno pasiémiau
patikusias idéjas, o ne visa metodika. Savo kelig nusitiesiau remdamasis tuo, kas
veiké man ir kas buvo artima mano vidui. Vienas mano nuogastavimy duodant §j
interviu — kad pradedantieji jj perskaitys ir mégins kartoti mano veiksmus. Jiems
pasakyciau: ,Jus nesate a$. Galite pasiimti atskirus mano veiklos elementus,
taciau privalote rasti savo kelig.“

+ Prekyba — tai tik tikimybés. Niekas neturi kristolinio rutulio, niekas nezino, kas
nutiks. Ekstremaliy jvykiy rizika visada tyko uz kampo. Rekomenduoju
perskaityti Nassimo Talebo Juodaja gulbe.

» Rinkoje pilna atsitiktinumuy, kurie gali jus apgauti. Rekomenduoju perskaityti kitg
Talebo knyga — Atsitiktinumo apkvailinti.

« Atminkite, prekyba — labai trapus Zaidimas. Menkiausios klaidos gali turéti rimty
pasekmiy. Visi mano zlugimai ir didZiausi saskaitos nuosmukiai prasidéjo vienu,
atrodyty, mazyciu, nereikSmingu sprendimu, o paskui situacija tik blogéjo.
Priimdami sprendimus turite bati itin budras.

IS budizmo, stoicizmo ir hinduizmo — karma jogos — tradicijy kylantis principas
sako: atlikite visa, kg turite atlikti, ir siekite geriausio rezultato, taciau nesiekite
savo tapatybés ir laimés su tuo, kas nutinka. Jei elgiatés saziningai ir sagmoningai,
rezultatas neapibrézia nei jusy vertés, nei vidinés ramybes.
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Coyle’o nuomone

Jesse Livermore’as garséjo prekybos sékme priskirdamas laukimui. Dauguma
Zmoniy $ia jo mintj supranta Siek tiek klaidingai — esa reikia ,sédéti“ pelningoje
pozicijoje. Nors i$ dalies toks aiSkinimas teisingas, pasak Livermore’o biografo
Richardo Smitteno, laukimo samprata labiau reiské laukima, kol atsiras puikus
prekybos modelis. Livermore’as teigé, kad sulaukes, kol susidés visi puikiam
sandoriui reikalingi elementai pagal jo kriterijus, retai prarasdavo pinigus.
Klausydamas Russo prekybos istorijos stebéjausi, kad beveik visi dideli nuostoliai
kilo i8 jo kriterijy neatitinkanciy sandoriy. Pirmoji mintis: visy blogiausiy nuostoliy
jis buty galéjes iSvengti tiesiog laikydamasis Livermore’o minties apie laukimo
svarba.

Viena Russo tévams parasyto laisko apie sprendimg visiskai atsiduoti prekybai
iStrauka leidzia suprasti, kokios savybés lémé stulbinamus jo rezultatus:

Gyvenime atradau save ir zinau, kas esu bei kq atstovauju — daugelis zmoniy
to niekada nepasiekia. Esu tvirtai jsitikines savo gyvenimo keliu ir visiskai juo
tikiu. Jsitraukiau j sekimq savimi, o ne kitais zmonémis. Manau, todél man ir
nesusiklosteé koledzZe... Dar vienas mano tikslas — gyvenime nedirbti né dienos.
Ir niekada nedirbti jprasto darbo. Prekyba ir verslumas yra tai, kg mégstu ir
kuo noriu uzsiimti gyvenime. Zinau, kad abejojate finansiniu stabilumu ir
nerimaujate del manes, ypac po dideliy geguzés nuostoliy. Taciau
nepamirskite, kad as ne TIK praradau turtq — as ji ir uzdirbau... Atsisakau
gyventi taip, kad sprendimus pirmiausia lemty nesékmé. Gyvensiu taip, kad
pirmiausia juos lemty SEKME. Turiu galvoje, kad i§ nesékmés baimés
nesirinksiu plano B. ISmokau nesékme priimti ir net jq sveikinti, nes netikiu,
kad galima is tiesy pasiekti sekme pries tai nepatyrus nesékmes.

Sioje i$traukoje atsispindi septynios svarbiausios savybés, biidingos daugumai tiek
ankstesniy, tiek dabartiniy rinkos magy. Jokia ypatinga tvarka tai yra:

1. Saves pazinimas.

2. Aiskis tikslai.

3. Tikéjimas savimi, nepaisant priesingy jrodymuy, pavyzdziui, prarasty saskaity.
4. Savarankiskumas prekyboje ir gyvenime.

5. Aistra.

6. Atsidavimas.
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7. PasiryZimas siekti svajonés nepaisant nesékmés baimeés.

Galbit tai glaustiausia kada nors mano matyta Siy savybiy iSraiska. Manau, jos
svarbesnés uz konkretaus rinkos mago prekybos stiliy. Kodél? Nes rinkos magy
prekybos stiliai labai skiriasi, o Sios savybés — ne.

Galimas aStuntas punktas, neatsispindintis iStraukoje, taciau interviu isSryskéjes kaip
svarbus veiksnys, — susitelkimas.

Ir dar vienas poziuris. Skyriaus pabaigoje Russo pasake: ,Jei esi Zemo tigio, NBA
zaidéju netapsi.” IS karto prisiminiau Spuda Webba. Jis buvo 170 cm tigio NBA
izaidéjas, padares solidzig karjera, nors jam buvo sakoma, kad krepSiniui jis per
Zemas. Webbas iSgarséjo laiméjes 1986 m. NBA déjimy konkursag. Jis taip pat jkvépé
175 cm ugio Niujorko Knicks zaidéja Nate’a Robinsong, laiméjusj déjimy konkursus
2006, 2009 ir 2010 metais. Sis sportinis intarpas néra zematigiy NBA déjimy
konkursy nugalétojy istorijos pamoka. Jis skirtas parodyti, kad isim¢iy buna. Jei
tokie zmonés kaip Spudas Webbas buty klause sakanciy, kad negali Zaisti krepSinio,
galbut net nebuity bande.

Istorijoje daugybé sékmés pasakojimy susije su Zmonémis, kurie pasieke tikslus,
nors jiems buvo tvirtinama, kad tai nejmanoma. Todél, nors Simona Russo gerbiu ir
jam simpatizuoju, o Sios minties nenoriu paversti tiesioginiu priekaistu, jo pastabg
noriu atsverti jrodymu, kad beveik kiekvienai taisyklei buna iSim¢iy. Sprendziant is
to, ka apie Russo zinau, manau, perskaites jis nusisypsos ir jvertins, kad pasidalijau
vilties suteikianciu jrodymu, galinciu paskatinti busima rinkos maga, kuriam galbiit
sakoma, jog jis negali tokiu tapti.

Schwagerio nuomoné

Simon Russo galbut yra s€kmingiausias mano kada nors kalbintas treideris. Po keliy
zlugimy karjeros pradZioje jo 40 000 doleriy saskaita, su kuria jis pradéjo 2015 m.
pabaigoje, per kita deSimtmetj atnesé daugiau kaip 500 milijony doleriy bendro
pelno. Sudétiné metiné graza sieke 159,7 %. Tokie stulbinami rezultatai akivaizdziai
rodo, kad i$ Russo galima daug iSmokti apie sékminga prekyba. Taciau pirmiausia
noréciau aptarti jo nesékmiy pamokas.

Kas siejo visus jo zlugimus ir didziausius nuostolius, kurie buvo tiesiog siaubingi?
Atsakymas akivaizdus: visiskas rizikos kontrolés nebuvimas. Neturint rizikos
valdymo plano vienas sandoris gali pasalinti jus i$ zaidimo. Jei taip gali nutikti
tokiam jgudusiam treideriui kaip Russo, neabejotinai gali nutikti ir jums. Pirmoji
prekybos taisyklé: privalote turéti rizikos valdymo strategija ir disciplinos jos
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laikytis. Didziyjy nuostoliy atvejais Russo turéjo pirmaja dalj — strategija, taciau
stokojo antrosios — disciplinos.

Dar vienas daugybe katastrofisky Russo nuostoliy siejantis bruozas — nukrypimas
nuo prekybos taisykliy. Vieng pavyzdj jau minéjome: tuose sandoriuose jis atsisake
rizikos valdymo taisykliy. Ta¢iau nukrypimas nuo pagrindinés metodikos buvo dar
esmingesnis: $iy nuostolingy sandoriy apskritai neturéjo biiti, nes jie neatitiko
aiskiai apibrézty atrankos kriterijy. Pamoka tokia: jei turite sékminga metodika, jos
laikykités. Nesudarinékite strategijos neatitinkanciy sandoriy. Biikite kantrus ir
sulaukite ty, kurie atitinka jos salygas. Nejkliukite j spastus rinktis prastesnius
sandorius vien todél, kad jusy jéjimo salygas atitinkanciy galimybiy neatsiranda.

Kaip ir keliems kitiems Sios knygos treideriams, blogiausiy Russo rezultaty
laikotarpiai seké po iSskirtinai gery. Aptardamas ankstyvuosius zlugimus sukélusius
sandorius jis pripazino, kad saskaita sunaikine sandoriai net neatitiko atrankos
kriterijy. Paklaustas, kodél juos sudare, paaiskino: ,Tikriausiai pernelyg pasitikéjau
savimi, nes pries$ tuos sandorius buvo sékminga serija.“ Pamoka: po isskirtinai
sekmingy laikotarpiy saugokités perdeéto pasitikéjimo savimi ir aplaidumo.

Dabar pereikime prie Russo sekmés pamoky. Jis sukiiré metodika, puikiai
atitinkancia jo charakterj: gebéjima islikti ramiam stipraus spaudimo aplinkybémis
ir ilgai intensyviai susitelkti. Jei i$ Sio skyriaus iSmokote tik tai, kad per ekstremalius
kilimus parduoti skolintas mazos kapitalizacijos jmoniy akcijas — lengvas kelias j
turtus, esmes visiskai nesupratote. Nors Russo metodika puikiai tiko jam, daugumai
treideriy ji vargu ar tiks: tikriausiai jiems pritruks jo ramumo ir gebéjimo susitelkti j
iSsamius tyrimus. Tikroji pamoka — kaip ir Russo, turite rasti metodika, atitinkancia
jusy asmenybe, jsitikinimus ir jgimtas stiprybes.

Pozicijos didinimas piramide yra gin¢ytinas ir daznai nerekomenduojamas budas.
Taikomas netinkamai, jis gali padidinti nuostolius ir pelningus sandorius paversti
nuostolingais. Ta¢iau Russo atrado, kad taip gali gerokai padidinti vidutinj pelna
nekeisdamas pradinés rizikos. Jo sékme taikant piramide lemia du dalykai. Pirma,
pozicija jis didina tik tada, kai rinkos judéjimas parodo galimybe nuleisti trumposios
pozicijos stop-loss. Nuleidus stop-loss sumazéjusi rizika panaudojama pozicijai
padidinti, todél viso sandorio rizika doleriais lieka tokia pati. Antra, jo pasirenkamos
parduoti skolintos akcijos, pradéjusios kristi, dazniausiai ir toliau krinta. Tai
nebutinai budinga akcijoms apskritai.

Puiks treideriai moka prisitaikyti. Pirminé Russo strategija buvo parduoti skolintas
mazos kapitalizacijos akcijas per didelius kilimus. Véliau jis prapléte veikla ir émé
jas pirkti, kai atpazindavo nepasiteisinancius trumpuyjy pozicijy modelius. Antras
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svarbus pokytis — pozicijy didinimas piramide, leides gerokai padidinti vidutinj
pelna nekeiciant sandorio rizikos. Galiausiai jis savo strategijas pritaike ir didelés
kapitalizacijos akcijoms. Visi Sie prisitaikymo zZingsniai padidino pelninguma.
Keista, tac¢iau dél milziniskai iSaugusio kapitalo pradiné strategija jam tapo
nebetinkama, nes jos apimties negaléjo didinti kartu su saskaita.

Dar viena tarp rinkos magy pasikartojanti savybé — darbStumas. Russo, daug mety
ilgas dienas skyres prekybai ir visiems su ja susijusiems tyrimams, yra puikus
pavyzdys. Kai kurie skaitytojai galbut pagalvos: ,Taciau pastaraisiais metais jis buvo
labai sékmingas, nors prekybai skyré tik 10 % laiko.” Taip, bet tai jmanoma tik todél,
kad ankstesniais metais jis daug dirbo ir sukaupé prekybos patirt;j.

Dar vienas bendras rinkos magy bruozas — meilé savo veiklai. Russo ZodZiais: ,Man
patinka kiekviena proceso dalis, visas kelias, ne vien rezultatai. Mégstu mokytis ir
tyrinéti.“ O jo laiskas tévams buvo himnas treiderio amatui.

Galiausiai, kaip Kristjan Kullamagi (1 skyrius) ir daugelis kity per daugelj mety
mano kalbinty rinkos magy, Russo prie§ sulaukdamas sékmeés kelis kartus patyre
visiska zlugima. Jis, ko gero, yra ypac ryskus $io désningumo pavyzdys. Tos pacios
pamokos, kurios buvo pateiktos aptariant Kullamagi, tinka ir ¢ia, todél jas verta
pakartoti:

 Ankstyva nesékmeé nebitinai reiskia ilgalaike nesékme.

 Viena svarbiausiy rinkos magy savybiy — atsisakymas pasiduoti.

Pabaigos zodis

Kai §is skyrius jau buvo parasytas, Russo praneseé kg tik iSgyvenes didZiausig savo
gyvenimo saskaitos nuosmukj. Jis saké: ,Noriu biiti saziningas su skaitytojais.
Nenoriu sudaryti jspudzio, kad esu tobulas, visada laimintis treideris. Vis dar darau
daugybe klaidy — kai kurios siaubingos ir tokios rimtos, kad kyla baimé viska
prarasti.” Toliau pateikiamas jo pasakojimas apie neseniai patirta didZiausia
saskaitos nuosmukj.

Tai buvo man jprastas grizimo prie vidurkio sandoris, ta¢iau modelis nebuvo
A+ lygio. Prekiaudamas Zemesnio nei A+ lygio modeliais rizikuoju maziau, ir
i$ pradZziy taip buvo ir Sjkart. Rizikavau 0,5 % kapitalo — Siek tiek daugiau nei
2 milijonais doleriy. Pirmomis dienomis sandoris klostési mano naudai.
Taciau paskui rinka atsoko ir suveike stop-loss, uzdare tris ketvirtadalius
pozicijos.
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Stai pirmoji klaida. Likusiam ketvirtadaliui turéjau palikti paskutinj stop-loss.
UZuot taip padares nusprendziau: ,,Akcija neturéty pramusti naujy dienos
maksimumy. Grisiu | rinkq.“ Vél atidariau viso dydZzio trumpqjq pozicijq. Po
valandos akcija pasieké naujus dienos maksimumus. Tiesiog sédéjau
uzsispyres ir sustinges. Tada ji pabrango dar 5-10 %. Tuo metu mano
nuostolis jau sieké mazdaug 1—2 % kapitalo, gerokai daugiau uz pradinius 0,5
%.

Ir stai antroji klaida. Pagalvojau, kad akcija turéty bent Siek tiek atsitraukti,
todél padvigubinau trumpqjq pozicijq — pridéjau prie nuostolingos pozicijos,
genialu! Akcija vos kiek atpigo ir vél émé kilti. Kainai kylant toliau didinau
pozicijq. Rizikos neskaic¢iavau ir net apie jq negalvojau. Be jokio plano aklai
pridédavau po 50100 titkstanciy akcijy. Sie papildomi sandoriai tapo
pagrindine nesékmés priezastimi. Akcija uzsidaré paciame judéjimo
maksimume, o mano pozicija buvo issipuitusi mazdaug penkis kartus, palyginti
su rytu.

Kitq rytq akcija pasoko net 20 %, ir turéjau milzinisSkq nerealizuotq nuostolj.
Tuo metu jis sieké 50—60 milijony doleriy. Pasakiau sau, kad turiu gintis ir per
bet kokj kainos atsitraukimq agresyviai mazinti pozicijq. Taciau $is ketinimas
iSgaravo akcijai greitai nukritus tiek, kad dienos prieaugis beliko 5 %. Trec¢ioji
klaida: mintis uzvaldé godumas, ir pagalvojau, kad gal net pavykty uzdaryti
pozicijq be tos dienos nuostolio. Tada akcija atSoko ir uzsidare ties dienos
maksimumu.

Nieko nepadariau ir iSlaikiau visq penkis kartus padidintq pozicijq, nors jos
neturédamas jokiu budu nebuciau atidares sios akcijos trumposios pozicijos.
Kitq dienq akcija pakilo dar 20 %, ir sqskaitos nuosmukis pasieké didziausiq —
120 milijony doleriy — ribq. Tuo metu labai sunerimau. Mane apémé panika,
istvaizduojant, kas nutikty, jei akcija pakilty kaip GME — net 100 %. Tokiu
atveju bankrutuociau. Supratau, kad siame karjeros etape net neturéciau
priartéti prie tokios galimybés. Atéjo laikas rizikos valdymaq paversti sistema
su keliais vienas kitq dubliuojanciais saugikliais.

Laimei, akcija pradéjo kristi. Kitq dienq, nors nerealizuotas nuostolis vis dar
sieké apie 60 milijony doleriy, buvau tikras, kad maksimumai jau praeityje, ir
vél valdziau situacijq. Jet pozicijos nebuciau turéjes, butent tq dienq buciau
rizikaves ir pradéjes jq didinti. Trumpqjq pozicijq laikiau dar kelias dienas ir
galiausiai uzdariau su 15 milijony doleriy nuostoliu. Tuo metu tai atrode
milziniskas palengvéjimas. Per kitas kelias savaites atsirado keli puikiis
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modeliai, kurie atnesé didelius pelnus, ir kapitalas pasieké naujq maksimumgq.
Tikri amerikietiski kalneliai.

Nors viskas baigési gerati, visiSkai suprantu, kad galéjo baigtis visai kitaip.
Atsitiktinumas ir sekmeé turi milziniskq reikSme. Jei buciau buves uzsispyres
ilgiau kituose dideliy nuostoliy sandoriuose arba jei $i akcija buty dar
sparciau kilusi, mano prekybos karjera galéjo pasibaigti. Palygin¢iau save su
alpinistu, kopianciu { uolq be virviy ir apsaugos priemoniy. Lygiagreciuose
pasauliuose tas Simonas arba uzsimuseé, arba iSgyveno kritimq, bet susilauzé
abi kojas. Abiem atvejais alpinisto karjera buty baigta. Vietoj virves
pasirinkau adrenaling. Vietoj stop-loss — greitj. Vietoj iséjimo i$ pozicijos —
ego. Suvokimas, kokj vaidmen;j sekmé suvaidino $io sandorio ir kity didelius
sgskaitos nuosmukius sukélusiy sandoriy baigciai, ver¢ia mane giliai vertinti
tai, kur gyvenime esu, jausti dékingumgq ir norq prisideti bei atiduoti duokle.

Svarbiausia tai, kad visas $is karjerai pavojy sukéles sandoris prasidéjo tokiu
menku sprendimu, o paskui virto didZiausiu mano sgskaitos nuosmukiu.
Maziausios klaidos gali turéti rimty pasekmiy.

Paklausiau Russo, ar Sis kankinantis sgskaitos nuosmukis pagaliau paskatino
pakeisti rizikos valdymo procesg, kad tokia patirtis nepasikartoty. Jei taip, kokius
patikimus rizikos kontrolés saugiklius jis jdiegé? Jis atsakeé:

Taip, tai tikrai paskatino pokycius. Kadangi tai buvo didziausias mano
sqskaitos nuosmukis doleriais, turéjau rimtai susimqstyti. Kodél apskritai
leidZiu atsirasti net menkiausiai, procento dalimi matuojamai, tikimybei
prarasti sqgskaitq, jau nekalbant apie kur kas realesnj priartéjimq prie jos?

Prekyboje pasikliauti valios jéga — tas pats, kas sveikstanc¢iam alkoholikui ant
virtuves stalo laikyti viskio butelj savo drausmei patikrinti. Pasikliauti valia ir
disciplina néra kilnu — tai kvaila. Protinga ne kovoti su pagunda, o kurti
sistemas, kurios jq pasalina. Turime pasitelkti racionaly, nesaliskq protq, kad
apsaugotume save nuo saves, kurdami sistemas, padedancias atlikti sunkius,
bet teisingus veiksmus. Toks paprastas dalykas kaip nuolatinis realiy stop
orderiy naudojimas daro stebuklus. Ilgq laikq pasiklioviau mintyse laitkomais
stop-loss — kodel? Sistemos svarbesnés uz valiq, mechaniniai metodai — uz
rankinius, o tikri stop orderiai — uz viltj.

Idiegiau daug rizikos kontrolés priemoniy, sgqmoningai dubliuojanc¢iy viena
kitq. Stai kelios svarbiausios:
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1. Kiekvienam sandoriui skiriamas 0,5—2,0 % rizikos dydis. Jei bet kurios pozicijos
nerealizuotas nuostolis virsija 1,2 karto jos nustatyta rizikg, automatiskai
uzdaroma 50 % pozicijos. Nuostoliui pasiekus 1,5 karto nustatyta rizika
automatiskai uzdaromas visas likutis.

2. Gaunu jspéjima, jei kuris nors pozicijos uzdarymo orderis nejvykdomas.

3. Yra avarinio uzdarymo funkcija: ji automatiskai uzdaro visg pozicijg ir neleidzia
atidaryti naujy to instrumento sandoriy, jei akcijos kainos Suolis virsija tris
kartus nustatyta rizikos dydj.

Mano tikslas — daugiau niekada neleisti vienos pozicijos nuostoliui tapti
nevaldomam, juo labiau kelti grésme visai sqskaitai.

Pastaba. Russo planuoja viesai dalytis komentarais ir Ziniasklaidos nuorodomis. Susidoméje
skaitytojai gali jj sekti adresu www.simon-russo.com.
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Metamorfozé: nuo trumpalaikiy trumpuyjy iki ilgalaikiy
ilgyjy pozicijy

Luko Frohlicho istorija sunkiai jtikima. Nuo prekybos pradzios vos trylikos mety iki
viesai paskelbtos 892 000 % grazos 2020 metais — Frohlichas kelia didziule
skepticizmo ir gincy bangg. Abejoniy jo rezultatais tiek daug, kad jdéjome
milziniskas pastangas jiems patikrinti: nagrinéjome saskaity iSrasus, mokesciy
dokumentus ir anksc¢iau parengtas Didziojo ketverto audito bendroviy ataskaitas.
Taip pat kalbéjomeés su jo brokeriais ir galiausiai, atsizvelgdami j dokumenty
sudétinguma bei tai, kad nesame finansiniy ekspertiziy specialistai, papraséme
vienos pirmaujanciy audito bendroviy nepriklausomai atlikti sutartas proceduras —
apskaitos kalba AUP. Sis nepriklausomas patikrinimas i$ tiesy nustaté, kad
deklaruota 892 000 % 2020 mety graza buvo neteisinga... nes buvo per maza! Pagal
nepriklausomos bendrovés analize, apskai¢iuota modifikuotu Dietzo metodu,
Frohlicho graza 2020 metais siekeé nejtikétinus 1 132 045 %. Tacdiau svarbu aiskiai
pasakyti: tai néra procentas, kuriuo tais metais iSaugo jo saskaita. Dalj pelno jis per
metus iSsiémeé. Todél, lyginant galutinj likutj su pradiniu, jo saskaita iSaugo tik (1) 37
127 %.

Nors 2020 mety rezultatai neabejotinai patys jspudingiausi, nuo tada Frohlichas
savo saskaitg padidino dar septynis kartus. Per visa laikotarpj nuo 2020 mety sausio
iki 2025 mety gruodzio jo sgskaitos sudétiné metiné augimo norma sieké 309,3 %, o
didZiausias nuosmukis — vos 35,5 %.

Frohlichas iSsiskiria i$ kity prekiautojy tuo, kad kelis kartus keité strategijas ir
kiekvienas peréjimas buvo sékmingas. Tai, kad Sios strategijos buvo beveik
priesingos, jo pasiekimg daro dar nejprastesnj. Dar labiau stebina, kad rezultaty,
kuriuos buty galima laikyti iSskirtine viso gyvenimo prekybos sékme, jis pasieké
biidamas vos perkopes dvideSimt.

Kur uzaugote?

Ankstyvoje vaikystéje gyvenome Pranciizijoje.
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Nebuciau pagalvojes, juk Frohlich — vokiska pavarde.

Taip, vokiskai ji reiskia laimingas. Mano tévai susipazino Vokietijoje, taciau
persikélé j Prancuzija, nes tétis ten gavo darba. Po didziosios finansy krizés, kai man
buvo kiek maziau nei deSimt mety, tétis nusprendé grjzti su Seima j Vokietija, nes
ten darbo rinka buvo geresné. Mazdaug trejus metus Vokietijoje lankiau
prancuzakalbe mokykla, paskui peréjau j vokiska, nes tévai noréjo, kad iSmokciau
antrg kalba ir vertinéiau savo kilme. Nemokéjau nei kalbéti, nei skaityti, nei rasyti
vokiskai, todél pereiti buvo sunku.

Kaip sekési pereiti iS vienos kulturos j kita?

Buvo sunku, ypac tokio amziaus. Turéjau déti milZiniskas pastangas, kad tiesiog
iSsilaikyc¢iau. Nelabai sekesi ir susirasti naujy draugy. Mokymosi sunkumai kartu su
draugy stoka slégé — jauciausi tarsi kaléjime.

Atrodo, jusy vaikysté buvo nelaiminga.

Nesakyciau, kad nelaiminga, taciau sunki. Dél kalbos barjero reikéjo labai daug
iSmokti. Galiausiai draugy susiradau, bet jausmas, kad daug dirbu ir menkai
pasistumeéju, vaikyste daré sunkia. Noréjau mesti mokykla. Nekenciau sunkumy
mokantis kalbos ir pastangy gauti gerus pazymius. Nusprendziau, kad jeigu
sugebésiu uzdirbti daug pinigy, i$ Sios padéties istruksiu, nes pinigai suteikia laisve.
Internete ieSkojau greiciausio budo uzdirbti, ir prekyba finansy rinkose buvo tarp
pirmuyjy rezultaty. Zinoma, dabar Zinau, kad prekiauti siekiant greitai praturtéti —
siaubinga mintis. Maniau, jei prekyboje pasiseks, galésiu anksti mesti mokykla.

Per kelis desimtmecius interviu su puikiais prekiautojais jas
neabejotinai pirmasis, kuri prekiauti paskatino noras mesti mokykla.

Ne vien tai. Zvelgdamas j ateitj zinojau, kad nenoriu turéti vir§ininko. Noréjau dirbti
sau ir pats priimti sprendimus.

Ar baigéte mokykla?

Taip. Galiausiai dél to susipykau su téciu, ir jis pasake, kad baiges mokykla galésiu
daryti, ka noriu, bet pirmiausia turiu ja baigti.

Nors mokyklos taip nemeégote, ar buvote geras mokinys?

Buvau vidutiniokas. IS ty vaiky, kurie zitiri pro langa ir galvoja apie kitus dalykus.
Buvau uzdaras ir daznai paskesdavau savo mintyse, todél ne visada klausydavau
mokytojy.

137



4. Lukas Frohlich

Ar turite démesio trikumo ir hiperaktyvumo sutrikima — ADHD? Jis
daznai suprantamas klaidingai. Tai ne bendras nesugebé&jimas
susikaupti, o veikiau sunkumas susitelkti i neidomius dalykus. ADHD
turintys zmonés is tikryjy gali labai stipriai susitelkti i tai, kas juos
domina.

Nezinau, ar turiu ADHD, bet jusy apibudinime tikrai atpazjstu save. Man labai
sunku susikaupti ties tuo, kas nejdomu. Galiu istisas dienas analizuoti rinkas, bet jei
dalykas manes nedomina, nesugebu jam skirti né penkiy minudéiy.

Kiek jums buvo metu, kai pradéjote prekiauti?

Trylika.

Trylika mety — labai ankstyvas amzius suprasti rinkas, ka jau kalbéti
apie prekyba jose.

Taip, bet kancia gali puikiai motyvuoti.

Ar budamas trylikos galéjote teisétai prekiauti?

Tétis atidaré saskaita savo vardu, o as joje prekiavau. Tiesg sakant, nemanau, kad jis
suprato, ka darau. Manau, jsivaizdavo, kad tiesiog nusipirksiu poros bendroviy
akcijuy ir jas laikysiu.

Taciau jus neapsiribojote vienos ar dviejy bendroviy akcijy pirkimu.
Ne. Pradéjau prekiauti su didziausiu jmanomu kreditiniu peciu.
Pinigy pirmajai saskaitai davé tétis?

Ne, naudojau pinigus, kuriuos buvau susitaupes i$ gimtadienio ir Kaléedy dovany.
Pirmaja sgskaita atidariau su mazdaug 500 doleriy.

Ar prisimenate pirmajj savo sandori?

Pradéjau nuo valiuty, nes jy prekybai buvo sitlomas didziausias kreditinis petys.
Greitai praradau visus pinigus. Kadangi prekiauti valiutomis nepavyko,
nusprendziau iSbandyti akcijas.
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IS kur gavote pinigy vél pradéti prekiauti?

Mokykloje prekiaudavau tik retkaréiais. Siuos bandymus finansuodavau i$
sutaupyty meénesiniy kiSenpinigiy ir per gimtadienius bei Kalédas dovany gauty
pinigy. Dar Siek tiek pinigy gavau pardaves dviratj, PlayStation ir kai kuriuos kitus
daiktus. Kaskart prarades saskaitos 1éSas turédavau laukti, kol vél susitaupysiu arba
parduosiu kokiy nors asmeniniy daikty.

Kokiomis akcijomis prekiavote?

Europos akcijomis ir akcijy indeksais, kuriems buvo suteikiamas milziniskas
kreditinis petys — kai kuriais atvejais net 50:1 ar 100:1.

Kaip kreditinis petys galéjo buti toks didelis?
Prekiavau ne paciomis akcijomis, o CFD.

[CFD reiskia sandorij dél kainy skirtumo. Tai i$vestiné finansiné priemoné, pagal kuria
nuostolingo sandorio atveju klientas sumoka brokeriui bazinés finansinés priemonés jéjimo ir
i$éjimo kainy skirtuma, o pelningo sandorio atveju tg suma gauna. IS esmés CFD yra statymas dél
turto, pavyzdziui, akcijos, ateities sandorio, indekso ar valiutos, kainos krypties, jo nejsigyjant ir
neparduodant skolinto paties turto.]

Viename pirmyjy akeijy sandoriy nusipirkau akeijy ir dél itin didelio kreditinio
peties padvigubinau pinigus. Taciau kita diena kaina pasuko priesinga kryptimi, ir
saskaita iStustéjo. Tai net nebuvo didziausias mano nuostolis. Kartg atidariau
trumpaja DAX pozicija su 100:1 kreditiniu peciu. Indeksas pakilo 2 %, todél per
naktj praradau 200 % saskaitos.

Saskaitos likutis tapo neigiamas?
Taip, karta taip nutiko.
Kaip padengéte skola?

Pardaviau dviratj ir pasiskolinau pinigy i$ draugo. To niekada nepamirsiu, nes
dviratis buvo vienas mégstamiausiy mano daikty. PasiryZimas ji parduoti parode,
kiek esu atsidaves prekybai. Pinigais uz dviratj padengiau neigiama saskaitos likutj.
Po keliy ménesiy gavau Siek tiek pinigy gimtadienio proga ir vél pradéjau prekiauti.

Emociskai turbut buvo sunku.

Jauciausi visiskas nevykélis.
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Kaip nuspresdavote, ka pirkti ar parduoti?

Mane traukeé didZiausio volatilumo akcijos. Maniau, jei juy kainos smarkiai svyruoja,
pinigy uZdirbsiu grei¢iau. Zvelgiant atgal, susitelkti j tokias akcijas nebuvo bloga
mintis. Tac¢iau budamas pradedantysis derinau patj didziausia volatiluma su
kreditiniu peciu. Galvojau, kad didelj volatilumg suderines su dideliu kreditiniu
peciu greitai praturtésiu. Apie rizika beveik negalvojau. Ir dabar ramiai prisiimu
apskaiciuotg rizika. Manes negasdina nei volatilumas, nei chaosas rinkose, nes,
mano manymu, buitent tada daromos klaidos, sukuriancios galimybiy. Kuo didesnis
volatilumas ir kuo emocingesné rinka, tuo aiskesni modeliai, nes jie atspindi grynas
emocijas, kurios niekada nesikeicia. Tac¢iau i§ pradziy mano rizika tikrai nebuvo
apskaiciuota — tiesiog puldavau j didelio volatilumo situacijas su didziuliu
kreditiniu peciu.

Kelis kartus viska prarades, nusprendziau, kad turiu daugiau suzinoti apie prekyba,
ir pradéjau ieSkoti informacijos internete. Neprisimenu konkretaus guru, kuris
zadéjo greita praturtéjima, bet jo nuoroda paspaudziau. Laimé, tuo metu neturéjau
pinigy, tad negaléjau nusipirkti nei kursy, nei pokalbiy kambariy prenumeraty.
Vietoj to zZiuréjau visus nemokamus vaizdo jrasus, kuriuos tik radau. Po desimt
valandy per dieng ziaréjau jrasus, skaic¢iau ir mokiausi, stengdamasis sugerti visa
informacija.

Kiek karty mokydamasis vyresnése klasése praradote saskaitos lésas?

Per tg laikg buvo mazdaug keturi ar penki nesékmingi bandymai prekiauti. Kadangi
pinigy daug neturéjau, nuostoliai buvo nedideli — mazdaug nuo 500 iki 1 000
doleriy vienu kartu.

Kas skatino nesustoti?

Visada maciau savotiska Sviesa tunelio gale. Kartais ji atrodydavo labai toli, bet ji
buvo. Kaskart prarades saskaitos 1éSas analizuodavau, ka padariau ne taip, kad tos
pacios klaidos nebekartociau.

Be akivaizdzios klaidos — absurdiskai didelio kreditinio peties, — kokiuy
dar klaidy daréte?

Netureéjau jokios tikros metodikos. Po sandoriy neatlikdavau jokios analizés.
Atkakliai nenoréjau pripazinti nuostoliy. Sia paskutine klaida jveikti uztruko
ilgiausiai.
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Ar svarsteéte viska mesti?

Niekada. Darési vis geriau, ir kol maciau nors menkiausia pazanga, zinojau, kad
galiausiai prekyboje pasieksiu tai, ko noriu. Prekyba atitiko visus mano
reikalavimus. Ji suteiké pinigy, laisvés ir buvo jdomi. Prekiauti — tarsi vienu metu
buti tiriamosios zurnalistikos atstovu, duomeny analitiku, rizikos valdytoju ir
psichologu. Pradzioje tai buvo biidas pabégti nuo tikroves, bet véliau tapo mano
aistra.

Ar tétis ir toliau palaikeé jusy sprendima prekiauti?

Tétis palaiké mintj, kad reikia daryti tai, kg mégsti. Manau, dauguma tévy stengiasi
nukreipti vaikus i stabily darba. Mano tétis pasirinko kit kelig. Jis mané, kad esu
pakankamai jaunas atsitiesti, todél leido siekiant svajonés daryti klaidas. Taciau
saskaitos finansuoti nenoréjo. Buvome susitare, kad turiu rasti buda pragyventi is
prekybos, antraip jis noréty, kad stociau j aukstaja mokykla.

Kaip pavyko nutraukti uzburta nuolatiniy nesékmiy rata?

Nusistaciau taisykles, kurios leido nebeprarasti visos saskaitos. Apibréziau
didziausig galimg nuostolj, kurj buvau pasirenges patirti i$ vienos konkrecios
akcijos, ir didZiausig leidziama viso portfelio dienos nuostolj.

Kaip pradéjote kurti sékminga prekybos metodika?

Radau zmoniy, kurusiy nemokamus vaizdo jrasus apie prekybos mazos
kapitalizacijos bendroviy akcijomis privalumus. Jie iSskyré du pranasumus. Pirma,
tokiy akeijy kainos paprastai svyravo gerokai platesniame diapazone, todél
suteikdavo daugiau galimybiy uzdirbti. Antra, mazos kapitalizacijos segmente
daznai pasitaikydavo dideliy rinkos neefektyvumy, kuriais buvo galima pasinaudoti,
nes Sios bendrovés buvo pernelyg mazos, kad sudominty dauguma profesionaliy
prekiautojy.

Ar tarp ty vaizdo irasy karéju kas nors ypac issiskyré?

Turbiit geriausias buvo Timas Grittani. Jis mané, kad geriausias budas prekiauti
mazos kapitalizacijos bendroviy akcijomis — atidaryti trumpasias pozicijas. Jis taip
pat daug démesio skyré kiekybinei visko, ka galima iSmatuoti, analizei, kad aptikty
désningumus. Sig mintj tikrai jsidéméjau ir pritaikiau. I Grittani suZinojau, kokie
vertingi iSsamus tyrimai, ir tai tapo dar vienu lazio tasku.

Twitter pradéjau bendrauti su mazos kapitalizacijos bendroviy akcijomis
prekiaujanciais Zmonémis. Ten susipazinau su Miah Lee, prekiautoju i$ Teksaso,
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kuris tapo mano tyrimy partneriu ir geru draugu. Kelerius metus dirbome kartu ir
atlikdami tyrimus bei testus pagal istorinius duomenis atradome keleta puikiy
prekybos galimybiy mazos kapitalizacijos akcijy segmente.

Kaip rasdavote laiko tyrimams, kol mokétés mokykloje?
Tyrinédavau iki antros ar trecios valandos nakties.
Kodél jusy atrastos puikios prekybos galimybés neatnesé pelno?

Problema buvo ta, kad dauguma atrasty galimybiy buvo susijusios su trumposiomis
pozicijomis, o mano tuometinis brokeris neturéjo akcijy, kurias bty galima
pasiskolinti. Todél negaléjau pritaikyti tyrimy rezultaty. Padétis pasikeité, kai 2018
metais baigiau vidurine mokykla. Baiges mokslus galéjau visiskai susitelkti j
prekyba. Radau brokerij, kuris galéjo suteikti akcijy, kurias noréjau parduoti
skolintas. O kadangi brokeris turéjo bendrove Bahamose, galéjau iSvengti daznai
dienos sandorius sudarantiems prekiautojams taikomy minimalaus kapitalo
reikalavimy — PDT.

[PDT — JAV FINRA taisyklé, pagal kuria marzinéje saskaitoje per penkias darbo dienas keturis ar
daugiau dienos sandoriy sudarantiems prekiautojams taikomas 25 000 doleriy minimalaus
saskaitos nuosavo kapitalo reikalavimas.]

Butent tada viskas iS tiesy pradéjo stotis j vietas. IS ankstyvyjy nesékmiy iSmokau
skaudziy pamoky. Atlikau tyrimus, kad rasé¢iau pranasuma turincia strategija, ir jau
turéjau brokerj, leidziantj tuos tyrimy rezultatus pritaikyti. Be to, astuonioliktojo
gimtadienio proga gavau dovany kelis tukstancius doleriy, kurie tapo mano
prekybos kapitalu.

Spéju, kad baiges mokykla vis dar gyvenote su tévais.

Tévai mane palaiké: leido gyventi namuose, apmokéjo maistg ir po mokyklos dave
laiko visiskai susitelkti ] prekyba. Mazdaug po mety jie jau tikéjosi, kad stosiu j
aukstaja mokykla, taciau kaip tik tada pradéjau siekti stabiliy rezultaty, todél
stipraus spaudimo taip ir nepajutau. Véliau jie pasake, kad jau buvo pradéje
nerimauti.

142



4. Lukas Frohlich

Kokia konkrecéiai buvo jasuy prekybos mazos kapitalizacijos bendroviu
akcijy trumposiomis pozicijomis strategija?

Pirmiausia turiu paaiskinti konteksta. Kad issilaikyty, bendrovéms reikia pinigy, ir
prireikus jos pritraukia kapitalo. Pavyzdziui, tarkime, bendrové turi 1 milijona
doleriy apyvartinio kapitalo ir per ketvirtj sunaudoja 500 000 doleriy pinigy.
Sugretines $ig informacijg supranti, kad norédama issilaikyti per artimiausius Sesis
meénesius ji turés pritraukti 1ésy. Tokios bendrovés paprastai kapitalg pritraukia per
papildomas akcijy emisijas, o jas dazniausiai lydi staigus akcijos kainos Suolis
aukstyn.

Papildomos emisijos paprastai platinamos pigiau nei paskutiné rinkos
kaina, kad sudominty pirkéjus. Kodél mazos kapitalizacijos bendroviuy
akciju kainos Sokteli?

Mazos kapitalizacijos bendroviy segmente dirba vos keli emisijy platintojai, ir tai
néra tokie dideli Zaidéjai kaip JPMorgan ar Goldman Sachs. Sie platintojai pigiai
isigyja akcijy arba kity finansiniy priemoniy, pavyzdziui, varanty ar
konvertuojamuyjy obligacijy. Jie gali iSsideréti itin palankias salygas, nes
bendrovéms zutbut reikia pinigy iSgyventi. Tada platintojai ieSko budo pakelti
akcijos kaing, kad savo akcijas galéty parduoti pelningai.

Kaip jie sukelia kainos suolj?

Paskelbia pranesima spaudai, kuriame gali buti perdirbta sena naujiena arba
visiSskas prasimanymas. Esu mates daugybe melagingy pranesimy spaudai. Tada
akcijos pradeda brangti pries pagrindine prekybos sesija, kai prekybos apimtis
gerokai mazesné.

Kas perka pries pagrindine sesija?

Tai gali buti patys platintojai arba mazmeniniai investuotojai, atidarantys ilggsias
pozicijas. Prasidéjus pagrindinei prekybos sesijai, akcijos kaina smarkiai Sokteli, ir
platintojai gali pelningai parduoti savo akcijas.

Ar tai teiséta?

Nesu teisininkas, todél negaliu vertinti Siy finansavimo sandoriy ir véliau skelbiamy
pranesimy spaudai teisétumo. Tiesiog naudodavausi $iais jvykiais kaip galimybe
atidaryti trumpasias menkaveréiy akeijy, kuriy kainos buvo laikinai iSptustos,
pozicijas.

143



4. Lukas Frohlich

IS esmés prisijungdavote prie platintoju.

Butent. Pagrindiné mintis tokia: aplink bendroves, kurioms baigiasi apyvartinis
kapitalas, susidarydavo pasikartojantys modeliai, ir sugebéjau i juy uzdirbti. Buvo
daug mazos kapitalizacijos bendroviy, kurioms reikéjo kapitalo ir kuriy akcijos po
tariamai svarbiy naujieny pasokdavo 100 % ar daugiau, o dieng baigdavo atpigusios
30 %.

Daug prekiautojy atidaro mazos kapitalizacijos bendroviu akcijy
trumpasias pozicijas. Kaip jums pavyko pasiekti tokiy iSskirtiniy
rezultaty?

Manau, tai lémé mano fundamentinés ir techninés analizés derinys. Dauguma Sio
segmento prekiautojy atidaro bet kuriy staigiai brangstanciy mazos kapitalizacijos
bendroviy akeijy trumpasias pozicijas. Jie juy neatskiria. O as analizuodavau SEC
teikiamas ataskaitas ir ieSkodavau bendroviy, kurioms netrukus pritriiks apyvartinio
kapitalo. Taip pat nagrinédavau kainos kilima sukélusius pranesimus spaudai, kad
nustatyéiau, kurie melagingi, o kurie galéty reiksti tikra bendrovés veiklos luzj. Jei
SEC dokumentai rodydavo geréjancias bendrovés perspektyvas, nepaisydamas
kainos kilimo vengdavau atidaryti trumpaja pozicija. Tyrinédavau ir §iy sandoriy
platintojus, todél Zinojau, kaip paprastai klostosi jy sandoriai.

Nagrinéjant skirtingus platintojus iSryskéja aiskiis désningumai. Dalj savo
milziniSkos s€kmeés priskiriu $iy i$skirtiniy veiksniy analizei, kurios kiti neatlikdavo.

O kaip techniné pusé?

Teskodavau désningumy mazos kapitalizacijos akcijose, kurios atsidarydavo su
kainos atotriikiu aukstyn. Pavyzdziui, akcija, atsidaranti su 50 % atotrukiu,
paprastai elgiasi kitaip nei ta, kurios atotrikis siekia 300 %. Taip pat tyrinéjau akcijy
elgesj pagal kainos svyravimus dienos viduje. Tarkime, jei akcija atsidaré pabrangusi
100 %, o pirma valanda judéjo Sonu, ka tai paprastai reiske kitai valandai ar likusiai
dienai? Jei turédavau 250 panasy modelj atitikusiy akcijy imtj, sujungdavau jy
duomenis ir apskai¢iuodavau vidutinj numatomos prekybos dienos vaizda. Zinoma,
$ie modeliai nebuvo neklystantys, tac¢iau padédavo prekiauti turint pranasuma.

Tai Siek tiek primena grafikus, kuriuose kelerius metus stebimas
Misisipés vandens lygis per metus. Lygis skiriasi, ta¢iau svyravimuose
matyti sezoninis désningumas.

Taip, tinkamas palyginimas. Mano atveju ,,sezoniskumas“ buvo budingas kainy
judéjimo vaizdas per viena prekybos dieng.
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Ar iéjimo taskus nustatydavote vien pagal Siuos modelius?

Ne, laukdavau silpnumo pozymiy, pavyzdziui, pirmos raudonos zZvakeés ar kito
neigiamo techninio signalo.

Kiek toli i praeitj zZvelgéte tyrinédamas Siuos modelius?
Iki pat 2000 mety. Tyrimas Siek tiek uztruko.

Kartais Sios akcijos tiesiog kyla toliau. Kaip iSvengdavote istrigimo
trumpose vis brangstanciu akciju pozicijose?

Nuostolius ribodavau mintyse numatytais stop-loss lygiais. Taip pat turéjau taisykle:
jei per diena tris kartus nesékmingai bandydavau atidaryti tos pacios akcijos
trumpaja pozicija, ta dieng daugiau nebebandydavau. Sios taisyklés buvo itin
svarbios, nes leido iSsaugoti kapitalg ir kita diena vél atidaryti trumpaja pozicija, jei
pagal mano analize akcija vis dar atrodydavo tam patraukli.

Kaip pasirinkdavote mintyse numatomus stop-loss lygius?

Turéjau kelis iSéjimo i$ pozicijos budus. Kartais stop-loss laikydavau nauja dienos
maksimuma. Kitais atvejais nustatydavau jj tam tikru procentu aukséiau j&jimo
kainos. Taip pat kaip stop-loss naudodavau standartiniu nuokrypiu pagrista atstuma
nuo atsidarymo kainos. Sis metodas man patiko, nes prisitaikydavo prie rinkos
volatilumo. Galiausiai kartais taikydavau laiko stop-loss pagal tai, kokio dienos
modelio tikedavausi tokio tipo akcijoje.

Ar visada naudodavote stop-loss?

Taip, privaléjau. Tokiy akcijy pardavimas skolintomis gali buti rizikingas. Kartais
prekyba sustabdoma, o atnaujinama net 1 000 % aukstesne kaina. Esu mates
daugybe Zmoniy, praradusiy viska dél mazos kapitalizacijos akcijy trumpyjy
pozicijy.

Ar jums kada nors teko istrigti trumpojoje akcijos pozicijoje, kai
prekyba buvo sustabdyta?

Taip nutiko daug karty. Vienas dalyky, ribojusiy nuostolius tokiose situacijose, buvo
mazos pradineés pozicijos. Paprastai pradédavau nuo mazdaug pusés numatyto
dydzio ir didindavau tik tada, kai sandoris klostydavosi sékmingai. Pozicijos
didinimas piramidés principu akcijai parodzius silpnuma buvo dar viena svarbi
mano strategijos dalis, padéjusi pasiekti nepaprastai didele graza.

145



4. Lukas Frohlich

Kas sukelia prekybos sustabdymg ir kaip jo iSvengti?

Nesileisdamas j smulkmenas pasakysiu, kad tam tikro dydZio kainos Suolis per tam
tikra laika gali lemti prekybos sustabdyma. Mano brokeris turéjo programine jranga,
padedancia nustatyti, kur déti stop-loss orderius, kad nejstrigc¢iau akcijoje
sustabdzius prekyba. Taciau kartais kaina judédavo taip smarkiai ir taip greitai, kad
iSeiti budavo nejmanoma. Tuomet uzdarydavau pozicija vos prekybai atsinaujinus.

Kokia didele rizika prisiimdavote?

Tuo metu buvau itin agresyvus. Prekiavau pakankamai didelémis sumomis,
jskaitant piramidés principu didinamas pozicijas, kad vidutiniskai vienas sandoris
atnesty 10 % mano kapitalo graza. Tai kartojant daug karty, saskaita auga
geometrine progresija. Tuo metu rinka teike nejtikétiny galimybiy. Kainy judéjimas
buvo daug labiau nuspéjamas nei dabar, nes rinkoje dalyvavo maziau Zzmoniy.
Akcijos atsidarydavo su atotriikiu aukstyn ir iki sesijos pabaigos palaipsniui pigdavo.

Kaip uzdarydavote pelningas pozicijas?

Paprastai iSeidavau dienos pabaigoje, nes mano tyrimai rodeé, kad tai geriausias
iSéjimo laikas. Tokig iSeitj 1émeé ir didelés Siy trumpuyjy pozicijy laikymo per naktj
sanaudos. Paprastai geriausiai trumposioms pozicijoms tinkané¢ios mazos
kapitalizacijos bendroves turédavo nedaug laisvai cirkuliuojanciy akcijy [akeijy,
kuriomis galima vieSai prekiauti], todél jas skolintis buvo labai brangu. Be to, buvo
rizika, kad kita dieng kaina atsidarys su jums nepalankiu atotrakiu. Taciau peréjes
pas brokerj, sitilantj mazesnius akcijy skolinimosi mokescius, kartais trumpasias
pozicijas laikydavau kelias dienas, jei galimybé biidavo pakankamai gera, kad
atsverty rizika ir sgnaudas.

Ar mazos kapitalizacijos bendroviyu akciju trumpuju poziciju strategija
vis dar veikia?

Nors dabar $i strategija gerokai plac¢iau Zinoma, ji vis dar veikia ir tikriausiai veiks
toliau, nes rizikingos bendroveés, kurioms reikia kapitalo iSgyventi, ir toliau sutiks su
labai nepalankiomis sandoriy sglygomis. Be to, strategija isliks, nes jos pajégumo
ribos per mazos, kad ji dominty institucinius rinkos dalyvius. Nors strategija
tebeveikia, ji pasikeité. Anksé¢iau galéjai atidaryti trumpasias smarkiai sesijos
pradzioje pabrangusiy mazos kapitalizacijos akcijy pozicijas, laikyti jas iki uzdarymo
ir uzdirbti. Taciau visiems tai supratus pasikeité laikas, todél pardavimo momenta
teko rinktis apgalvociau. Vos tik kas nors tampa pernelyg paprasta ar visi sutaria dél
to paties sandorio, zaidimo taisyklés pasikeicia.
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Kaip daznai atsiranda tokiy mazos kapitalizacijos akciju trumpujuy
poziciju galimybiy?

2020—2021 metais jy budavo iki dviejy ar trijy per diena, bet po su COVID-19
susijusio bumo daznis sumazeéjo iki mazdaug dviejuy ar trijy per savaite. Pats mazos
kapitalizacijos akcijy trumpasias pozicijas atidarau retai, taciau manau, kad Siuo
metu tokiy galimybiy atsiranda kelis kartus per savaite.

Koks biity geras tokio trumposios pozicijos sandorio pavyzdys?

Geras pavyzdys — SONN 2020 mety balandZzio 14 diena. Tadien SONN pateko j
mano atrankos programa dél milzinisko atotrukio aukstyn ir milziniskos prekybos
apimties. Atlikau kiekybine analize, ieSkodamas panasiy istoriniy situacijy, ir
nustatiau didele tikimybe, kad ta pacia diena akcija smarkiai atpigs. ISnagrinéjes
SONN finansines ataskaitas pamaciau, kad bendrovei baigiasi pinigai. Tada
iSanalizavau jos kapitalo struktiira ir radau jvairiy varanty bei konvertuojamuyjy
obligacijy. Tai leido manyti, kad iy priemoniy turétojai pasinaudos staigiu Suoliu
aukstyn, pavers jas akcijomis ir parduos didesnémis kainomis. Tikéjausi, kad
padidéjusi pasiila ir numatomas pardavéjy spaudimas vél numus kaing. SONN
buvo klasikinis idealaus visy svarbiausiy veiksniy sutapimo pavyzdys, suteikiantis
didele sekmés tikimybe mazos kapitalizacijos akcijos trumpajai pozicijai.

Kiek laiko uztruko visa $i analizé?

Mazdaug dvidesimt minuciy. Tai gali atrodyti nejtikétinai greitai, taciau jvaldzius
procesg viska galima atlikti gana sparciai.

Tiesiog atidaréte trumpaja pozicija ir laikéte ja iki dienos pabaigos?

Ne, pozicija aktyviai atidarinéjau ir uzdarinéjau, kaip jprasta tokio tipo sandoriuose.
Pirmasis bandymas baigési uzdarymu pagal stop-loss ir nedideliu nuostoliu. Antraja
trumpajq pozicijg atidariau netoli dienos maksimumo ir uzdariau kainai nusileidus
iki dienos atsidarymo diapazono. Po nedidelio atSokimo vél atidariau trumpaja
pozicija ir pagavau dar vieng kritimo atkarpa. Galiausiai tai tapo puikiu sandoriu.
[4.1 grafike parodyti pagrindiniai SONN sandorio jéjimo ir i$éjimo taskai. Kainos atrodo
astronomineés, nes jos perskai¢iuotos atsizvelgiant j akcijy skaidymus, o SONN ne karta atliko
atvirkstinj akcijy skaidyma — akeijy konsolidavima.]

Kiek laiko taikéte mazos kapitalizacijos akcijy trumpuju poziciju
strategija?

2020—2021 metais palaipsniui pasitraukiau i§ mazos kapitalizacijos akcijy prekybos.
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Kas pakeité prekyba ju trumposiomis pozicijomis?

Vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimai aukstyn. Tai specifiné strategija,

veikianti stiprioje buliy rinkoje ir duodanti geresniy rezultaty nei beveik bet kuri
kita strategija buliy rinkos ,septintajame—devintajame kélinyje“, tai yra euforijos
etape. Kaip sake Sorosas: ,Pamates, kad formuojasi burbulas, skubu pirkti, pildamas

alyvos j ugnj.“ Sios strategijos sunkumas — reikia tikéti, kad burbulas dar piisis.
Buvau pakankamai jaunas ir naivus, kad nebijociau, o butent tokios nuostatos ir

reikéjo, kad $i strategija man buty sékminga.

4.1 grafikas. Sonnet Biotherapeutics Holdings Inc. (SONN). Vienos minutés bary grafikas
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Ar butent todél nuo mazos kapitalizacijos akciju trumpujy poziciju
peréjote prie vidutinés kapitalizacijos akciju ilguyju poziciju — nes
maneéte, kad prasideda euforinis buliy rinkos etapas?

Tai buvo viena priezas¢iy. 2020 metais milziniskas likvidumo antpludis dél
kiekybinio skatinimo, mazinamos palukany normos ir namuose uzsidare zmonés,
gave ekonomikos skatinimo i$mokas, sukure puikias salygas Siam metodui. Rinkose
atsirado daug naujy dalyviy, kurie negaléjo atidarinéti trumpyju pozicijy, todeél
prekiaujantiems tik ilgosiomis pozicijomis tai buvo rojus. Kita svarbi priezastis —
mano saskaita iSaugo tiek, kad reikéjo strategijos, leidZiancios panaudoti daugiau
kapitalo. Maniau, kad galésiu uzdirbti gerokai daugiau is didesniy judéjimy per
vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimus. Be to, noréjau atsisakyti mazy
bendroviy akeijy trumpuyjy pozicijy, nes §i strategija buvo pernelyg rizikinga.

Papasakokite, kaip prekiaujate vidutinés kapitalizacijos akciju
pramusimais.

Prekiavau bendroviy, kuriy rinkos kapitalizacija sieké nuo 1 iki 5 milijardy doleriy,
akcijomis, nes butent jy kainy judéjimui paprastai biidingas didziausias volatilumas.
Taip pat labiau mégau akcijas, kuriy laisvai cirkuliuojantis kiekis [apyvartoje
esancios ir prekybai prieinamos akcijos] mazesnis, nes mazesnis kiekis reiskia
didesnj sprogstamo augimo potencialg.

Strategija pritaikydavau prie rinkos salygy. Pavyzdziui, 2020 metais susitelkiau }
socialiniuose tinkluose aktyviai aptarinéjamas temas ir naujienas. Fundamentiniai
bendroviy rodikliai i$ tiesy nebuvo svarbis. Pasirodzius teigiamai naujienai apie
akcija, jos kaina Saudavo aukstyn. Geras populiarios temos pavyzdys —
elektromobiliy (EV) gamintojy akcijos 2020 metais. Daugelis jy tuomet sparciai
brango. Pirmoji prekybos modelio salyga buvo judéjima paskatines veiksnys —
katalizatorius.

Koks biity geras katalizatoriaus pavyzdys?

Galimy katalizatoriy daug: geri finansiniai rezultatai, bendrovés pristatomi nauji
produktai, palanki valstybés politika ir panasiai. Taciau pats katalizatorius néra toks
svarbus kaip jo sukeltas kainos judéjimas. Laukdavau, kol kaina pakils 40—100 %,
kad patvirtinty katalizatoriaus poveikj. Taip pat noréjau matyti smarkiai padidéjusia
prekybos apimtj.
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I ka ziarédavote po katalizatoriaus sukelto kainos Suolio?

Po pradinio Suolio noréjau, kad kaina kurj laika konsoliduotysi ir tik tada pasiekty
naujus maksimumus. Idealiu atveju prie$ pramus$ima ji turéjo judeéti virsutinéje
konsolidacijos diapazono puséje.

Kodél konsolidacija buvo tokia svarbi?

Ji reiskeé, kad atsiradus katalizatoriui stambus instituciniai dalyviai kaupia akcijas.
Tai svarbu, nes jie iSsemia pasiiilg ir sukuria milzinisko augimo potenciala. Be to,
trumpuyjy pozicijy pardavéjai kartais pasinaudoja kainos sastingiu ir atidaro jau
smarkiai pabrangusiy akcijy trumpasias pozicijas. Kainai pramusus aukstyn, jie
priversti jas uzdarinéti, o tai sukelia sprogstamg augima.

Ar jeidavote kainai pramusus virsutine konsolidacijos riba?

Nebitinai. Kartais jeidavau virsutinéje konsolidacijos dalyje, ypac jei ji buvo buliy
grafinio modelio, pavyzdziui, puodelio su gsele, gselé arba jei konsolidacija siauréjo
tiesiai virs 20 dieny eksponentinio slankiojo vidurkio (EMA). Kaskart laukti
pramusimo buvo keblu, nes jo metu galéjo neuztekti likvidumo pozicijai atidaryti.
Geriausiy galimybiy atveju kainos i$ karto Saudavo aukstyn, nespéjus sukaupti
pakankamos pozicijos.

Kokia pozicijos dalj atidarydavote is pradziu, o kokia pridédavote
véliau?

Pradiné pozicija turéjo buti pakankamai reikSminga, kad sudaryty kainos atskaitos
pagrinda, nes pirmasis jéjimas turéjo biiti geriausia mano jéjimo kaina. Paprastai
stengdavausi pradéti nuo mazdaug dviejy tre¢daliy numatytos pozicijos. Taciau
sandoriui klostantis sékmingai galutiné pozicija galéjo buti gerokai didesné nei i$
pradziy planavau.

Turédamas pelningg pozicija noriu buti tikras, kad kuo geriau iSnaudoju sandorio
pelno potencialg. Suprantu, kad reikia dideliy laiméjimy maziems nuostoliams
padengti. Didesnés, piramidés principu auginamos pozicijos suteikia eksponentinio
pelno galimybe. Didindamas pozicijas piramidés principu esu labai agresyvus.
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Kaip pasirenkate, kada papildyti pozicija piramidés principu?

Jei pirma karta jeidavau dar prie§ pramus$img, patj pramusima daznai naudodavau
pozicijai papildyti. Prekiaudamas vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimais
rémiausi prielaida, kad jei sandoris gali tapti didziuoju laiméjimu, kaina neturéty
smarkiai atsitraukti. Todél jéjimui naudodavau korekcijas iki 20 dieny EMA. Taip
pat papildydavau pozicija per nauja konsolidacija, kuri galédavo susiformuoti po
kilimo.

Svarbu pabrézti: kiekvienas pradinio sandorio papildymas turéjo remtis signalais,
kurie man atrodé patrauklus savaime. Nedidindavau pozicijos vien todél, kad ji
pelninga. Turéjo atsirasti antras signalas, kuris tikty ir pradinei pozicijai atidaryti,
jei dar neturéciau jokios. Be to, dar vienas pelningame sandoryje atsirades signalas
rodeé, kad einu teisingu keliu.

Kita vertus, jei papildoma pozicijos dalis per trumpa laika nesuveikdavo taip, kaip
tikéjausi, visg sandorj laikydavau nepavykusiu ir jj uzdarydavau. Butent ¢ia daugelis
prekiautojy daro klaidg: esamos pozicijos papildymy jie nevertina taip pat
kruopsciai kaip visiskai naujy pozicijy. Manau, poziuris j kiekvieng piramidés
papildyma kaip j nauja sandorj suteiké man pranasuma.

Kaip nusprendziate, kiek pridéti prie piramidés principu didinamo
sandorio?

Paprastai pridédavau tiek, kad bendra pozicija rizikuociau visu iki tol uzdirbtu
pelnu. Konkrecdiai pirkdavau tokj akcijy kiekj, kad pasiekus stop-loss papildomos
pozicijos nuostolis tiksliai atsverty tuo metu dar likusj ankstesnés ilgosios pozicijos
nerealizuotg pelna. IS esmés dél eksponentinio pelno galimybeés rizikuodavau esama
nerealizuotg pelng paversti nuliniu sandorio rezultatu.

Kaip valdéte siy sandoriy rizika?

Jei pirkdavau konsolidacijos metu, laukdamas pramusimo aukstyn, stop-loss
nustatydavau zZemiau konsolidacijos. Jei jeidavau per pramusima, stop-loss budavo
Zemiau pramusimo dienos minimumo. Judéjimui tesiantis ir sandorio pelnui
augant, i$ pradziy stop-loss laikydavau Zemiau 20 dieny EMA, o judéjimui tapus
paraboliniam — Zemiau jautresnio 9 dieny EMA.

Atrodo, kad norint uzdirbti tokiu biidu akciju kainos turéjo elgtis labai
konkreciai. Patirdavote arba nedideli pradini nuostolj, arba nulini
rezultata, arba didziulj laiméjima.

Teisingai.
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Jei pozicijos neuzdarydavo stop-loss, kada fiksuodavote pelna?

Buvo keli variantai: rinkos isterija, didelis kainos nutolimas j vir$y nuo slankiojo
vidurkio ir pasiprieS§inimo zonos pasiekimas.

Kaip atpazijstate ar kiekybiskai jvertinate isterija?

Keliais buidais. Pagal mano aprasyta modelj judancios akcijos daznai turi trecia
etapa, kai kaina kyla paraboliniu tempu. Si tre¢ioji banga paprastai biina lemtinga
kylanciai tendencijai, nes rodo visiS§ka pardavéjy kapituliacija ir korekcijos poreikj.
Taip pat stebiu, kiek kaina nutolusi nuo 9 ir 20 dieny EMA. Jei nutolsta pernelyg
smarkiai, tai laikau signalu pradéti ieskoti i$€jimo. Dar vertinu is eilés kilimo dieny
skaiciy, didéjancia prekybos apimtj ir augantj vidutinj dienos tikrajj diapazong —
ADTR. Visa tai yra isterijos rodikliai.

Kokij laiko intervala naudojote prekiaudamas vidutinés kapitalizacijos
akcijy pramusimais?

Zitiréjau dieninius grafikus.
Ar turite gera vidutinés kapitalizacijos akcijos ilgosios pozicijos pavyzdij?

Geras pavyzdys — kanapiy sektoriaus bendrové GrowGeneration Corp. (GRWG)
2020 mety pabaigoje ir 2021 mety pradzioje. Pradinis katalizatorius buvo isskirtinai
geri 2020 mety rugpjucio finansiniai rezultatai, po kuriy kitg savaite kaina pakilo
daugiau nei 100 %. Be to, visas kanapiy sektorius sulauké didelio démesio
socialiniuose tinkluose. Sis derinys atkreipé mano démesj j GRWG kaip kandidate
vidutinés kapitalizacijos akcijos pramusimo sandoriui. Tuomet GRWG kelis
ménesius konsolidavosi, o paskui kaina atsitrauke ir susitelké prie 9 bei 20 dieny
EMA. Sis susitelkimas paskatino mane atidaryti pradine pozicija. Ja padidinau
atsiradus antram katalizatoriui — dar vieniems geriems finansiniams rezultatams.
Antra papildomg pozicijos dalj pridéjau per korekcija iki 20 dieny EMA. Galiausiai
iSéjau, kai akcija émé rodyti ka tik aptartus isterijos poZymius.

[4.2 grafike parodyti pagrindiniai GRWG sandorio jéjimo ir i$éjimo taskai. Nors Frohlichas
papildomai prekiavo aplink pagrindine pozicija, nedidelémis dalimis pirkdamas ir parduodamas,
4.2 grafike pazymeéti visi taskai, kuriuose sudaryti reik§mingo dydzio sandoriai.]
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4.2 grafikas. GrowGeneration Corp. (GRWG). Dieninis grafikas (2020-2021 m.)
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Saltinis: Barchart.

Kiek laiko prekiavote pagal vidutinés kapitalizacijos akcijuy strategija?
Nuo 2020 mety pavasario iki 2021 mety vidurio.

Kodél nustojote ja taikyti?

Kaip minéjau, vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimo strategija tinka tik
rinkoms, kuriose vyksta stiprus buliy kilimas. Sunkiausia taikant §ig strategija —
moketi laiku pasitraukti, kai rinkos salygos tampa nepalankios. Reikia
Saltakraujiskumo ir kantrybés, kad jos netaikytum dvejus ar trejus metus is eilés.
Strategija veike, kol 2021 mety viduryje buliy rinka nepradéjo strigti, o per kelerius
kitus metus ji buty nesusi vien nuostolius. Dauguma ja ar kg nors panasaus
naudojusiy prekiautojy tuo laikotarpiu buty zluge. DevyniasdeSimt devyni procentai
tokio tipo strategija taikanciy prekiautojy patirs nesékme ne dél jos vykdymo klaidy,
o todél, kad tes prekyba, kai rinkos salygos jai jau nebetiks. Jiems pritruksta
kantrybés keliems metams is eilés visai nustoti pagal ja prekiauti.

Prie kokios strategijos ar strategiju peréjote, nustojes prekiauti
vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimais?

Peréjau prie ilgalaikio investavimo, orientuoto j verte.
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Tai skamba visiskai kitaip nei ankstesni jusu prekybos metodai. Kas
paskatino pereiti prie ilgalaikio investavimo?

2022 mety mesky rinka leido pagalvoti, kad atéjo idealus laikas strategijai,
orientuotai j bendroves, kurios ir nepakankamai jvertintos, ir turi geras augimo
perspektyvas. Jy akcijos buty tinkamos ilgalaikiam laikymui. Taip pat noréjau
metodo, atitinkancio mano tiksla padidinti saskaita iki 1 milijardo doleriy. Nesu
uzsiciklines butinai pasiekti milijarda, taciau Sis tikslas palaiko motyvacija.

Apibudinkite dabartine savo strategija.

Dabartinis mano metodas turi daug bendro su Stano Druckenmillerio ir George’o
Soroso metodais: tai investavimo ir aktyvios prekybos derinys. Stengiuosi derinti
€jima pries vyraujancig rinkos nuomone su tendencijos sekimu.

Pirmiausia jsivaizduoju, kaip situacija atrodys po mety ar dvejy. Stengiuosi
numatyti, kokie netikéti jvykiai galéty buti reikSmingiausi, nes akcijos, kurias
paveikia netikétumai, paprastai juda labiausiai. Pastebéjau, kad geriausiy rezultaty
duoda nepopuliariy rinky ar sektoriy tyrimas. Butent §i mano metodo dalis ir
priestarauja vyraujanciai nuomonei.

Gal galite pateikti poziciju, kurias atidaréte numatydamas netikéta jvyki,
pavyzdziy?

Mano tikslas — rasti galimybiy, kuriose smarkiai nuvertinta akcija deréty su tikétinu
reik§mingu katalizatoriumi, dar nejskai¢iuotu j rinkos kaina. Sis laukiamas
katalizatorius ir yra mano ieSkomas netikétumas. Geriausi sandoriai turi ir saugumo
atsarga dél Zemo jvertinimo, ir katalizatoriy — numatoma naujiena. Geras pavyzdys
buvo Kinijos akcijos apskritai ir Alibaba (BABA) konkreciai 2024 metais. Kinijos
akceijy, jskaitant tokias kokybiskas bendroves kaip BABA, vertinimo rodikliai buvo
rekordiskai zemi. BABA kainos ir pelno santykis P/E sieké mazdaug 10, nors
bendrovés pelnas tebeaugo kiek daugiau nei 10 %, debesijos paslaugos teiké augimo
galimybiy, o pati bendroveé dideliais kiekiais supirkinéjo savo akcijas. Visa Kinijos
akcijy rinka buvo sutelkusi démesj j rimtus esamus sunkumus: léta BVP augima,
didelj nedarba Salyje, besitesiancia busto rinkos krize ir defliacinj spaudima.
ISnagrinéjes Kinijos reakcija j panasias ankstesnes krizes buvau tikras, kad plataus
masto vyriausybeés skatinimo paketas — tik laiko klausimas.
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Koks buty dar vienas didelés pozicijos, atidarytos tikintis netikéto
katalizatoriaus, pavyzdys?

Pries kelis ménesius [2025 mety vasarg] sveikatos prieziuros sektorius patyré didelj
pardavejy spaudima dél vyriausybeés inicijuoty reguliavimo ir finansavimo poky¢iy.
Ypac nukentéjo nuo valstybés finansavimo priklausanciy sveikatos priezitros
bendroviy akcijos. Centene (CNC), smarkiai priklausancios nuo Iperkamos sveikatos
prieziuros jstatymo (ACA) subsidijy, akcijos smuko. Maniau, kad rinka pervertina
viso sveikatos prieziuros sektoriaus, o ypa¢ CNC, rizikg. Numatytas netikétumas
buvo tas, kad demokratai ir net respublikonai galiausiai apgins sveikatos prieziiiros
finansavima: prates ACA subsidijas ir panaikins Medicare programos mazinimus,
nes tai jy rinkéjams itin svarbios lengvatos. Rinka jskai¢iavo katastrofiska
finansavimo sumazinima, o a§ maciau labai tikéting politinj sprendima.

Atrodo, visus investicinius sandorius renkatés iS§ nepopuliariy sektoriuy.

Mane sudomina stipri bendrové, kurios akcijos parduodamos su nuolaida dél
rizikos, kurig laikau iSorine ar perdéta. Kai dauguma zmoniy pasimeta krintancioje
tendencijoje, as matau galimybe. Rinkoje, kuria pirmyn varo viena tema, kaip dabar
dirbtinis intelektas, mano metodas trumpuoju laikotarpiu gali neaplenkti rinkos.
Man tai visiskai priimtina. | kiekvieng sandorj zvelgiu tikimybiy pozitriu: kas
nutikty, jei Sig monetg mesciau tukstantj karty? Mano prioritetas — kuo labiau
padidinti palankios baigties tikimybe, o nebutinai bendra pelng. Pernelyg daug
Zmoniy zaidzia su ugnimi, pernelyg sureikSmindami naujausia patirtj, kol galiausiai
jklinva ir zlunga. Mano tikslas — sulaukti galimybiy, kuriomis visiskai pasitikiu.
Paprastai jos atsiranda sektoriuose ir akcijose, kuriy kainas mesky nuotaikos
nuspaudé nepagrijstai Zemai.

Anksciau dabartine savo strategija apibuidinote kaip éjimo pries
vyraujancéia nuomone ir tendencijos sekimo derini. Suprantu pirmaja
dalj, nes daug démesio skiriate nepopuliarioms akcijoms ir sektoriams.
Taciau kaip prie to dera tendencijos sekimas?

Mano tikslas — jeiti pacioje pradzioje judéjimo, kuris véliau virs didele tendencija.
Jei pavyksta jeiti anksti, galiu uzauginti pozicija iki reikSmingo dydzio ir islaikyti ja
per didelj judéjima.
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Kaip pasirenkate konkrecias akcijas?

Ieskau puikiy bendroviy su ilgalaikiais gyvybingais verslo modeliais. Idealiu atveju
ju vertinimas turi buti patrauklus, trumpuyjy pozicijy dalis didelé, grafiniai modeliai
geri, o veikla susijusi su viena ar keliomis augimo temomis. Musy aptarta BABA —
puikus visus Siuos kriterijus atitinkancios akcijos pavyzdys.

Kai tokias akcijas randate, kaip atidarote pozicija?

Pradedu nuo dalinés pradinés pozicijos ir, jei kaina juda mano naudai, agresyviai ja
didinu. Kita vertus, patyres vidutinj nuostolj pozicija uzdarau. Gali prireikti keliy
bandymy, kol sandoris pavyks. Pavyzdziui, pirmuosius bandymus atidaryti BABA
ilgaja pozicija pradéjau 2022 metais. Kelis kartus atidariau nedideles pradines
pozicijas ir naudojau artimus stop-loss. Sis bandymy etapas buvo nelengvas. Sesi
nesékmingi sandoriai kartu kainavo daugiau nei 2 % mano kapitalo. Taciau pradéjus
pildytis pagrindinei mano prielaidai, pozicija didinau piramidés principu. Galiausiai
i§ BABA uzdirbau daugiau nei dvidesimt karty tiek, kiek i$ pradziy praradau.

Ar techniné analizé padeda pasirinkti pradinio jéjimo momenta?

Taip. Jeinu arba kai akcija pramusa pastarojo diapazono virSutine ribg, arba kai
susigrazina 200 dieny slankyjj vidurkj.

Sakydamas, kad akcija susigrazina 200 dienu slankuyji vidurki, turite
omenyje kaing, kuri buvo Zemiau $io vidurkio ir vél pakyla virs jo?

Teisingai. Mano dabartiniam prekybos stiliui 200 dieny slankusis vidurkis itin
svarbus. Galiu atidaryti pozicija, kai akcija yra Zemiau jo, taciau reikSmingo dydzio
pozicijos neatidarysiu, kol kaina nepakils virs $io lygio.

Kiek laiko laikote ilgaja investicine pozicija?

Priklauso nuo situacijos. Jei viena mano ilgyjy investiciniy pozicijy ima kilti
paraboliniu tempu, kaip buvo per kelis BABA kilimus 2025 metais, galiu uzfiksuoti
pelng, tikédamasis korekcijos ir palankesnés pakartotinio jéjimo kainos. Pozicija
taip pat atkuriu ar padidinu, jei kaina i§ apacios vél pakyla vir$ 200 dieny slankiojo
vidurkio arba, budama virs jo, atsitraukia jo patikrinti. Taip irgi nutiko BABA 2025
metais.

[4.3 grafike parodyti Frohlicho BABA jéjimai ir iSéjimai 2024 bei 2025 metais.]
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Sakeéte, kad pozicijas atidarote zemiau 200 dieny slankiojo vidurkio
arba kainai griZtant virs jo. Abiem atvejais tai suponuoja, kad akcijos
kaina yra gerokai Zzemiau ankstesnio maksimumo. Suprantu, kaip tai
veikia po tokios mesky rinkos kaip 2022 metais. Bet kaip randate taip
Zemai prekiaujamy bendroviy, kurios kartu atitinka jasy vertés ir
augimo kriterijus, kai buliy rinka tesiasi jau kelerius metus, kaip dabar
[2025 mety spali]?

Nors daznai pozicijas atidarau Zemiau 200 dieny slankiojo vidurkio arba jj
susigrazinant, akcijos kaina nebutinai turi buti gerokai Zemiau ankstesniy
maksimumuy, kad buty patraukli pagal verte. Jei matau didelés grazos perspektyva
turincig, nebrangiai jvertinta akcija, galiu atidaryti pozicija per reikSminga keliy
meénesiy, o idealiu atveju — keleriy mety diapazono pramusima, net jei kaina yra
gerokai auksciau savo 200 dieny slankiojo vidurkio. Be to, net stipriausioje rinkoje
visada buna akcijy, kuriy kainos dél itin pesimistiniy nuotaiky nuspaustos Zemai.
Pavyzdziui, 2024 mety pradzioje Kinijos akcijos, tokios kaip BABA, buvo ties
daugiameciais minimumais, nors JAV akecijy indeksai sieké naujy maksimumy.
Naujesnis pavyzdys — sveikatos prieziiiros bendroviy akcijos, kurios 2025 mety
pradzioje buvo netoli daugiameciy minimumy, o rinkos indeksai tuo metu sparciai
kilo ir sieke rekordy.

4.3 grafikas. Alibaba Group Holding ADR (BABA). Dieninis grafikas (2021-2025 m.)
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Kokia dalimi esate pasirenges rizikuoti prekiaudamas pagal investicine
tema?

Tikslaus skaic¢iaus neturiu, bet mazdaug 5-10 % saskaitos man atrodo tinkama.
Rizikuoti 5—10 % viena pozicija skamba labai agresyviai.

Pradedantieji linke atidaryti per dideles pozicijas, o patyre prekiautojai, mano
nuomone, daznai renkasi per mazas. Jei sékmingi prekiautojai skirty laiko Kelly
kriterijui [paaiS$kintam toliau esanciame intarpe], tikriausiai pamatyty, kad idealus
ju pozicijos dydis tris ar keturis kartus vir$ija dabar naudojama. Cia remiuosi puse
pagal Kelly kriterijy apskaic¢iuoto dydzio, nes visas Kelly dydis pernelyg rizikingas.
Rizikuoti 5 % viena pozicija man yra per mazai, palyginti su tuo, kokiu dydziu
turéciau prekiauti. Vis délto dél ramybés vidutiniskai laikausi mazdaug 5 %.

Kelly kriterijus [5]

Kelly kriterijus nurodo, kokia kapitalo dalj reikéty statyti, siekiant maksimaliai
padidinti sudétinj kapitalo augima. Net ir turint pranasuma, perzengus tam tikra
riba didesnés statomos sumos mazins sudétine graza dél neigiamo volatilumo
poveikio. Kelly kriterijus apibrézia Sia riba. Pagal jj kapitalo dalis, kurig reikéty
statyti norint ilguoju laikotarpiu maksimaliai padidinti sudétine graza, yra:

F=P_W - (P_L /W), kur:
F — kapitalo dalis, kuria reikéty statyti pagal Kelly kriterijy;

W — laiméjimas doleriais uz kiekviena rizikuojama dolerj, tai yra laiméjimo dydis,
padalytas i$ pralaiméjimo dydzio;

P_W — laiméjimo tikimybeé;

P_L — pralaiméjimo tikimybe.

Kai laiméjimo ir pralaiméjimo dydziai vienodi, formulé supaprastéja:
F=P_W-P_L.

Pavyzdziui, jei nuostolingais sandoriais prekiautojas praranda po 1 000 doleriy,
pelningais uzdirba po 1 000 doleriy, o0 60 % visy sandoriy pelningi, Kelly kriterijus
nurodo optimaly 20 % dydj: 0,60 — 0,40 = 0,20.

Kitas pavyzdys: jei pelningais sandoriais prekiautojas uzdirba po 2 000 doleriy,
nuostolingais praranda po 1 000 doleriy, o abiejy baigciy tikimybés yra po 50 %,
Kelly kriterijus nurodo optimaly 25 % kapitalo dydj: 0,50 - (0,50 / 2) = 0,25.
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Proporcingai per didelis statymas Zalingesnis nei per mazas. Pavyzdziui, daznai
taikomame apytiksliame vertinime statant puse Kelly dydzio sudétinio augimo
tempas sumazéja mazdaug 25 %. Statant dviguba Kelly dydj augimo pranasumas
gali visiSkai iSnykti ar net tapti neigiamas. Dar didesnis statymas, nepaisant
teigiamo atskiro sandorio pranasumo, gali lemti neigiamg ilgalaikj sudétinj augima.
Tikslus poveikis priklauso nuo baig¢iy tikimybiy ir laiméjimy bei nuostoliy dydziy.

Kelly kriterijus numanomai remiasi prielaida, kad minimalaus statymo dydzio néra.
Tokia prielaida pasalina visi§ko kapitalo praradimo galimybe. Jei minimalus
sandorio dydis egzistuoja, kaip daugumoje praktiniy investavimo ir prekybos
situacijy, bankrotas jmanomas kapitalui sumazéjus Zemiau maziausio galimo
statymo.

Koks optimalus bet kurio sandorio dydis? Teoriskai j §j klausima yra tikslus
atsakymas — Kelly kriterijus. Matematiskai galima jrodyti, kad ilguoju laikotarpiu jis
suteikia didesne sudétine graza nei bet kuri kita sandorio dydzio parinkimo
strategija. Taciau yra viena kliutis. Kelly kriterijus daro prielaida, kad laiméjimo
tikimybé ir vieno statymo laiméjimo bei pralaiméjimo dydziy santykis yra tiksliai
zinomi. Nors losimuose §i prielaida daznai teisinga, prekyboje laiméjimo tikimybé
nezinoma ir geriausiu atveju gali buti tik jvertinta, daznai su didele paklaida. Jei
sandorio dydis nustatomas pagal Kelly kriterijy, pervertinus laiméjimo tikimybe
arba vidutinio pelno ir vidutinio nuostolio santykj tenka skaudziai sumokéti. IS tiesy
teisingo sandorio dydZio pervertinimo zala paprastai yra didesné nei jo nuvertinimo
tokiu pat dydziu. Todél, jei tikslios laiméjimo tikimybés nezinomos, kaip paprastai ir
biina prekyboje, statoma suma turéty buti mazesné uz visg pagal Kelly kriterijy
apskaiciuota dydj.

Be to, net ir darant prielaidg, kad teisingas Kelly dydis tiksliai Zinomas, gaunamos
kapitalo kreivés volatilumas daugumai zmoniy baty pernelyg didelis. Kelly kriterijui
budingas didelis volatilumas — ne vien estetiné problema. Jis turi ir svarbiy
praktiniy pasekmiy. Kuo didesnis kapitalo kreivés volatilumas, tuo labiau tikétina,
kad per viena i$ nuosmukiy prekiautojas Sio metodo atsisakys.

Kelly kriterijus iSsamiai aptartas Edo Thorpo skyriuje knygoje Rizikos draudimo
fondy rinkos magai. Thorpas daugeliu atvejy ir daugumai Zmoniy rekomenduoja
puse Kelly dydzio kaip geresne alternatyva visam dydziui net tada, kai laiméjimo
tikimybe ir vidutinio pelno bei vidutinio nuostolio santykj galima pagrijstai jvertinti.
Jei laiméjimo tikimybés jvertinimas gali turéti didele paklaida, vienu sandoriu
reikeéty rizikuoti tik labai maza Kelly dydzio dalimi. Susidiires su tokia situacija, tai
yra prekiaudamas pagal tendencijos sekimo sistema, Thorpas, jo vertinimu,
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tikriausiai naudojo mazesnj nei viena desimtoji Kelly dydj. Dalis buvo tokia maza,
kad sandoriy dydziui nustatyti jis Kelly kriterijaus net nenaudojo.

Kokia i§vada dél Kelly kriterijaus taikymo sandorio dydziui nustatyti? Viskas
priklauso nuo aplinkybiy. Jei manote galintys apytiksliai jvertinti laiméjimo
tikimybe ir vidutinio pelno bei vidutinio nuostolio santykij, Kelly kriterijus gali bati
labai naudingas. Taciau net tada daugumai Zmoniy geriau rinktis puse, o ne visa
Kelly dydj. Jei laiméjimo tikimybés paklaida didelé, net pusé Kelly dydzio gali buti
per daug, o paties kriterijaus nauda bus ribota.

Kas dar lemia jusuy pozicijos dydij?

Atsizvelgiu | naujausius savo rezultatus. Vadovaujuosi Soroso ir Druckenmillerio
poziuriu: kai gerai sekasi, stengiuosi kuo geriau iSnaudoti padétj, kad metai buty is
tiesy sékmingi.

Kaip apibudintuméte savo investicinés prekybos stiliaus esme?

~Auksinius kiau$inius dedancios zgsys“ — tai nepakankamai jvertintos akcijos, kuriy
rinka nepastebi ar nemeégsta ir kurios turi kelis bendrus elementus: stiprius
fundamentinius rodiklius, konsolidacija grafike ir numatoma arba jau atsiradusj
pokycio katalizatoriy. Idealiu atveju Sios galimybés nekoreliuoja su mano esamu
portfeliu, todél suteikia diversifikacijos ir leidzia didinti bendra portfelio kreditinj
peti. Galiausiai rizikos valdymas yra neatsiejama kiekvieno sandorio dalis.

Kokia buvo didziausia jasuy prekybos klaida?

Nejvertinau, kiek ilgai gali testis mesky rinka. 2022 metais pirkau krintancias
akcijas, nes jos buvo pigios, ir labai noréjau pasinaudoti galimybe. Taciau tai buvo
klaida.

Klaida buvo tiesiog per anksti atidaryta ilgoji pozicija?

Taip, per anksti atidarytos ilgosios pozicijos, bet kartu jos buvo ir per didelés. Be to,
didinau nuostolingas pozicijas.

Koki nuostoli patyréte?

Galiausiai praradau apie 40 % kapitalo. Buvo skaudu.
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Ar iS Sios patirties iSmokote svarbiy pamokuy?

ISmokau daug. Turbut svarbiausia — prekybai nereikéty skirti viso savo grynojo
turto. Taip pat supratau, kad pries$ perkant geriau sulaukti dugno susiformavimo.
Cia gali padéti akcijos kainos padétis 200 dieny slankiojo vidurkio atzvilgiu:
palaukus, kol ji pakils virs Sio vidurkio, mazéja tikimybeé patekti j didele béda.
Supratau, kaip svarbu stebéti bendra rinkos cikla, o ne susitelkti vien j konkreciy
akeijy vertinima. Galiausiai iSmokau analizuoti, kas gali nepasisekti, ir turéti plana
blogiausiam scenarijui. Tac¢iau nenoriu pasakyti, kad reikia tikétis blogiausio.
Prekyboje svarbus optimizmas. Galiausiai viskas susiklosteé gerai, bet pakeliui buvo
sunkiy akimirky.

Kaip pavyko atsitiesti po 40 % nuosmukio?

Dideli nuosmukiai man paprastai nutinka todeél, kad veikiu per anksti, o ne todél,
kad pati prekybos idéja buty klaidinga ilguoju laikotarpiu. ISsilaikiau, ir kai rinka
iskai¢iavo FED palukany normy didinimo poveikj bei prasidéjo dirbtinio intelekto
bumas, mano turétos novatorisky technologijuy bendroviy akcijos smarkiai
pabrango.

Ka dabar apie prekyba Zinote ar manote, ko nezinojote arba kuo
netikéjote karjeros pradzioje?

Anksciau maniau, kad dideli pinigai uzdirbami labai aktyviai prekiaujant. Dabar
manau, kad jie uzdirbami laikant pelningas pozicijas. Kantrybé su pelningomis
pozicijomis yra lemiama.

Jusuy atsakyma atitinka garsi Jesse Livermore’o mintis, kad pinigus jam
uzdirbo laukimas. Tac¢iau jo biografas Richardas Smittenas pazyméjo,
kad Livermore’as iS tikruju kalbéjo apie kantrybe laukiant tinkamos
situacijos.

Visiskai pritariu abiem interpretacijoms. Jei sukiiréte patikimg procesa, turite
kantriai laukti, kol jiisy pranasumas pasireiks.

Jei pradétumete Siandien [2025 mety balandi], ar vis dar susitelktuméte
i mazos kapitalizacijos akciju trumpasias pozicijas?

Jei tekty pradéti nuo nulio, tikriausiai susitelkéiau j kriptovaliuty prekyba. Nesu
kriptovaliuty gerbéjas, bet manau, kad rinkos neefektyvumo, kainy volatilumo ir su
tuo susijusiy galimybiy pozituriu jos Siandien panasios j mazos kapitalizacijos akcijas
pries penkiolika mety.
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2007 metais per Greenwich Roundtable interviu garsiosios
Commodities Corporation steigéjo Helmuto Weymaro paklausé, ka jis
daryty, jei pradéty nuo nulio. Jis atsakeé ieSkoty neefektyviausiy, ta¢iau
kartu likvidziu rinkuy, nes ten, jo manymu, slypi didZiausios galimybés.
Atrodo, jisy nuomonés sutampa.

Taip. Bet pridurciau, kad viena didziausiy besimokanc¢iy prekiauti zmoniy klaidy —
pernelyg susitelkti j konkrecius prekiautojus ar strategijas, anksc¢iau davusias
iSskirtine graza, neatsizvelgiant j tai, kiek neefektyvios rinkos buvo tuo metu.
Pernelyg daug prekiautojy mégina pameégdzioti didZiuosius meistrus tyrinédami
praeitj, bet taip atitruksta nuo dabarties ir nesupranta, kuo ji gali skirtis. Vis délto
tikrai manau, kad tyrinéti praeitj labai vertinga.

Jei pradétumeéte Siandien, prekiautumeéte savarankiskai, dirbtumeéte
rizikos draudimo fonde ar eituméte i prop bendrove?

Nors ilguoju laikotarpiu tikriausiai geriausia veikti savarankiskai, manau, daugumai
pradedanciyjy geriausias pasirinkimas — prop bendrové.

Kodeél?

Dauguma prop bendroviy savo prekiautojus iSmoko pagrindy. Jos taip pat suteikia
tvarka, padedancia naujokams iSvengti dalies jprasty klaidy. Be to, jose veikia
prekybos grupés ar mazos komandos, kuriose galima aptarti prekybos idéjas. Tokios
komandos gali padéti ir psichologiskai. Keli mano draugai neseniai jsidarbino prop
bendrovéje ir daug mokosi, kartu mégaudamiesi biciuliska aplinka. Vis délto manau,
kad ilgainiui prekiautojams reikéty palikti prop bendroves ir pradéti veikti
savarankiskai. Tam tikru metu, jei nepasiduoda, jie ima geriau suprasti save, o tada
nuolatinis prop bendroveés ,triuksmas* gali tapti kliatimi.

Turbut Sia knyga skaito koks nors vaikinas, jau kelis kartus prarades
saskaitos lésas ir girdintis, kad prekyba ne jam. K3 jam pasakytuméte?

Jei neturite valios kovoti su sunkumais, jums nereikéty tapti prekiautoju. Skamba
grieZtai, bet manau, kad tai tiesa. Zmonés nori isgirsti, kad viskas bus gerai, ta¢iau
nemanau, kad prekyboje tai padeda. Turite to noréti taip stipriai, kad testuméte net
tada, kai visi faktai kalba pries jus ir visi aplinkiniai sako, kad testi — bloga mintis.
Sis amatas, prekyba, turi skirtingus meistriskumo lygius, o kiekvienas pasiekes
sekme peréjo sunkaus darbo ir skausmo metus. Turite gebéti istverti ta skausma ir
judeéti tikslo link net itin nepalankiomis aplinkybémis. Mane per sunkumus stumé
du pagrindiniai dalykai: baimé likti be nieko ir baimé turéti virs saves zmogy, kuris
nurodinéty, kaip gyventi.
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Seku jus X, anksc¢iau vadintame Twitter, ir pastebéjau sandoriy, kurie,
regis, netelpa i né viena aptarta strategija. Pavyzdziui, maciau dienos
sandori su puslaidininkiy ETF, turinc¢iu trigubg kreditini peti. Kaip toks
sandoris dera su jusy strategijomis?

IS tiesy prekiauju ir uz aptarty pagrindiniy metody riby. Tokie sandoriai remiasi
patirties iSugdyta intuicija. ETF su trigubu kreditiniu peciu atveju pamaciau stipry
judéjima, po kurio, mano manymu, turéjo jvykti atSokimas. Jei matau tokias
galimybes kaip itin perpirkta ar perparduota akcija arba sektorius, kuris, mano
vertinimu, turéty grjzti prie normalesnio lygio, tuo pasinaudoju. PavyzdZiui, 2025
mety spalj atidariau aukso trumpaja pozicija, nes jis brango desimt savaiciy is eilés,
ko anksciau nebuvo. Vienas pagrindiniy mano jsitikinimy apie rinkg — volatilumas
sukuria galimybiy.

Kiek, jusy nuomone, didelis volatilumas svarbus sékmei rinkose?

Aktyviai prekybai jis labai svarbus. Investavimui — ne tiek. Pernelyg didelis
volatilumas daznai paskatina Zmones klysti, o Sios klaidos sukuria prekybos pelno
galimybiy. Didelis volatilumas taip pat paprastai reiskia didelj likviduma, kuris
butinas greitai prekybai. Investavimas savo ruoztu reiskia bendrovés pirkima norint
dalyvauti jos augime — tuo uzsiima Warrenas Buffettas. Investuojant volatilumas
gali suteikti gery jéjimo tasky, taciau sekmé ar nesékmeé gerokai labiau priklauso
nuo to, kaip verslui sekasi laikui bégant. Volatiluma ir mégstu, ir jo nekenciu.
Didelio volatilumo laikotarpiai kelia stresg, nors po jy visada tampu turtingesnis.

Ar vis dar prekiaujate mazos kapitalizacijos akciju trumposiomis
pozicijomis ir vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimais?

Mazos kapitalizacijos akcijy trumpyjy pozicijy beveik nebeatidarau. Jei dabar
sudarau tokj sandorij, tai tik norédamas prisideéti prie greiciau prekiaujanciy draugy
pramogos. Vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusimais vis dar prekiauju, taciau
salygos turi buti palankios §iai strategijai, kaip 2020 ir 2021 metais.

Siuo metu pagrindinés mano pozicijos — teminés ilgalaikés investicijos. Tadiau i$
prigimties mégstu prekiauti. Man beveik nejmanoma mety metus sédéti pozicijoje
nepaspaudziant né vieno mygtuko. Vis délto Zinau, kad dideli pinigai uzdirbami
pagrindines pozicijas laikant kelerius metus. Todél kartais sudarau sandoriy, kurie
galbut néra visiskai optimalus, bet leidzia patenkinti veiklos poreikj nekenkiant
pagrindinéms pozicijoms.
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Per kelerius metus nuo trumpalaikés prekybos peréjote prie ilgalaikio
investavimo. Ar buvo sunku prisitaikyti?

Taip. Kai atidarinéjau mazos kapitalizacijos akcijy trumpasias pozicijas,
uzdirbdavau beveik kasdien, o saskaitos nuosmukiai, nors kartais didesni, nei
noréjau, budavo trumpi. Investuojant ilgam, nuosmukiai tesiasi ilgiau, ir tai sunku
iStverti. Be to, dauguma prekiautojy, su kuriais bendrauju, prekiauja labai trumpam.
Kartais nelengva stebéti jy prekyba, kai pats laikau didele pozicijg ir laukiu, kaip
klostysis jvykiai. Taciau jei noriu toliau smarkiai didinti sgskaita, o noriu, privalau
naudoti strategijas, tinkancias didesniam kapitalui. Nuolat saves klausiu: ,Koks
kelias greiciausiai padés pasiekti didziausig graza, jvertinus rizika?“ Peréjimai nuo
vieno prekybos metodo prie kito nelengvi, bet tokia Sio Zaidimo prigimtis.

Ne viskas blogai. Vienas augancios sgskaitos ,,problemos” privalumy — ramiau zitri
] tokius dalykus kaip sagnaudos, nes, palyginti su saskaitos dydziu, jos tampa maziau
reikSmingos. Be to, létesné prekyba reikalauja maziau laiko prie ekrano, ir
nebereikia jaudintis, kad mazy bendroviy akcijos, kurias pardaviau skolintas, gali
pasokti tiek, kad istustinty visg sgskaita.

Dauguma prekiautoju atranda viena ar du prekybos stilius ir juy laikosi,
kad ir kas nutikty. Jusy motyvai keisti stiliy suprantami, ta¢iau idomu,
ar manote turis jgimta gebéjima ar kity savybiuy, leidzianciy sékmingai
prisitaikyti prie labai skirtingy prekybos buduy?

Ar turiu jgimta gebéjima prisitaikyti prie skirtingy prekybos stiliy, paliksiu spresti
kitiems. Prekybos aplinka nuolat kinta, ypa¢ pereinant tarp skirtingo likvidumo
segmenty. Mano uzduotis paprasta — rasti geriausia matematinj lukestj turincias
galimybes.

Keli itin sékmingi savarankiski prekiautojai, kuriuos kalbinome Siai
knygai, pradéjo nuo greitos prekybos ir palaipsniui peréjo prie ilgalaikiy
investiciju, kartu islaikydami dalj aktyvios prekybos igtidziy. Ka manote
apie §j pastebima désninguma?

Vienintelio kelio j sékme rinkose néra, tac¢iau pradéti nuo prekybos, o ne
investavimo yra naudinga, nes suteikia gerokai daugiau prekybos patirties, i$ kurios
galima mokytis. Jei prekiaujate greitai, per dieng galite sudaryti kelis sandorius. O
investuotojas per metus gali padaryti vos kelias reikSmingas investicijas. Greitai
prekiaudami sukaupiate gerokai daugiau duomeny apie tai, kas veikia ir kas
neveikia. Pradéje nuo investavimo Zzmonés daznai pernelyg susitelkia j analize ir
puolima, bet mazai arba visai negalvoja apie itin svarbig gynyba bei rizikos valdyma.
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Coyle’o poziuris

Man asmeniskai svarbiausia Sio interviu pamoka — kaip Frohlichas galiausiai
nustojo prarasti visg saskaita. Tiesiai pasakius, jis sukureé taisykles nuostoliams
riboti. Apie nuostoliy ribojimo svarbg kartoju lyg uzstrigusi plokstelé, bet tam yra
rimta priezastis. Visi mokymosi ir prekybos metai mane jtikino, kad nuostoliy
ribojimas leidzia prekiautojui islikti ir testi kova, o islikimas yra tikrasis prekybos
sekmeés pagrindas.

Frohlicho mintys apie pozicijy didinimg piramidés principu buvo originalios ir
jtikinamos. Ypac patiko jo principas papildyti pozicija tik tada, kai antrasis modelis
atitinka kriterijus nepriklausomai nuo pradinés pozicijos. Si mintis labai logiska, ir
neprisimenu, kad iki $io interviu buciau ja i$ ko nors girdéjes.

Jau seniai turéjau teorija, kad vaikséiojimas ,,plonu ledu” kai kuriems prekiautojams
leidzia pasiekti iSskirtiniy rezultaty. Pavyzdziui, modeliavau strategijas su itin maza
pelningy sandoriy dalimi — tarkime, tik 5 % sandoriy pelningi, o 95 % nuostolingi,
— kurios duoda stulbinama bendra rezultata. Esu sutikes ir rety sisteminiy
prekiautojy, sékmingai naudojanciy tokius metodus. Tac¢iau dauguma negali
susitaikyti su tokiu pelningy ir nuostolingy sandoriy santykiu. Mintj, kad kai kurios
mazos laiméjimo tikimybés strategijos gali nesti didelj pelng, prisiminiau
klausydamasis Frohlicho pasakojimo apie vidutinés kapitalizacijos akcijy strategija.
Jis atvirai pripazino, kad dauguma Siy pramusimo sandoriy baigdavosi nedideliu
nuostoliu arba ties nuliu, taciau tie keli, kurie susiklostydavo kaip reikia, leisdavo
saskaitai augti geometrine progresija.

Retai sutinki prekiautojy, gebanciy sekmingai keisti prekybos stilius, ypac kai jie
tokie skirtingi kaip Frohlicho atveju. Jis aiskiai pasaké, kad prekybos raida buvo
biutina siekiant tapti milijardieriumi. Vis délto daugumai prekiautojy bandymas dél
finansinio tikslo taikyti temperamentui netinkant;j stiliy baigiasi katastrofiskai. Taip
sakau ne norédamas sumenkinti Frohlicho pasiekimus, o veikiau pabrézdamas,
kokia i$skirtiné tai, mano nuomone, i§imtis. Remdamasis desSimtmeciais sukauptais
tyrimy, stebéjimy ir patirties duomenimis, manau, kad dél jo radikaliy strategijos
poky¢iy daugumai skaitytojy geriausiai tikty posakis: ,Nebandykite to namuose.*
Dauguma sékmingy prekiautojy randa vieng ar du metodus ir palaipsniui juos
tobulina pagal savo tikslus ir temperamenta.

Frohlicho pastabos, kad nereikia tiek pasinerti j praeitj, jog praleistum dabartj ar
ateitj, buvo labai taiklios. Pats ne karta pernelyg susizavédavau ankstesniy laiky
iskiliais prekiautojais ar strategijomis ir nepakankamai jvertindavau iSorines
aplinkybes.
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Pavyzdziui, paprastas tendencijos sekimas yra gyvybinga strategija ir, tikétina, tokia
liks. Taciau jos mazdaug pastaryjy dvidesSimt penkeriy mety rezultatai toli grazu
neprilygsta XX amziaus astuntojo, devintojo ir deSimtojo deSimtmeciy rezultatams.
Nors mazéjanciai tendencijos sekimo strategijy grazai paaiskinti yra daug versijuy,
manau, paprasta tiesa ta, kad aStuntajame deSimtmetyje tai buvo pazangus metodas,
o atsiradus asmeniniams kompiuteriams, internetu prieinamiems kainy duomenims
bei placdiai paplitusiai prekybos ir sistemy testavimo programinei jrangai jis tapo
jprastas. Tendencijos sekimo programoms tapus placiai prieinamoms, metodo
veiksmingumas sumazéjo. Tendencijos neisnyko, taciau tapo labiau triikk¢iojancios,
todél padaugeéjo klaidingy signaly, o grazos ir rizikos santykis daznai nuvilia.

Panasiai pazvelgus i tokiy rinkos legendy kaip Buffettas, Sorosas ir Druckenmilleris
graza matyti, kad didziausius rezultatus jie pasiekeé savo veiklos sric¢iy pradzioje, kai
konkurencija buvo menka. Be to, pastaryjy keleriy mety interviu Druckenmilleris ne
karta minéjo, kad jo karjeros pradzioje buvo vos devyni rizikos draudimo fondai, o
dabar jy yra daugiau nei 9 000.

Manau, kad didziyjy praeities prekiautojy ir jy strategijy studijavimas apciuopiamai
padeda tobulinti savo prekybos procesg. Taciau, kaip pastebi Frohlichas, jei
dabarties kova bandote laiméti Zinomais, praeityje puikiai veikusiais metodais ir
tikités iSskirtiniy rezultaty, daznai galiausiai nusiviliate.

Schwagerio poziuris

Frohlichas pradéjo prekiauti jaunesnis nei bet kuris kitas mano kalbintas
prekiautojas, galbut iSskyrus Michaelg Platta, kurio interviu paskelbtas knygoje
Rizikos draudimo fondy rinkos magai ir kuris pradéjo mazdaug tokio pat amziaus.
Vienas visose serijos Rinkos magai knygose pastebéty désningumy — daug mano
pasnekovy pradéjo prekiauti arba bent labai stipriai susidoméjo rinkomis dar
mokykloje. Kuo tai svarbu jums, skaitytojui? Jei ir jus labai anksti stipriai
susidoméjote rinkomis, o dar geriau — pradéjote jose prekiauti, tai galimas Zenklas,
kad jusy sékmés tikimybé didesné nei vidutiné.

Pirmaisiais karjeros metais Frohlicho bandymai prekiauti ne karta baigési nesékme,
nes jis daré jvairias tipiskas pradedanciyjy klaidas:

1. Neturéjo aiskiai apibréztos prekybos metodikos.
2. Nekontroliavo rizikos.

3. Naudojo pernelyg didelj kreditinj petj.
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4. Neanalizavo uzdaryty sandoriy, nors tai buty padéje pasimokyti is klaidy.

Tai geras pradinis sgrasas klaidy, kuriy turéty vengti kiekvienas naujokas, norintis
turéti pagrista s€kmes tikimybe.

Rinkos modeliai kinta. Pavyzdziui, kai idéja atidaryti trumpgsias sesijos pradzioje
staigiai pabrangusiy mazos kapitalizacijos akcijy pozicijas ir uzdaryti jas sesijos
pabaigoje tapo pernelyg placiai Zinoma, modelis pasikeité. Kaip pasake Frohlichas:
»Vos tik kas nors tampa pernelyg paprasta ar visi sutaria dél to paties sandorio,
zaidimo taisyklés pasikeicia.”

Norint sékmingai prekiauti reikia ne vien pranasuma turiné¢iy strategijy, bet ir
moketi tinkamas strategijas taikyti tinkamomis salygomis. Nuo 2020 mety antrojo
ketvircio iki 2021 mety vidurio Frohlichas pasieké astronomine graza naudodamas
vidutinés kapitalizacijos akcijy pramusSimo strategija. Taciau paskui jai tinkamos
salygos — stipri buliy rinka — baigési, ir jis nustojo ja taikyti. Frohlichas pabreézé,
kad toliau taikydamas ja dar pora mety buity patyres saskaitai grésmingy nuostoliy.

Pagrindiné strategija, iki kurios Frohlichas pri€jo, derina Buffetto investavimo stiliy
su technine analize paremtu tinkamo momento pasirinkimu. Konkrediai jis siekia
pirkti geras ilgalaikio augimo perspektyvas turincias akcijas, kuriy kainos
nuvertintos. Tokie Zemi jvertinimai atsiranda dél vyraujanciy pesimistiniy nuotaiky
konkrecios akcijos, sektoriaus, visos rinkos ar juy derinio atzvilgiu, kai ty nuotaiky
priezastys, jo manymu, laikinos. Svarbus elementas — esamas ar numatomas
katalizatorius, kuris perlauzty vyraujancias mesky nuotaikas. Be jo akcija gali likti
nepakankamai jvertinta ilga laika.

Techniné strategijos dalis susijusi ir su pozicijy atidarymu, ir su jy uzdarymu.
Frohlichas paprastai jeina per jau vykstantj arba numatomag konsolidacijos
pramusima ar kainai griztant virs 200 dieny slankiojo vidurkio. Nors perkamas
akcijas laiko ilgalaikémis investicijomis, kainai émus kilti paraboliniu tempu pozicijg
uzdaro, laukdamas tikétinos korekcijos ir galimybés vél jeiti maZesne kaina.
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Nekantrus prekiautojas

Philas Goedekeris kukliag 5 000 doleriy pradine sgskaitg paverté 53 milijonais
doleriy, naudodamas dvi strategijas: akcijy pardavimg skolintomis ir opciony
pardavimg gaunant premija. Paradoksalu, taciau butent Sios dvi strategijos pladiai
laikomos vienomis pavojingiausiy sgskaitai. Buvo daug placiai nuskambeéjusiy
atvejy, kai rizikos draudimo fondai dél trumpyjy pozicijy patyré milzinisky
nuostoliy. Ypac ryskus pavyzdys — GameStop trumposios pozicijos 2021 metais.
Opciony pardavimo pavojus patirti saskaita sunaikinanciy nuostoliy taip gerai
Zinomas, kad §i strategija daznai apibudinama klise ,,rinkti penkiy centy monetas
priesais plentvolj“. Daug turto valdytojy, jau nekalbant apie pavienius prekiautojus,
taikydami $j metoda Zlugo, daznai po daugelio stabiliai pelningy mety.

Goedekeris ne tik niekada nepriartéjo prie sgskaitai grésmingy nuostoliy, bet ir per
dvidesimt prekybos mety turéjo vos vienus nuostolingus metus, kai prarado kuklius
30 000 doleriy. Kaip jam pavyko i§vengti akeijy pardavimo skolintomis ir opciony
pardavimo spasty? Kaip jis uzdirbo i$§ trumpuyjy pozicijy per stipria ilgalaike buliy
rinka? Uzuomina j antrajj klausima: buliy rinka jam is tikryjy padéjo. Atsakymus
rasite toliau pateiktame interviu.

Goedekeris neatitinka jprasto itin sekmingo prekiautojo jvaizdzio, juolab tokio, kuris
taiko dvi staigiems dideliems nuostoliams ypac jautrias strategijas. Jo asmenybéje
aiskiai juntamas JAV Vidurio Vakarams budingas budas, pasireiskiantis maloniu ir
tiesiu bendravimu. Kai neprekiauja, laika leidzia gamtoje — medzioja, Zvejoja ir
panasiai, — rupinasi savo ukiu arba treniruoja vaiky sporto komandas. Sutikes jj ir
nezinodamas, kas jis toks, vargu ar atspétum, kad pries tave stovi itin sékmingas,
rinky apséstas prekiautojas.
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Kaip pirma karta susidomeéjote rinkomis?

Tétis Sent Luise turéjo buitinés technikos, baldy ir elektronikos parduotuve. Per
metus atostogaudavo vieng savaite, kurig praleisdavome prie Ozarky eZero. Kai
kuriose jo pakranteése stovi didziuliai namai su dideliais laivais. Kai man buvo
mazdaug penkiolika, tai mane labai paveiké. Noréjau butent tokio gyvenimo.
Nenoriu parodyti nepagarbos labai sunkiai dirbusiems tévams, bet nenoréjau
gyvenimo, kuriame galécéiau atostogauti tik savaite per metus. Pradéjau galvoti, kaip
gauti tai, ko noriu.

Iprasta profesija, pavyzdziui, gydytojo ar teisininko, galéjo ten atvesti, bet tik po
ilgos karjeros. Nekilnojamasis turtas ir akcijy rinka buvo du galimi budai sukaupti
turta greiciau. Tac¢iau nekilnojamajame turte reikia pinigy, kad uzdirbtum pinigy. Be
to, kaip penkiolikmetis galéty tuo uzsiimti? Praktiskai nejmanoma. O akcijy rinka
buvo prieinama. Taigi nusprendziau tuo ir uzsiimti. GriZes po ty atostogy prie
Ozarky eZero pradéjau skaityti laikrascio St. Louis Post-Dispatch sekmadienio verslo
prieda. Jame buvo skiltis, rodanti akcijy kainy poky¢ius nuo mety pradzios. Tai
buvo XX amziaus deSimtojo deSimtmecio pabaiga, tad viskas kilo. Matydavau
akcijas, pabrangusias 400 %, 800 % ar net 1 000 %. Nenoriu vartoti ZodZio
spriklausomybé®, taciau rinkos mane i$ karto jtrauke.

Gyvenau uz puses mylios nuo bibliotekos ir nuolat i jos skolindavausi knygas apie
akcijy rinka, skaitydamas viska, kas pakliidavo j rankas. Nuo tada susidoméjimas
augo kaip sniego gniuzté. I biblioteka taip pat eidavau naudotis internetu. Namuose
jo neturéjome. Tévai labai prizitréjo islaidas, o interneto rySys tuomet kainavo
brangiai.

Ar rinka susidomeéjote vien todél, kad noréjote praturtéti?

Be abejo. IS pradziy motyvacija buvo Simtu procenty susijusi su pinigais. Taciau
gilindamasis, dar gerokai iki pirmojo sandorio, émiau ziuréti j rinka kaip j jdomy
zaidima.

Ar jusy tévai kada nors investavo i akcijas?

Tétis nepirko pavieniy akcijy, bet investavo j investicinius fondus. Jis iSmoké mane
sudetiniy palukany principo. Tac¢iau sudétinés palukanos — ilgo laikotarpio
zaidimas. Nors supratau, kad pinigy reikeés ir tolimoje ateityje, buvau susitelkes i tai,
kaip juy uzdirbti gerokai anksciau.
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Kada pirma karta pats Zengéte i rinkas?

Antrame studijy kurse. Vasara dirbau pas tétj: surinkinéjau baldus ir dariau kitus
reikalingus darbus. Susitaupiau 3 000 doleriy. Kad galéciau prekiauti su marziniu
finansavimu, turéjau paprasyti mamos kartu pasirasyti sgskaitos dokumentus ir
prisiimti atsakomybe.

Kokia metodika rémétés pirkdamas akcijas?
Pirkdavau brangstancias akcijas manydamas, kad jos brangs ir toliau.
Ar tai veiké?

Ne. Vienu sandoriu uzdirbdavau nuo 50 iki 75 doleriy, o per pora kity mazdaug tiek
pat prarasdavau. Per dvylika ménesiy mano 3 000 doleriy sgskaita sumazéjo beveik
iki nulio.

Pradéjote nuo kylancios tendencijos akeiju pirkimo, o tai apskritai
teisingas poziuris. Kodél, jaisy manymu, jis neveiké? Ka daréte ne taip?

Kaip prekiautojas esu nekantrus. Tikédavausi staigiy Suoliy i$ karto, o jy nesulaukes
pereidavau prie kitos akcijos. Jei ji brangdavo pirmadienj, antradienj ir treciadieni,
ketvirtadienio ryta ja nusipirkdavau. Ketvirtadienj po paskaity grjZzes namo ir
pamates, kad per dieng ji atpigo, penktadienj parduodavau. Gal kitg savaite akcija
vel pradédavo kilti, bet as to kilimo jau nebesulaukdavau.

To namo prie Ozarky ezero noréjote is karto.
Butent.

Labai greitai pasitraukdavote i$ nesiklostanéio sandorio, o tai savaime
néra blogai. Tac¢iau atidarydamas ilgasias pozicijas neturéjote jokio
pranasumo. Prekyba priminé kauliuky ridenima, o sandoriy sanaudos
veiké jusu nenaudai.

Taip, komisiniai tuo metu sieké mazdaug 7 dolerius uz sandorj, ir tai prisidéjo prie
saskaitos iSsekimo.

Tai buvo pirmasis bandymas prekiauti. Kada bandéte vél?

Lygiai po mety. Vasara vél dirbau pas tétj, susitaupiau dar 3 000 doleriy ir pradéjau
prekiauti. Patirtis buvo beveik tokia pati kaip ankstesniais metais. Vél viskg
praradau.
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Taikéte ta pati metoda?
Taip, visiskai tg patj.

Nors 3 000 doleriy néra labai didelé suma, tuo metu tai buvo visos jusu
santaupos. Ka jautéte antra kartg viska prarades?

Nieko, man tai nerupéjo. Studijy draugai visus uzdirbtus pinigus laiké pinigais
vakareéliams. AS taip neziuréjau. Prarastus 3 000 doleriy laikiau mokesciu uz
prekybos mokslus. Zinojau, kad galiausiai viska perprasiu ir tai atsipirks.

Visa juisy patirtis rinkoje buvo nesékmés, nors ir nedidelémis sumomis.
Kas suteiké pasitikéjimo, kad galiausiai perprasite prekyba, kai nebuvo
jokiy tai patvirtinanéiy irodymuy?

Mano prigimtinis instinktas sako: ,,Nepriimsiu neigiamo atsakymo. Galiu tai
padaryti. Galiu iSspresti Sig problema.“ Tokia nuostata man jgimta. Mano protas
visada taip veikeé. Tikiu, kad skyres pakankamai laiko, pastangy ir energijos, jei tik
esi pakankamai atsidaves viska perprasti, gali tai padaryti. Dauguma Zmoniy sau
sako, kad kazko negali. Jie pasiduoda ir susitaiko su padétimi. AS ne toks. Pamates,
kad kam nors pasiseke, pagalvoju: ,Jei jis gali, kodél negaliu as?“

Kokia specialybe pasirinkote universitete?

Apskaita, nes domédamasis rinkomis maniau, kad ji pravers analizuojant finansines
ataskaitas ir atliekant kitus fundamentinius tyrimus. Skaic¢iau apie Warreng Buffettg
ir jo grynai fundamentinj investavimo stiliy.

Ironiska, bet spéju, kad fundamentinés analizés savo prekyboje niekada
nenaudojote?

Ne, nenaudojau. Be jokios nepagarbos Warrenui Buffettui, kuris yra didziausias visy
laiky investuotojas, jo pozitris buvo labai ilgalaikis. Jis pirkdavo akcijas ir niekada
ju neparduodavo. O as noréjau nusipirkti ir kita savaite parduoti su pelnu.

Fundamentiniai rodikliai jums niekada nebuvo artimi, nes per daug
orientavotés j trumpag laikotarpi. Jei jusu prekybos horizontas — kelios
dienos, fundamentiné analizé neturés reiksmeés.

Visiskai teisingai. Trumpalaikiam prekiautojui fundamentiniai rodikliai beveik
beprasmiai.
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Taigi antra karta praradote 3 000 doleriy. Kas buvo toliau?

Vasara tarp trecio ir ketvirto studijy kurso tétis pasaké: ,Nebedirbsi ¢ia pagalbiniy
darby. Busi pardavéjas.” Paaiskino, kad, kaip ir kiti pardavéjai, gausiu komisinius.
Pries pradédamas kelias dienas mokiausi. Tuo metu pas tétj dirbo mazdaug
dvideSimt—dvideSimt penki pardaveéjai. Jau antrag ménesj tapau geriausiu
parduotuvés pardavéju. Susitaupiau 5 000 doleriy.

Ta vasara suzinojau, kad akcijas galima parduoti skolintas. Mintis statyti uz kainos
kritima pasirodé puiki. Dauguma mano pirkty akeijy atpigdavo, todél atrodé
nejtikétina, kad galiu uzdirbti i$ jy kritimo! Vos suprates trumpuyjy pozicijy
galimybe, visiskai pakei¢iau poziurj. Per kelerius rinkos stebéjimo metus maciau
akcijy, kurios pasiekdavo augimo vir§une ir tuoj pat krisdavo. Nustojau ieskoti
brangstanciy akcijy tikeédamasis, kad jos ir toliau kils, ir émiau ieSkoti akcijy
pardavimui skolintomis.

Nagrinéjau grafikus — desimtis tiikstanéiy grafiky. Emiau atpazinti tam tikrus
nuolat pasikartojancius désningumus. Vienas jy — daugelis akcijy, kuriy kainos per
trumpa laika smarkiai pakyla, paskui paprastai staigiai ir greitai nukrinta atgal.

Pirmaja trumpaja pozicija atidariau su Host America. Bendrove buvo paskelbusi
pranesima spaudai apie verslo rySius su Walmart. Akcijos kaina pakilo nuo 3 iki 15
ar 16 doleriy. Ji pakilo taip aukstai ir taip greitai, kad nusprendZiau parduoti
skolintas akcijas. Palaukiau diena ar dvi, kol kilimas sustojo. Kai tik jis sustojo,
atidariau viso numatyto dydzio trumpaja pozicija. Tq pacia ar kita dieng po jos
atidarymo — tiksliai neprisimenu — prekyba akcija buvo sustabdyta. Net neZinojau,
ka tai reiskia. Neturéjau supratimo, kas vyksta. Vienintelius komentarus radau
Yahoo forume. Ten visi kalbéjo, kad Walmart nupirks bendrove ir prekyba
atsinaujins 30 ar 40 doleriy kaina. Sirdis nusirito j kulnus. Pagalvojau: ,,Ir vél ta
padariau. Vienu sandoriu sunaikinsiu $ig saskaita.” Prekyba liko sustabdyta pora
savaifiy. Kai galiausiai atsinaujino, atsidarymo kaina buvo mazdaug 5 doleriai.
Mano saskaita per naktj beveik patrigubéjo. Tai buvo nejtikétina. Pirmasis didelis
pelningas sandoris gyvenime. Nuo tada nusprendziau susitelkti j perpirktoje rinkoje
atsirandancias trumpuyjy pozicijy galimybes.
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Smalsu: kodél prekyba buvo sustabdyta ir kodél ji atsinaujino daug
Zemesne kaina?

Manau, Nasdaq pareikalavo, kad bendrové pataisyty pranesima spaudai, nes jis
buvo melagingas ir klaidinantis. Jie teigé, kad jy produktas bus parduodamas
Walmart, nors i$ tiesy buvo tik suplanuotas susitikimas su Walmart. Patikslinus
teiginius akcijos staigiai atpigo.

Kas vyko po to pirmgojo trumposios pozicijos sandorio?

Paskutiniame kurse tvarkarastj susidéliojau taip, kad prekybos valandomis turéciau
kuo daugiau laiko stebéti rinka. Toliau susitelkiau tik j perpirkty akcijy trumpasias
pozicijas. Kiekviena vakarg atrinkdavau labiausiai per diena, pastargsias tris ir
penkias dienas pabrangusias akcijas. IeSkojau akcijy, kylanciy kelias dienas, o
kartais kelias savaites, laukdavau jy virSuneés ir tada atidarydavau trumpasias
pozicijas. Pelnas vis augo. Per paskutinius kelis baigiamyjy studijy mety ménesius
saskaita Sové aukstyn. Prisimenu, kad ty mety geguze ji perkopé 1 milijona doleriy.

Per metus padidinote saskaita nuo 5 000 iki 1 milijono doleriy!
IS tikryjy per devynis ménesius — nuo rugpjucio iki geguzes.

Sprendziant iS bendro pelno, turbut didelé jasy sandoriy dalis buvo
pelninga.

Tikslaus skai¢iaus nepamenu, bet dalis buvo labai didelé. Be to, kiekvienam
sandoriui statydavau viska. Jei saskaitoje turédavau 50 000 doleriy, atidarydavau
100 000 doleriy akcijy trumpaja pozicija. Saskaitai pasiekus 200 000 doleriy,
atidarydavau 400 000 doleriy trumpaja pozicija. Kai saskaita pasieké 500 000
doleriy, trumpoji pozicija siekdavo milijona.

Kiekviename sandoryje iSnaudodavote visa leidZiama marzZinj
finansavima? Kiekvienos trumposios pozicijos verteé siekdavo 200 %
saskaitos?

Kiekviena pozicija, kiekviena akcija, kiekvieng kartg. Dédavau viskg. Tik taip ir
mokéjau.
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Parduodant skolintas akcijas rizika neribota. Be to, kasdien
atidarydavote trumpasias pozicijas, kuriy verteé sieké 200 % jusu
kapitalo, tad rizika buvo ypa¢ didelé. Kaip apsisaugodavote nuo
situaciju, kai akcijos kaina kildavo toliau? Ar turéjote buda iseiti i$
sandorio?

Jei akcija toliau brangdavo ir manydavau, kad pradinis jéjimas buvo neteisingas,
pozicijg uzdarydavau. Pries vél jeidamas laukdavau, kol kaina i§ naujo prades kristi.

Tarkime, trumpaja pozicija atidaréte ties 12 doleriu, o tada kaina vél
émé kilti. Kada iSeituméte?

Vos pasiekus nauja maksimuma — tikriausiai ties mazdaug 12,50 dolerio.
Kitaip tariant, sandoris arba is karto pasiteisina, arba i$ jo iSeinate.

Taip. Iki paskutinio kurso jau turéjau keleriy mety grafiky nagrinéjimo patirtj. Ji
leido pagal panasiuose grafikuose matytus istorinius modelius susidaryti lukeséius,
kaip kaina turéty judéti. Jei vélesnis judéjimas jy neatitikdavo, paprastai pozicija
uzdarydavau. Taip pat pasimokiau i$ dvejy mety, per kuriuos praradau pinigus.
Zinojau, kad jei akcija kyla, ji gali kilti dar ilgai. Tad kam likti pozicijoje?

Atrodo, puiki rizikos kontrolé jums buvo instinktyvi.

Labai anksti supratau: jei mano jéjimas neteisingas, jis neteisingas. Sio poziiirio
laikausi visg dvideSimties mety prekybos karjera.

Su tokiu instinktu pradéjote. Tai reta. Paprastai Zmonéms Sia pamoka
tenka iSmokti. Kas nutikdavo, kai turédavote uzdaryti pozicija?
Bandydavote sandorj pakartoti?

Jei pozicija uzdarydavau pagal stop-loss, leisdavau akcijai toliau kilti ir pries vél
parduodamas skolintg laukdavau kito pramusimo zemyn. Galiausiai ji vél atpigdavo,
nes tuo metu visas trumpasias pozicijas atidarydavau mazos kapitalizacijos
bendroviy akcijose. Jos mazos kapitalizacijos ne be priezasties. Paprastai nieko
produktyvaus nenuveikia, todél pabrangusios tuoj pat vél atpinga.

Kiek karty mégintuméte prekiauti ta pacia akcija, jei ankstesnes
pozicijas tekty uzdaryti su nuostoliu?

Niekada neturéjau taisyklés, kad po konkretaus nuostoliy skaiciaus su ta akcija
viskas baigta. Taciau praktiskai tikriausiai ne daugiau kaip tris ar keturis kartus, kol
nuspresciau, kad sandoris pernelyg sudétingas ir neverta su juo vargti.
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Kokias emocijas patyréte per ta neijtikéting augima nuo 5 000 iki
milijono doleriuy per maziau nei metus?

Mano emocijos buvo stabilios. Nenoriu, kad mane klaidingai suprastuméte, bet
tikéjausi laimeti. Nesakau, kad tikéjausi 5 000 doleriy paversti milijonu, taciau
tikrai tikéjausi, kad tai veiks. Galiausiai, po tukstanciy valandy rinky studijy, viskas
susidéliojo.

Ar tétis Zinojo, kad uzdirbote milijona doleriy?

Taip, pasakiau jam.

Jis atsakeé: ,,Oho, sveikinu. Tavo vietoje viska padéciau j banka. IS to pragyventi
negalési. Niekas negali.“

Atsakiau: ,Téti, myliu tave ir daug i$ taves iSmokau, bet jokiu biidu. Né uz ka
pasaulyje.”

Kas nutiko, kai sgskaita pasieké milijona doleriy?

Ta diena, kai pasiekiau milijong — manau, tiksli suma buvo 1 007 000 doleriy, —
telefonu pasidariau ekrano nuotrauka. Matydamas, kiek saskaita iSaugo per
ankstesnius astuonis ménesius, maniau, kad turécéiau bent jau sugebéti ta milijona
padvigubinti ar patrigubinti. Taciau ta vasara saskaita sumazéjo nuo milijono iki
500 000 doleriy. Tiksliai nezinau, kas nutiko. Tikriausiai pernelyg pasitikéjau
savimi. Bandziau iSplésti prekyba ir pritaikyti kelis kitus metodus, bet jie neveiké.
Rugpjutj sau pasakiau: ,,Gana.“ Pervedziau 400 000 doleriy j banka, o nauja
prekybos saskaitg atidariau su 100 000 doleriy.

Ka tik buvau baiges studijas. Zinojau, kad nenorédamas eiti j jprasta darba turiu
pasiekti sekme prekyboje. Nusprendziau daryti biitent tai, kas veiké anksciau.

Saskaitoje vél turite 100 000 doleriy, o banke — 400 000 doleriy pelno.
Kas toliau?

Per likusius 2006 mety ménesius uzdirbdavau mazdaug po 25 000 doleriy per
meénesj ir metus baigiau su mazdaug 500 000 doleriy pelnu, jskaitant ankséiau j
banka pervestus 400 000. 2007 mety pradzioje saskaitg vél sumazinau iki 100 000
doleriy ir metus baigiau uzdirbes daugiau nei 500 000 doleriy pelno. 2008 metais
padariau ta patj.
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Kiekvienais i$ ty mety uzdirbdavote mazdaug 500 000 doleriy pelno ir
400 000 pervesdavote i banka. Jei taip gerai sekési, kodél prekybos
saskaitoje nepalikdavote daugiau nei 100 000?

Tai, ka dariau, veiké, o pasirinktas pozicijy dydis ir rizika man tiko. Patirtis, kai
sgskaita sumazéjo nuo milijono iki 500 000 doleriy, dar buvo pakankamai $vieZia,
kad pozicijy dvigubinimas nekelty ramybés. Jauciau poreikj augti ir pradéjau
bandyti kitas strategijas, pavyzdziui, prekiauti ETF su trigubu kreditiniu peciu, bet
tai man nelabai sekési. Tie ketvirti prekybos metai [2009-ieji] buvo vieninteliai
nuostolingi per visa karjera. Praradau apie 30 000 doleriy.

2010 mety pradzioje nusprendziau, kad geriausiai moku parduoti skolintas pernelyg
iSaugusiy kainy akcijas ir turiu susitelkti j Sig strategijg. SugrjZo ankstesni rezultatai,
ir metus baigiau su 600 000 doleriy pelnu.

2011 metais pajutau, kad esu pasirenges didinti pozicijas. Taciau pries Zengdamas §j
zingsnj iSanalizavau savo sandorius. Ankstesniais metais prekiavau mazdaug 500
skirtingy akcijy. Sugrupavau sandorius pagal akcijos simbolj ir atradau, kad didelj
pelng — mazdaug 75 000 ar 100 000 doleriy — davé tik penkiolika akcijy. Daugiau
nei keturiy Simty akceijy rezultatai buvo menki: keliy tukstanéiy doleriy pelnas arba
nuostolis. Likusios atnesé reikSmingy, dazniausiai 20 000—40 000 doleriy,
nuostoliy. Pagalvojau: ,Kaip vienu sandoriu praradau 40 000 doleriy?“ ISnagrinéjes
tuos didelius nuostolius pamaciau, kad daznai apskritai nebuvo jokio modelio.
Pagalvojau: ,Ka as dariau?“

Tapo aiSku, kad turiu susitelkti j A+ kokybés sandorius — tuos, kurie pasiteisina
devyniais atvejais i§ deSimties.

Tai buvo pirmieji metai, kai uzdirbau daugiau nei milijona doleriy pelno. Rezultatai
pageréjo deél dviejy priezasciy. Pirma, nuosaikiai padidinau A+ sandoriy pozicijas.
Antra, sumazindamas kity sandoriy dydj smarkiai apribojau jy nuostolius. Tai buvo
pirmieji metai, kai pradéjau tinkamai parinkti pozicijy dydi.

Kas sudaro A+ sandori?

Prastos kokybés mazos kapitalizacijos bendrovés akcijos trumpoji pozicija po
parabolinio kainos kilimo.
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Kaip valdote rizika pagal strategija, kurioje atidarote trumpasias beveik
vertikaliai brangstanciy akciju pozicijas?

Bendraujant su kitais prekiautojais pokalbiy kambaryje budavo situacijy, kai visi
parduodavome ta pacig akcija skolinta mazdaug ta pacia kaina, tarkime, po 10
doleriy. Tuomet ji pakildavo nuo 10 iki 12 doleriy.

Prekiautojas A sako: ,,Padidinau trumpaja pozicija ties 12 doleriy.“
Prekiautojas B sako: ,Pridésiu ties 13 doleriy, o jei pakils iki 15, pridésiu dar.”
Tada vienas klausia: ,Philai, kada pridési tu?“

Atsakau: , Trumpaja pozicija uzdariau ties 10,50 dolerio.”

»,Kodél taip padarei?“ — klausia vienas prekiautojas.

Atsakau: ,ISéjau, nes mano jéjimo taskas buvo neteisingas.”

Atidares pozicija noriu, kad ji greitai tapty pelninga. Jei pardaviau akcija skolinta, o
ji brangsta ir prarandu pinigus, kokio velnio turéciau didinti tokia pozicija? Jei
prarandu pinigus, vadinasi, jéjau neteisingai, ir i$ pozicijos iSeisiu. Visada galiu jeiti
vél.

Ar vis dar atidarydavote sandorius, neatitinkanc¢ius jusy A+ modelio
kriteriju?

Taip, tadiau jy pozicijy dydj sumazinau mazdaug 90 %, todél tokiy dideliy nuostoliy
nebepatirdavau. DidZiausia ankstesné klaida buvo ne tiek patys Sie sandoriai, kiek
tai, kad jiems skirdavau tokj pat dydj kaip A+ sandoriams.

Kadangi visi kiti sandoriai, regis, galiausiai duodavo grynaji nuostoli,
kodél neapsiribojote vien A+ sandoriais?

A+ sandoriai buvo reti. Kaip sakiau, pastebéjau, kad ankstesniais metais turéjau tik
penkiolika tokiy sandoriy. Tai vos daugiau nei vienas modelis per ménesj. Geriausiu
atveju jis issilaikydavo kelias dienas. O a$ — dienos prekiautojas. Tai mano darbas
visa dieng. Vis dar bandau sugalvoti jvairiy strategijuy. Nesigailiu iSbandes kitokius
sandorius — pirkimg per pramusimus, brangesniy didesnés kapitalizacijos akciju
trumpasias pozicijas ar prekyba pagal naujienas, — kol tai dariau mazais dydziais.
Kitus sandorius noréjau sudaryti todél, kad esu priklausomas nuo prekybos.

Be to, tikiu, kad galiu padaryti bet ka. Tai teigiama savybé, bet ji gali ir pakenkti.
Pamates prekiautoja, kuris dirba vien su naujienomis ar perka tik per pramusimus,
sau pagalvoju: ,Ir as galiu.“ Tac¢iau Zvelgiant realistiS$kai visko daryti negali.
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Nejmanoma vienu metu buti puikiu ilgyjy ir puikiu trumpuyjy pozicijy prekiautoju.
Nejmanoma visur puikiai pasirodyti: parduodant skolintas akcijas po parabolinio
kilimo, perkant per pramusimus, prekiaujant pagal naujienas ir prekiaujant
opcionais. Nepazjstu né vieno sekmingo prekiautojo, kuris manyty galintis taikyti
visas §ias strategijas. Bet karjeros pradzioje tikrai maniau, kad galiu.

Atsakant j jusy klausima — taip, buity buve daug paprasciau ir pelningiau kruopsciau
atsirinkti sandorius, nei zaisti su kitomis strategijomis, kuriy nemokeéjau. Tai buvo
iSmokta pamoka. Viskas, kg dariau per karjera, buvo pamokos, kurias vertinu.

Zvelgdamas j visg savo karjera manau, kad grynoji B ir C kokybés modeliy sandoriy
graza tikriausiai artima nuliui. Taciau bendrus rezultatus j kitg lygj pakélé pagaliau
suvaldytas pozicijos dydis. A+ sandorius darydavau gerokai didesnius, o visus kitus
— labai mazus, tokius mazus, kad bendram pelnui ir nuostoliui jie neturéjo jokios
reiksmés. Tai kam tada jais uzsiimti? Atvirai — jie mane dieng uzimdavo.
Patenkindavo priklausomybe nuo prekybos, nepadarydami realios zalos.

Vis minite priklausomybe nuo prekybos — Zodj, turinti neigiama
atspalvi. Gal galite paaiskinti?

Tai priklausomybé, padéjusi sukurti sekmingg karjera. Taciau ji ir neigiama, nes
mano protas neissijungia. Rinka uzsidaro 15 valanda JAV centriniu laiku, bet mano
vidinis rinkos laikrodis tiksi, kol vakare atsigulu miegoti. Reikia patikrinti naujienas.
Reikia pasiziuréti ateities sandoriy rinka. Reikia paziuréti, ka daro bitkoinas.
Nueisiu paziuréti, ar Trumpas ko nors nepasaké. Niekada nenustoju galvoti apie
rinkas. Kartais svajoju turéti iSjungimo mygtuka. Per atostogas nenoriu galvoti apie
rinkas, bet nieko negaliu sau padaryti.

Ar kokiy nors prekybos strategiju iSmokote i$ knygy ar interneto?

Viska iSmokau pats, bandydamas ir klysdamas, stebédamas, kas veikia ir kas
neveikia. Tiek ir tebuvo. Neprisimenu, kad pradédamas buciau mates knyga apie
trumpalaike prekyba. Visos knygos apie akeijy rinka buvo skirtos investavimui pagal
pirk ir laikyk principa. Pagrindiné jy mintis — investuok dvidesimties ir laikyk iki
SeSiasdeSimties.

Internete tuomet nebuvo tokiy pamoky ar kursy kaip dabar, o mentoriy rasti buvo
sunku. DzZiaugiuosi, kad neturéjau prieigos prie tokiy dalyky, nes tai priverte
mokytis savarankiskai, praleidziant tikkstancéius ir tiikstanc¢ius valandy prie grafiky.
Be Siy savarankisky tyrimy nezinau, ar buéiau tapes dabartiniu prekiautoju.
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IS pradziy nagrinéjau grafikus norédamas suprasti, kaip kai kurios akcijos per metus
pabrangsta 600 %, 800 % ar net 1 000 %. IS to susidoméjimas grafikais peraugo j
trumpalaike prekyba. Atsispausdindavau visa tokiy akcijy kilimg rodancius grafikus
ir po antra grafika kiekvienai akcijai, rodantj virsiine bei vélesnj kritimg. Viska
laikiau segtuve, kurj galéjau vartyti ir tyrinéti kiekvieny mety didziausias augimo
lyderes. Jei dabartinis grafinis modelis pasirodydavo pazjstamas, segtuve galédavau
surasti panasiy istoriniy grafiky ir pasiziuréti, kaip véliau judéjo jy kainos.

Ar vis dar taikote ta pacia trumpuyju poziciju strategija, kuri buvo
pagrindinis pelno saltinis karjeros pradzioje?

Pries pora mety nustojau aktyviai atidarineéti akcijy trumpgsias pozicijas, nes tai
mane visisSkai iSsekino. Nuo jy traukiausi palaipsniui, pagrindiniu mano metodu
tampant opciony prekybai. ISmokau prekiauti opcionais be streso ir buitinybés
iStisomis dienomis sédéti prie ekrany. Pirmuosius deSimt karjeros mety prekiavau
visa darbo dieng, vakarais nagrinédavau kitos dienos modelius, o savaitgaliais
analizei dar skirdavau po tris ar keturias valandas per dieng. Su amziumi supranti,
kad yra gyvenimas ir uz rinky riby. Vis dar turiu buti vyras savo zmonai. Vis dar
turiu buti teétis.

Pazinojau prekiautojy, visa suaugusiojo gyvenima praleidusiy nuo ryto iki vakaro
prie ekrany ir leidusiy stresui juos jveikti. Vienas mano pazjstamas prekiauja
mazdaug tiek pat mety kaip as. Karta kazkodél atsiunté savo darbo vietos nuotrauka.
Ja padidines pamaciau du vaisty buteliukus, inhaliatoriy, elektronine cigarete ir aly.

Paklausiau: ,,Zmogau, kas ¢ia visa tai?“

Jis atsakeé: ,Vienas buteliukas — vaistai Sirdziai, kitas — beta adrenoblokatorius.
Inhaliatoriy arba elektronine cigarete naudoju, kai labai nervinuosi. O
penktadieniais i$geriu, kad nusiramincéiau.”

Kaip ir kada susidoméjote opciony prekyba?

2016 metais buvau nedideliame pokalbiy kambaryje su mazdaug asStuoniais kitais
prekiautojais. Visi jie buvo labai geri. Vienas parasé: ,Manau, esi geriausias Sio
kambario prekiautojas. Gal galétum iSmokyti prekiauti savo stiliumi?“

Atsakiau: ,Ne.“
Jis atraseé: ,,O jei sumokeéciau?“
Vél atsisakiau.

»0 jei iSmoky¢iau tave prekiauti opcionais?“

179



5. Phil Goedeker

I$ karto sutikau, nes noréjau opcionais isplésti savo priemoniy rinkinj, o apie juos
nieko neiSmaniau. Mokémés dalydamiesi ekranu: jis realiuoju laiku matydavo mano
sandorius, o a§ — jo opciony sandorius.

Kokia buvo jo opciony strategija?

Jis tik pardavinéjo opcionus ir gaudavo premijas. Turéjo labai didele, astuonzenkle
saskaitg. Pirmaisiais opciony prekybos metais pradéjau nuo labai mazos sumos —
200 000 doleriy, — nes nezinojau, ka darau, ir maniau viska prarasiantis. Pinigy
nepraradau, nes jis mane moké. Po ménesio ar dviejy supratau, kad nepadengty
opciony pardavimui 200 000 doleriy nepakanka. Padidinau opciony saskaitg iki
milijono. Po keliy ménesiy pridéjau dar milijong. Perémiau tai, ko jis mane iSmoke,
ir pritaikiau savo strategijai. Pirmaisiais metais i§ opciony uzdirbau milijona
doleriy, ir nuo tada mano opciony prekyba kilo aukstyn.

Vien opciony pardavimas tikro pranasumo nesuteikia. Taip, tikimybés
pardavéjo puséje, taciau uz tai tenka prisiimti neribota rizika. Kas Sioje
strategijoje yra daugiau nei vien premijy rinkimas?

Svarbiausia strategijos dalis — rizikos valdymas ir saugiausiy akcijy, kuriy opcionus
galima parduoti, paieska. Jei ketinate pardavinéti opcionus, reikéty vengti tokiy
akcijy kaip GameStop pirkimo opciony, vadinamuy call. Tai akcijos, galincios per
trumpa laika pabrangti §imtais procenty. Reikéty susitelkti i stabilesnio kainy
judéjimo akcijas — Apple, Amazon, Microsoft ir panasias.

Ar parduodate opcionus be vidinés vertés, kuriy vykdymo kaina labai
toli nuo rinkos kainos?

Taip, opcionus, kurie yra labai toli uz vidinés vertés ribos — OTM.
Kokia paprastai biina jusy parduodamy opciony delta?

Apie delta negalvoju. Ekrane neturiu jokiy graikiskyjy rodikliy. Ziiriu j grafikg ir
nustatau, ties kokia vykdymo kaina man priimtina parduoti.

Uzuot ziuréjes i parduodamo opciono delta, galvojate, kiek procenty jo
vykdymo kaina Zemesné uz dabartine rinkos kaina?

Taip, ir tai priklauso nuo termino. Jei tai dviejy savai¢iy pardavimo opcionas — put,
tikriausiai parduosiu tokj, kurio vykdymo kaina 10 % Zemesné uz rinkos kaing, nes
nutolus daugiau nei 10 % premija buity per maza. Jei terminas trisdesimt dieny,
ieskosiu mazdaug 20—25 % zemiau rinkos esancios vykdymo kainos. Sesiy ménesiy
opciony vykdymo kaina buity mazdaug 50 % Zemiau rinkos.
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Ar parduodate tik put, ar ir call opcionus?

Santykis mazdaug 80 % put ir 20 % call. Jei parduodu call opcionus, renkuosi
milziniSkos kapitalizacijos bendroves, kuriy, mano manymu, niekas niekada
neperpirks: Apple, Amazon, Microsoft ir panasias. Pradéjus prekiauti opcionais, put
ir call santykis buvo artimesnis 50 ir 50 %. Laikui bégant supratau, kad
parduodamas call { béda gali patekti gerokai greic¢iau nei parduodamas put. Girdéjau
apie daugybe prekiautojy, praradusiy viska pardavingjant call. Apie zlugusius dél
put pardavimo girdZziu retai.

Sakydamas, kad supratote call pardavimo pavoju, turite omenyje
konkrecius sandorius?

Pardavinéjau GameStop call opcionus ir pozicija uzdariau prarades milijona doleriy.
Taip ir supratau, kad tokiy akcijy opciony pardavinéti nebereikia.

Kiek laiko paprastai biina like iki jusy parduodamu opciony galiojimo
pabaigos?

Nuo dviejy savaiéiy iki SeSiy ménesiy.

Jei opcionus parduodate, kodél nesusitelkiate j trumpalaikius, kuriy
premija nyksta sparciausiai?

Kuo vélesné galiojimo pabaiga, tuo didesne premija galiu gauti. Pasirinkes SeSiy
meénesiy terming, dar galiu gauti padoria premija uz opcionus, kuriy vykdymo kaina
nuo rinkos kainos nepalankia vykdymui kryptimi nutolusi 50 % ar net 60 %.

Turiu omenyje, kad SeSis kartus pardaves vieno ménesio opciona
uzdirbtumeéte daugiau nei viena karta pardaves Sesiy ménesiy opciona.

Jei jvykty tokia korekcija kaip kita diena po ISlaisvinimo dienos [taip prezidentas
Trumpas pavadino dieng, kai paskelbé netikétai didelius muitus beveik visoms
Salims] ir rinka smarkiai kristy, trumpalaikiai opcionai pabrangty gerokai daugiau
nei Sesiy ménesiy opcionai, kuriy vykdymo kaina 50 % Zemesné uz rinkos kaing.
Parduodu ir trumpalaikius opcionus, esancius arc¢iau vidinés vertés ribos, ir
ilgalaikius, esancius labai toli uz jos. Niekada nenoriu per finansiniy rezultaty
skelbimg laikyti parduoty trumpalaikiy opciony, kuriy vykdymo kaina tik
vidutiniskai nutolusi nuo rinkos. Taciau parduotus ilgalaikius opcionus su labai
nutolusiomis vykdymo kainomis laikyti galiu.
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Nors opciony be vidinés vertés pardavimas dazniausiai gali atrodyti kaip
»pinigu masina“, didZiausias Sios strategijos trikumas — staigus
smarkus ispardavimas gali sukelti didelius ir vis grei¢iau augancius
nuostolius. Kainai krintant ir didéjant parduotu opcionuy absoliuciai
deltai, rizikos pozicija gali didéti netiesiskai. Kaip neabejotinai Zinote,
daug Sia strategija taikiusiy turto valdytojuy ir prekiautoju Zlugo. Kaip
apsisaugoti nuo tokios galimybés?

Taip, parduodant nepadengtus call opcionus galima patirti neriboty nuostoliy, ir tai
tikriausiai vienas pavojingiausiy prekybos metody. Visiskai suprantu rizika prarasti
visa kapitalg taikant opciony pardavimo strategija. Todél apie §j metoda niekada
nekalbéjau konferencijose. Nenoriu jtraukti Zmoniy j prekybos biida, kurj jie gali
taikyti neteisingai ir patirti dideliy nuostoliy.

Atrodo, rizikos valdymas jums beveik instinktyvus, o prekiautojui tai
puiki savybé. Nuo pat karjeros pradzios greitai ribojote nuostolius.
Taciau, manau, suprantate, kad daugiau nei 95 % Zmoniu neturi tokio
stipraus rizikos valdymo instinkto, kuris ypa¢ svarbus parduodant
opcionus. Spéju, todél stengétés net nepasiilyti Zmonéms tokios idéjos.

Visiskai teisingai.

Grizkime prie pradinio klausimo: kaip taikydamas opciony pardavimo
strategija iSvengiate prazutingy nuostoliy rizikos?

Jy iSvengiau per visus devynerius opciony prekybos metus. Visg karjera j rinkas
zvelgiau rizikos valdytojo akimis. Sis instinktas ir girdétos istorijos apie daugybe dél
opciony pardavimo zlugusiy prekiautojy leidzia nuolat laikyti rizikg pirmame plane.

Padeda ir patirtis, leidzianti i§vengti pavojingy situacijy. Pavyzdziui, supratau: jei
ketvirtadienj ir penktadienj vyksta stiprus kainos judéjimas, labai tikétina, kad jis
tesis pirmadienj. Ryskus pavyzdys buvo 2020 mety kova, kai nafta penktadienj
uzsidare ties 41 doleriu uz barelj, o kita pirmadienj dél COVID-19 naujieny atsidaré
ties 32 doleriais. Vienas atvirkstinis naftos sektoriaus ETF su trigubu kreditiniu
peciu, DRIP, atsidaré pabranges 100 %. Keli mano draugai, pardavinéje opcionus,
dél Sio judéjimo patyré milzinisky nuostoliy. Darau viska, kad j tokias situacijas
nepatekciau. Jei kas nors atrodo ne taip, pasitraukiu. Visada galiu sugrjzti veliau.
Man priimtini mazi nuostoliai, tarsi popieriaus jpjovimai. Galiu patirti tukstancius
tokiy jpjovimy be rimtos zalos. Noriu i§vengti vieno praziitingo smiigio.

Vieno dalyko niekada nepasakysiu — kad kas nors negali jvykti. Tikimybe, kad tai
nejvyks, gali siekti 99 %, taciau jvykti vis tiek gali. Mano pozitiris — jmanoma viskas.
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Kas buty pagalvojes, kad GameStop pakils nuo 20 iki daugiau nei 500 doleriy arba
kad naftos kainos taps neigiamos? Isitikinimas, jog kas nors neijmanoma, gali tapti
mirties nuosprendziu jusy prekybai, nes uztenka vienos klaidos. Maciau daugybe
prekiautojy, kurie uzsispyre laiké viena sandorj ir taip sugriové karjera, o kartais net
gyvenima. Jei prarasite visg kapitala, viskas baigta. Siag mintj visada laikau pirmame
plane, nes nenoriu sugriauti savo karjeros.

Pozicija apdraudziu greitai. Puikus pavyzdys — nesenas rinkos kritimas po
Islaisvinimo dienos. Beje, Sio pavadinimo nekenciu. Kai kita dieng [2025 mety
balandzio 3-igja] rinka atsidaré nukritusi keliais procentais, i$ karto nusipirkau
birzelj baigianéiy galioti SPY put opciony savo pozicijai apdrausti. Opciony
portfeliui apdrausti tikriausiai nusipirkau nuo 800 iki 9oo put kontrakty,
vidutini§kai mokédamas nuo 7 iki 8 doleriy.

Spéju, kad pirkote SPY put, o ne uzdaréte opciony portfeli, nes
neutralizuoti pozicija vienu orderiu labai likvidZioje rinkoje buvo daug
veiksmingiau — greiciau ir su mazesniu praslydimu.

Teisingai. SPY put pirkau todél, kad taip galéjau akimirksniu apdrausti portfelj.
Kokia portfelio rizikos dali apdraudéte?

Visa.

Kiek ta diena buvote prarades, kai atidaréte apsidraudimo pozicija?
Tuo metu nuostolis buvo tik apie 100 000 doleriy.

IS esmés apsidrausdamas uzfiksavote ta 100 000 doleriy nuostoli, tac¢iau
visiskai pasSalinote rizika.

Visiskai teisingai.

[Skaitytojams, kuriems idomu, kaip rinka judéjo po Goedekerio apsidraudimo: nuo balandzio 3
dienos atsidarymo iki minimumo, pasiekto po dviejy prekybos dieny, kainos krito dar 13 %.]
Kadangi, kaip pats sakote, imanoma viskas, o jeigu pasikartoty 1987
mety spalio 19-0ji, kai pirmadienio ryta rinka atsidaré smarkiai kritusi?
Kaip opciony pardavéjas galite apsisaugoti nuo tokio jvykio?

Taip, staigi vienos dienos griutis sukelty riipesc¢iy mano parduoty opciony portfeliui.
Toks jvykis galéty sunaikinti visa saskaita ar net daugiau, taciau nekelty grésmés
visam mano turtui, nes prekybos saskaitoje laikau tik apie 10 % viso turto.
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Ar prekyboje naudojate techninius indikatorius?
Per visa prekybos karjerg naudojau tik du: kaing ir apimtj.
Ar nusistatote grazos tikslus?

Kasmet turiu finansinj tiksla. Jis kuklus. Pernai uzdirbau 6 milijonus doleriy.
Niekada nesakau sau: ,Siemet turiu uzdirbti 8 milijonus.“ Tokie tikslai gali paveikti
nusiteikima ir paskatinti per daug prekiauti, kai rinka nesuteikia reikiamy
galimybiy. Galite uzdirbti tik tiek, kiek leidzia rinka. Jei ji suteiks tokias salygas kaip
2020 metais, galiu be vargo tikétis astuonzenklés sumos. Jei rinka vangi, tai
nejmanoma. Jei pernai uzdirbau 6 milijonus doleriy, mano tikslas greiciausiai bus
ar¢iau 2 milijony.

Pagrindinis mano tikslas — iSsaugoti kapitalg. Dél pelningy situacijy paieskos
nesijaudinu. Per pastaruosius dvidesimt mety jy visada matydavau. Gal jos
atsiranda ne kas savaite ar net ne kas ménesj, ta¢iau atsiras. Jei per tg laika
iSsaugosiu kapitala, neabejoju, kad mety pabaigoje busiu uzdirbes.

Minéjote 2020 metus — geriausius savo metus, kai uzdirbote daugiau
nei 10 milijony doleriy, — kaip ypa¢ palankius geriems prekybos
modeliams. Kas juose buvo tokio palankaus?

Balandj pradéjus skatinimo priemones, rinka apémeé euforija. 2020 metais biidavo
laikotarpiy, kai kasryt atsirasdavo mazos kapitalizacijos akcijy, pasokanciy daugiau
nei 1 000 %. Paskutine prekybos valanda beveik visos jos krisdavo. Jei pavykdavo i$
anksto pasiskolinti akcijy trumpajai pozicijai ir sulaukti pramusimo Zemyn dienos
pabaigoje, laiméjimas budavo beveik garantuotas.

Daugelis mano, kad buliy rinkoje i$ trumpyju pozicijy uzdirbti negalima. IS tiesy
viskas priesingai. Mesky rinkoje negausite tokiy ekstremaliy perpirktoje mazos
kapitalizacijos akcijoje atsirandanciy pardavimo skolintomis galimybiy. Nors
prekiauju kainos kritimo kryptimi, galimybéms man reikia batent buliy rinkos.

Kodél, jusy manymu, prekyboje taip sékmingai pasirodéte?

Tai sveiko noro rizikuoti ir kapitalo iSsaugojimo derinys. Pamates A+ situacija, be
jokiy sunkumuy galiu dvigubinti, trigubinti ar net keturgubinti tokio sandorio dydj.
Taciau kai jtikinamy galimybiy néra, susitelkiu j kapitalo saugojima.

Siemet galé¢iau uzdirbti 10 milijony, 5 milijonus ar 2 milijonus doleriy, ir visais
atvejais tikriausiai bui¢iau vienodai laimingas. Uzdirbta suma mano gyvenimo
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nepakeisty. Bet prarasti 5 milijonus doleriy tikrai buty skaudu. Todél man néra
prasmeés siekti aukstesnio tikslo, jei rinka nesuteikia atitinkamy galimybiy.

Be to, visada rémiausi taisyklémis. Jei norite ilgos prekybos karjeros, turite jy
laikytis. Maciau daug prekiautojy, per trumpa laika uzdirbusiy didelius pinigus.
Klausimas — ar jie liks rinkoje po dvideSimties mety?

Grizkime prie trumpuju poziciju strategijos. Kartais parabolinis kilimas
trunka vieng diena, kartais kelias dienas ar net pora savaiciu. Kaip
nustatote, ar tai bus vienos dienos reiskinys, ar jis gali testis iki poros
savaiciy?

Pries atidarydamas trumpaja pozicija laukiu, kol akcija pramus palaikymo lygj
zemyn. Jei veliau ji atSoka, uzfiksuoju nuostolj ir laukiu kito pramusimo Zemyn.
Galiu pakeliui patirti daug tokiy nedideliy nuostoliy ir vis tiek pasiekti sékme.

Spéju, niekada neatidarydavote trumposios pozicijos, kol akcija dar
kilo.

Taip. Pokalbiy kambariuose buvo prekiautojy, pardavinéjanciy skolintas akcijas
joms tebekylant. AS taip niekada nedary¢iau. Laukdavau pramusimo Zemyn, nes
noréjau, kad pozicija nuo pat jéjimo biity pelninga. Tada ja didindavau, kai sandoris
judédavo mano naudai, o ne prie§ mane.

Keli Siai knygai kalbinti prekiautojai minéjo ta pati mazy bendroviuy
akciju trumpuyju poziciju tipa, kuris buvo pagrindiné jisy strategija
pirmoje karjeros puséje. Ar manote, kad jos paskelbimas knygoje
paveiks veiksminguma ateityje?

Manau, trumpuoju laikotarpiu norinciy ja taikyti gali tapti per daug. Prie$ kelerius
metus, kai turéjau kitg Twitter paskyra su daug sekeéjy, internete skelbdavau dalj
pelno ir nuostolio rezultaty. I$ karto pastebéjau, kad pasiskolinti akeijy darosi
sunkiau. Kartais geros kandidatés trumpajai pozicijai pradédavo elgtis kitaip —
kildavo toliau, nes nepatyre pardavéjai budavo priversti uzdaryti trumpasias
pozicijas ir dar labiau kelti kaina. Dél Sios patirties manau, kad trumpalaikis
poveikis galimas: j rinka suplus nepatyre prekiautojai ir mégins kartoti strategija.
Tadiau jis turéty biti laikinas, nes dauguma jy patirs nesékme ir pasiduos. Siuo
klausimu prisimenu pazjstama brokeriy bendrovés savininka, kuris man pasake:
~Nustebtumeéte suzinojes, kiek miisy atidaromy saskaity uzdaromos per
devyniasdeSimt dieny.“
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Esu girdéjes jus sakant, kad nuoseklumas ir gebéjimas prisitaikyti —
pageidautinos prekiautojo savybés. Ta¢iau tam tikra prasme jos atrodo
priestaringos. Kaip jas suderinate?

Rade savo konkrecia nisa, turite nuosekliai jos laikytis. Mazdaug pirmaji mano
desimtmetj ta niSa buvo mazos kapitalizacijos akcijy trumposios pozicijos. Nuo Sios
strategijos nenukrypau — taip buvau nuoseklus. Taciau ja pritaikiau dviem
pagrindiniais budais. Pirmasis buvo susijes su rinkos realijomis. Pries daugelj mety,
kai pradéjau pardavinéti akcijas skolintas, skolinimosi sgnaudos nekélé problemy.
Galéjau laikyti trumpasias pozicijas kelias dienas ar savaites. Pastaraisiais metais
akcijy skolinimas brokeriams tapo dideliu verslu, o skolinimosi mokesc¢iai gali buti
labai auksti. Reaguodamas j §j strukturinj pokytj gerokai sutrumpinau pozicijy
laikymo laikg — buvau priverstas. Sparciai augancios skolinimosi sagnaudos paliko
pasirinkima: prekiauti grei¢iau arba prarasti pinigus. Antrasis prisitaikymas susijes
su pakitusiu rinkos elgesiu. Buvo laikotarpis, kai mazos kapitalizacijos akcijos per
pirmasias keturiasdesimt penkias prekybos minutes smarkiai kildavo, paskui
apsisukdavo ir pigdavo iki sesijos pabaigos. Ilgainiui Sis elgesys pasikeite: akcijos
iSlaikydavo savo rytinj prieaugj iki popietés pradzios. Svarbiausias ¢ia ne konkretus
kainy elgesio pokytis, o principas: kai keiciasi rinka, turite keistis ir jus. I§ esmés, kol
metodika veikia, reikia iSlikti nuosekliam, o jai nustojus veikti — prisitaikyti.

Kaip manote, kas skiria sekmingus prekiautojus nuo nesékmingy?

Daug pradedanciyjy nori prekiauti dél pinigy, ir as tai suprantu. Tai buvo ir mano
pirmoji motyvacija. Tac¢iau nuo pirmos dienos taip pat mégau patj zaidima. Batent $i
meilé paskatino atlikti visus tyrimus, kurie leido pasiekti sekme. Kartais Sestadienio
popiete paskambindavo draugai ir klausdavo: ,,Ka veiki?“ Atsakydavau: ,Studijuoju
rinkas, kad buciau pasirenges pirmadienio rytui.“ Papildomiems tyrimams laiko
negailéjau, nes mégau nusvitimo akimirkas. Butent meilé zZaidimui padéjo viska
perprasti.

Nesuprantu, kaip galima pasiekti s€kme neskiriant pakankamai laiko rinky
studijoms. O kas norés tam skirti desimt valandy per diena, jei tai nepatinka? Mano
pazjstami sékmingi prekiautojai rinkomis domisi taip pat aistringai kaip as. Iki Siol
prekiauju kasdien, net per atostogas. Kiekvieng dieng prekiauju pirma pusvalandj ar
valandg, o paskui galiu ilsétis.
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Paskutinis klausimas: ar nusipirkote nama prie Ozarkuy ezero?

Taip, tai buvo pirmasis mano jsigytas nekilnojamasis turtas — butas prie Ozarky
ezero. Paskui nusipirkau dar kelis butus nuomai. Mazdaug pries deSimt mety su
Zmona nusprendéme, kad is tikryjy norime namo su lygiu sklypu ir nuosava
prieplauka. Taigi buta pardavéme ir nusipirkome nama su prieplauka. Turime
nama, laiva, vandens motociklus — viska, kas geriausia.

Coyle’o poziuris

Svarbiausia Sio interviu pamoka — Goedekeris labai greitai uzdaro pozicijas, jei jos
neuzdirba pelno. Per daugelj tyrimy mety priéjau prie iSvados, kad greitas nuostoliy
ribojimas yra pagrindiné savybe, skirianti dauguma legendiniy prekiautojy nuo visy
kity. Po visy prekybos ir prekiautojy tyrinéjimo metuy, jei galéciau pradedantiesiems
duoti tik viena trumpa patarima, jis buty toks: ,Ribokite nuostolius — kuo anksciau,
tuo geriau.”

Puikus prekiautojai nuolat atranda metodus, atitinkancius jy asmenybe. Goedekeris
nuo pradziy buvo itin nekantrus, o $i savybé daugeliui prekybos budy netinka. Jis
greitai prisitaiké prie didelio volatilumo akeijy trumpyjy pozicijy — metodo, kuris,
taikomas teisingai, gali beveik i$ karto suteikti pasitenkinima. Interviu su rinkos
magais nuolat pasikartojanti pamoka — turite rasti prekybos metoda, atitinkant; tai,
kas esate ir kuo tikite.

Goedekeris tikéjo savimi ir savo gebéjimais, nors pirmoji patirtis rodé, kad tam lyg ir
néra pagrindo. Jis mané turjs perprasti prekybg, kad nereikeéty eiti i ,tikra darbg®, ir
buvo jsitikines, kad sugebés. Pasitikéjimas, daznai nepagrjstas ankstyvaja patirtimi,
ir atkaklumas patiriant nesékmes — derinys, matomas daugelio rinkos magy
istorijose.

Neijtikéting kapitalo augima nuo 5 000 iki milijono doleriy per metus Goedekeris
pasieké iSnaudodamas maksimaly pozicijy dydj — j kiekvieng sandorj sudédavo
viska. Tikriausiai ir sékmé prisidéjo prie to, kad kapitala pavyko padidinti du Simtus
karty be né vieno reikSmingo nuosmukio. Be to, pasiekes milijong doleriy jis vis
délto patyré 50 % sgskaitos nuosmukj. Esmé ta, kad agresyvus pozicijy dydis,
leidziantis jspudingai augti procentais, daznai yra dviaSmenis kardas, galintis atnesti
ir dideliy nuostoliy.

Kaip pazyméjo Goedekeris, prekiautojas negali buti viskuo vienu metu. Niekada
nesutikau zmogaus, kuris sékmingai pirmadienj sekty tendencija, antradienj
prekiauty grjzimu prie vidurkio, tre¢iadienj investuoty pagal verte ir taip toliau.
Mazai kas patvirtina mintj, kad isskirtiniy rezultaty galima pasiekti prekiaujant
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pagal daugybe skirtingy strategijy. Bandydamas prekyboje biiti visy galy meistru
paprastai netampi né vienos srities meistru.

Ne visi prekybos metai vienodi. Rezultatus lemia ne tik zmogaus veiksmai ir
gebéjimai, bet ir tai, ar rinkos aplinka palanki jo konkreéiai metodikai. Galite
kontroliuoti tik savo reakcija j rinkos salygas, o ne pacias salygas. Geriausi
Goedekerio metai sutapo su dideliu rinkos teikiamu palankumu. Jis tai pripazjsta ir
supranta, kad kiekvieny mety potenciala ribos rinkos suteikiamos galimybés. Kova
su Sia tikrove skatina per dazng prekyba ir su ja susijusius nuostolius.

Pastebéjau Goedekerio ir Kullamagi (1 skyrius) panasuma: abu saké iSnagrinéje
tukstancius grafiky, kad issiugdyty savo prekybos stiliy. ISsamus grafiky tyrinéjimas
daugeliui sékmingy prekiautojy tapo keliu j sékme.

Goedekeris man pasirodé bene ryskiausias i$ prigimties prekiautojo pavyzdys i$ visy
sutikty zmoniy. Po pokalbio su juo prekyba atrodo labai paprasta, taciau Sis jspudis
veikiau atspindi jo pasitikéjimg ir jgimtus gebé&jimus nei tikrove. Jis greitai prisitaiké
prie savo asmenybei tinkancio stiliaus. Kartais susimgstau, kaip tokie Zmonés
sugeba taip greitai rasti sau idealy prekybos buda, nors turi labai mazai zZiniy ir
patirties. Tarsi juos vesty intuicija ar kokia nezinoma iSoriné jéga. Be to, atrodo, kad
nuo pat gimimo Goedekeris uzprogramuotas laikytis tokiy prekybos principy kaip
greitas nuostoliy ribojimas ir kainos patvirtinimo laukimas pries$ atidarant ar
didinant pozicija. Nors patyrusiems prekiautojams Sie principai gerai zinomi,
sutikau labai nedaug Zmoniy, kurie jy laikytysi nuo pradziy. Daugumai prireikia
keleriy mety tai suprasti.

Schwagerio poziuris

Viena savybe, kuri kartojasi per visa interviu ir tikriausiai svarbiausia Goedekerio
sekmei, — beveik refleksinis greitas pasitraukimas is sandorio, vos jam pradéjus
nesti nuostolj. Sandoris arba netrukus po jéjimo uzdirba, arba uzdaromas.
Goedekeriui nesunku dél vienos prekybos idéjos patirti kelis mazus nuostolius, jo
zodziais, ,popieriaus ipjovimus®, kol laikosi taisyklés likti sandoryje tik tada, kai jis
pelningas. Jo reakcija j netrukus po jéjimo atsiradusj nuostolj atrodo beveik jgimta:
net budamas pradedantysis ir dar neturédamas veiksmingos metodikos, jis greitai
iSeidavo i$ nuostolingy sandoriy. Tai buvo vienintelis dalykas, kurj ir tada dare
teisingai. Kaip trumpai pasaké pats: ,Anksti supratau: jei mano jéjimas neteisingas,
jis neteisingas.

Ankstesniy sandoriy analizé gali suteikti vertingy jzvalgy. ISnagrinéjes praéjusiy
mety sandorius Goedekeris pamate, kad visa pelng dave tik maza jy dalis. Taip pat
nustaté, jog didZioji nuostoliy dalis kilo i$ per dideliy ne paciy geriausiy sandoriy
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pozicijy. Tiesioginis Sios analizés rezultatas — jis pradéjo keisti pozicijy dydj: A+
sandorius atidarydavo gerokai didesnius nei kitus. Sis pokytis smarkiai pagerino
rezultatus, ir kiekvienais vélesniais metais pelnas virsijo milijong doleriy.

Goedekerio gebéjimas atpazinti geriausias galimybes ir kartu poreikis sudaryti
daugybe kity, mazai prie rezultaty prisidedanciy sandoriy priminé mano interviu su
Michaelu Marcusu pirmojoje knygoje Rinkos magai. Tame interviu Marcusas
apibudino tris savo idealius sandorius apibrézianc¢ius elementus. Paskui pasakeé: ,Jei
sugebésite apsiriboti tik tokiais sandoriais, uzdirbsite bet kurioje rinkoje ir bet
kokiomis aplinkybémis.“

Tuomet paklausiau: ,Ar §j griez¢iau apribota prekybos stiliy galiausiai ir
pasirinkote?“

Marcusas atsakeé: ,Ne, nes i§ esmés per daug mégau patj zaidima. Zinojau, kad
turéciau dalyvauti tik idealiuose sandoriuose, bet prekyba man buvo ir
atsipalaidavimas, ir pomégis. Ji gyvenime pakeité daug kity dalyky. Mégavimasi
paciu procesu iskéliau auksciau savo kriterijy. Tac¢iau mane isgelbéjo tai, kad kai
sandoris atitikdavo visus kriterijus, pozicija atidarydavau penkis ar Sesis kartus
didesne nei kitais atvejais.“

Atkreipkite démes;j j stulbinama Marcuso ir Goedekerio panasuma: tiek nora
sudaryti neidealius sandorius, tiek Sios problemos sprendima.

Nepriklausomai nuo prekybos stiliaus, pamoka tokia: sandorius, kuriais labai
pasitikite, atidarydami gerokai didesniais dydZiais nei kitus, galite i§ esmés pagerinti
rezultatus, palyginti su visy sandoriy atidarymu vienodu dydziu. Si mintis taip pat
buvo viena pagrindiniy mano interviu su Edu Thorpu knygoje Rizikos draudimo
fondy rinkos magai iSvady. Matematikos moksly daktaras Thorpas, pries
pritaikydamas kiekybinés analizés jgiidZius rinkoms, sukureé strategijas, leidziancias
jiveikti kazino jy paciy Zaidime. Jo tarptautiniame bestseleryje Beat the Dealer
iSsamiai apraSyta teigiamg pranasuma dvidesSimt vieno Zaidime suteikianti
strategija, pakeitusi kazino veikimg. Si interviu i$trauka nusako rysj tarp laiméjimo
Siame zaidime ir geresniy prekybos rezultaty:

Thorpo idéja, kaip pagerinti dvidesimt vieno statymy rezultatus, palyginti su
pagrindine sistema — tai yra teisingais tikimybiniais sprendimais, kada
prasyti kortos, sustoti, atskirti korty porq ar dvigubinti statymq, — buvo keisti
statymo dydj. Daugiau statydamas tada, kai laiméjimo tikimybé didele, ir
maziau tada, kai ji maza, Thorpas sugebéjo net idealiai sprendziant viskq,
i$skyrus statymo dydj, nuostolingq zaidimq paversti Zzaidimu su retksmingu
teigiamu pranasumu. Tai svarbi analogija prekiautojams: pozicijos dydzio
keitimas gali buti toks pat svarbus kaip jejimo j rinkq metodika. Mazesnés
mazos tikimybés sandoriy pozicijos ar visisSkas tokiy sandoriy atsisakymas ir
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didesnes dideles tikimybes sandoriy pozicijos gali net nuostolingq strategijq
paversti pelninga.

GraZos tiksly nustatymas gali atrodyti gera mintis, ta¢iau kartais duoda priesinga
rezultata. Goedekeris kasmet samoningai iSsikelia nedidelj finansinj tiksla, nes
supranta, kad jo rezultatai smarkiai priklauso nuo rinkos suteikiamy galimybiy
konkreciai strategijai. Jis pazymi, kad ambicingesnis tikslas metais, kai galimybiy
mazai, gali paskatinti per daug prekiauti.

Siuo metu pagrindiné Goedekerio strategija — parduoti opcionus ir rinkti premijas.
Manau, bet koks Sios strategijos aptarimas turi buti lydimas perspéjimo:
~Nebandykite to namuose.“ Taip, Goedekeris ja taikydamas pasieké nepaprastai
gery rezultaty. Taip, opciony be vidinés vertés pardavimas dazniausiai biina
pelningas. Problema ta, kad staigios rinkos panikos atveju parduoty opciony
portfelis patiria didelius ir vis spartéjanc¢ius nuostolius. Esmé — kainoms krintant,
tuo pat metu didéja opciony pozicijos rizikos ekspozicija. Pavyzdziui, parduoto put
opciono be vidinés vertés pozicijos delta yra 0,10, vadinasi, akcijai atpigus vienu
doleriu pozicija praranda deSimt centy vienai akcijai. Smarkiai krintant kainai, delta
smarkiai padidéja. Deltai iSaugus iki 0,20, bazinio turto ekvivalentu isreiksta
pozicija padvigubéja, iki 0,30 — patrigubéja ir taip toliau. Kuo didesnis pozicijos
nuostolis, tuo didesné tampa pati rizikos pozicija — mirtinas derinys.

Goedekeris opciony pardavimo strategijai tinka kaip retas kitas, nes greitas is¢jimas
i§ nuostolingy pozicijy buvo beveik neatsiejamas visos jo karjeros bruozas.
Pavyzdziui, prisiminkime jo reakcija j prezidento Trumpo ISlaisvinimo dienos
pranesima. Kita diena rinkai atsidarius jis nedelsdamas neutralizavo visa parduoty
opciony portfelj ir uzfiksavo palyginti nuosaiky 100 000 doleriy nuostolj. Jei buty
delses, per kelias kitas dienas nuostolis biity padidéjes daugiau nei desimt karty.
Labai nedaug prekiautojy turi tokius rizikos valdymo jgudzius ir instinktus kaip
Goedekeris. Be juy didelé tikimybé galiausiai patirti saskaita sunaikinantj nuostolj.

Nors pradeéti prekiauti Goedekerj paskatino pinigai, seékme lémé meilé paciam
zaidimui. Ji skatino skirti ilgas valandas tyrimams, kurie jo sékmei buvo lemiami.
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Prekyba abiem asimetrisky sandoriy pusémis

Pastaba. Skaitytojams, nesusipazinusiems su ateities sandoriy rinkomis, pries pradedant sj
skyriy gali buti naudinga perskaityti 2 prieda.

Pirmuosius desimt karjeros mety Kelvinas Chiu prekiavo zZaliavy ateities sandoriais
ir opcionais Goldman Sachs bei Vitol. Pokalbiai su nepriklausomais prekiautojais
padéjo jam suprasti, kad nori eiti butent Siuo keliu. Pries pradédamas savarankiska
veikla jis uzsibrézé sukaupti 10 milijony doleriy prekybos kapitalo. Ta¢iau
nelaukdamas, kol pasieks §j tiksla, nepriklausomo prekiautojo karjera Chiu pradéjo
31-eriy, iki numatytos sumos triikstant keliy milijony. Per daugiau kaip septynerius
paskesnius metus jis pasieké didziulés sékmés: sudétinis metinis augimo tempas
sudare 108,7 %. Palyginimui, S&P 500 indekso sudétinis metinis augimo tempas tuo
paciu laikotarpiu buvo 14,5 %.

Chiu rezultatai pasizymi ne tik itin didele vidutine metine graza, bet ir pavyzdiniais
grazos bei rizikos rodikliais (skliaustuose — S&P 500 duomenys): Sharpe’o
koeficientas — 2,0 (0,7), pakoreguotas Sortino koeficientas — 6,2 (0,9), pelno ir
nuostolio santykis — 5,7 (0,8), MAR — 4,0 (0,6). Siy statistiniy rodikliy apibrézimai
ir paaisSkinimai pateikti 1 priede. Ypac svarbuis du pastebéjimai. Pirma, Chiu grazos
ir rizikos rodikliai daug karty virsija atitinkamus S&P 500 rodiklius. Antra, tai, kad
jo pakoreguotas Sortino koeficientas gerokai didesnis uz Sharpe’o koeficienta, rodo
stiprig teigiama grazos pasiskirstymo asimetrija: dideli pelnai gerokai virsija
didelius nuostolius. Kaip aiskinama 1 priede, vertindami grazos ir rizikos santykj kur
kas labiau vertiname pakoreguota Sortino, o ne Sharpe’o koeficienta, nes pastarasis
neigiamai jvertina ir teigiamg volatiluma, tai yra itin didelius pelnus.

Stulbinantis Chiu rezultaty bruozas — reikSminga pelno dalis gauta prekiaujant
zemés tikio produkty ateities sandoriais. Si finansiné priemoné néra ypac garséjanti
galimybe gauti itin didelj pelna, juolab astronominj laiméjima. Pastaraisiais metais
Chiu isplété prekyba ir jtrauke platy rinky spektra.

I interviu Chiu atéjo pasiruoses, su iSsamiais uzrasais, kad nepraleisty nieko, ka
laiké svarbiu. Jis pasirodé itin savianalitiSkas Zmogus, atvirai aptariantis visa savo
kelia: nesékmes, i8Siikius, mastysena ir galiausiai didziule sékme. PrieSingai
stereotipui, vaizduojanc¢iam ypac sékmingus prekiautojus kaip jzilius ir
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arogantiskus Zzmones, Chiu buvo kuklus ir santiirus. Atsizvelgiant j jo iSskirtinius
pasiekimus, tai daré didelj ispudj.

Kada pirma karta susidoméjote rinkomis?

Uzaugau Honkonge, kuris buvo ir tebéra Azijos finansy centras. Prisimenu, kaip
tévas vezdavo mane ir brolj j mokykla. Miestas buvo taip susitelkes j pinigus, kad per
radija kalbédavo vien apie akcijas arba nekilnojamajj turta. Vaikystéje su rinkomis
susidurdavau nuolat. Anksti supratau: jei gyvenime noriu ko nors pasiekti,
pirmiausia turiu uZsidirbti pinigy. Sis suvokimas paveiké mano sprendima tapti
prekiautoju.

Ar vaikystéje buvo dar kas nors, kas paveikeé jasy prekiautojo karjera?

Taip, ir labai stipriai. Mano tévai buvo darbstus zmonés. Tévas dirbo valstybei, o
mama turéjo savo verslg. Nuo mazens jie moké, kad sunkiai dirbant ir stengiantis i$
visy jégy galima pasiekti sékme. Tévai tikéjo manimi ir mano gebéjimais. Dabar,
pats tapes tévu, suprantu, kad tai didziausia dovana, kokia tévai gali suteikti vaikui.
UZaugau tikédamas, kad galiu pasiekti viska, ko siekiu, ir $ig nuostatg taikiau
mokslams.

Honkongo $vietimo sistemoje konkurencija labai arsi. Dél darbstumo ir Siek tiek
sekmeés mokykla baigiau puikiais pazymiais. Pagal visy Honkongo mokiniy laikomo
bendro egzamino rezultatus patekau tarp 50 geriausiy miesto mokiniy. Mes, tie 50,
buvome mazos jzymybeés: apie mus rase laikrasciai, gavome apdovanojimy,
pavyzdziui, nemokama kelione j Taivana susitikti su Taipéjaus meru. Tai prilygo buti
mokyklos amerikietiskojo futbolo komandos kapitonu JAV.

Véliau jstojau | Kembridzo universiteta Jungtinéje Karalystéje. Ten irgi mokiausi
labai gerai. Baiges universiteta 22-ejy, turéjau puikius viso mokymosi laikotarpio
pazymius ir maniau, kad tai suteiks stipry postumj séekmei prekyboje. Taciau
paaiskéjo priesingai.

Kodél pavyzdiniai akademiniai pasiekimai pakenké jusy prekiautojo
karjeros pradziai?

Turéjau labai dideliy likes¢iy dél to, ka pasieksiu atéjes j prekybos pasaulj. Zmonés,
anksciau niekada nepatyre nesékmés, daznai nezino, ka daryti, kai buna parbloksti.
Pastebéjau, kad dideli lukesciai paprastai reiskia mazesnj atsparuma, o dél
akademinés sékmés mano atsparumas tuo metu buvo labai menkas. Sis trikumas
itin apsunkino pirmasias prekiautojo dienas, nes prekyba reikalauja milzinisko
atsparumo.
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Buvo ir mastysenos problema. Mokykloje gaudamas vien auks¢iausius pazymius i$
esmes viska darai teisingai. Prekyboje tai nejmanoma. Daug didziy prekiautojy
daugiau nei puse karty praranda pinigy, taciau tai atsveria dideliais pelnais ir
mazais nuostoliais. Anksciau niekada nebuvau atsidures situacijoje, kurioje daznai
klysciau, todél prekybos tikroveé prieStaravo mano ego ir lukeséiams.

Papasakokite apie pirmuosius prekybos zingsnius.

Kadangi anksti susipazinau su finansais ir supratau, kad pinigai suteiks daugiau
galimybiy gyvenime, pagrindine studijy kryptimi pasirinkau ekonomika ir pateikiau
paraiskas praktikai bankuose. Pirmgkart su prekyba susiduriau 2007 metais,
priespaskutiniame Kembridzo kurse, kai gavau praktikos vieta Goldman Sachs
prekybos padalinyje Londone.

Kas paskatino pasirinkti prekyba?

Zinojau, kad nenoriu uzsiimti investicine bankininkyste ar panasia veikla, nes
nenoriu dirbti tiek valandy: man reikia astuoniy valandy miego per para. Liko
pardavimas ir prekyba, o prekyba atrodé kur kas jdomesné. Pirmakart apsilankes
Goldman prekybos saléje buvau suzaveétas.

Ar i$ karto susitelkéte i Zaliavas?

Ne, tai buvo bendra programa, pagal kurig paeiliui dirbome skirtinguose skyriuose.
Mus siysdavo poromis, sedédavome su jvairiais prekiautojais ir uzduodavome
klausimy. Jie irgi klausinédavo, pavyzdziui: ,Kiek stalo teniso kamuoliuky tilpty j
Boeing 747?“ Si patirtis galutinai jtikino, kad noriu uzsiimti prekyba, o ne
pardavimu. Ypac traukeé zaliavos.

Kuo jus patraukeé Zaliavos?

Patiko, kad jos apciuopiamos. Taip pat patiko, kad jy kainy svyravimai susije su
tikrais jvykiais. Buvo lengvai atpazjstamy kainas veikianciy veiksniy, tokiy kaip ory
anomalijos ir kalnakasiy streikai. Be to, zaliavoms budingi spartaus kilimo ir
nuosmukio ciklai, kurie atrodé jaudinantys. Praéjus mazdaug ménesiui nuo dviejy
ménesiy praktikos pradzios, turéjome pasirinkti skyriy, ir a§ pasirinkau zaliavy
rinkas.

Galéjote pats pasirinkti skyriu, i kurj noréjote patekti?

Jie irgi turéjo pasirinkti jus.
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Kokia buvo praktika?

Prisimenu, kaip mokiausi tokiy pagrindiniy savoky kaip bakvordacija, kontangas ir
opciony kaing lemiantys veiksniai. Be to, didziausia jspudj paliko visa $i plati
patirtis. Gerai sutariau su zaliavy prekiautojais, buvome to paties bangos ilgio.
Praktikos pabaigoje man pasakeé, kad atidaro zemeés ukio produkty prekybos
padalinj, ir paklausé, ar dominty. Pasitlymas atrodé puikus, todél, Zinoma, sutikau.

Kaip viskas susiklosté?

Mane paskyre i opciony skyriy Londone. Pirmaisiais mano darbo metais i$€jo du
jam vadovave prekiautojai. Budamas 23-ejy tapau atsakingas uz opciony portfelj,
apimantj grudus ir kitus Zemeés iikio produktus.

Ka reiske buti atsakingam uz portfeli?

Tai reiskeé atsakomybe uz pelng ir nuostolj. Taip pat turéjau teikti klientams opciony
kotiruotes ir siulyti prekybos opcionais idéjas kitiems skyriaus darbuotojams.

Neijprasta tokio jauno zmogaus rankose palikti portfelj. Kodél, jusuy
manymu, tokia atsakomybe patikéjo jums 23-eju?

I$éjus dviem vyresniesiems opciony prekiautojams, portfelis liko be Seimininko ir
reikéjo ji kam nors paskirti. AS turéjau didziausig polinkj j matematika.

Ar patirties stoka trukdé dirbti?

Sékmei Siose pareigose baziniy aktyvy rinky iSmanymas nebuvo lemiamas. Kur kas
svarbiau buvo suprasti, kaip veikia opcionai.

Ar daug iSmanéte apie prekyba opcionais?

Zinojau nedaug, ta¢iau buvau geriausias pasirinkimas, nes turéjau matematinj
pasirengima. Kiti prekiautojai buvo vyresni, atéje i$ dideliy Zaliavy jmoniy ir
orientuoti j fundamentalius veiksnius.

Ar opcionams vertinti naudojote ka nors panasaus j Blacko—Scholeso
modeli?

Taip, patobulinta jo versija.
Atrodo, buvote veikiau rinkos formuotojas nei spekuliantas.

IS tikryjy ne. Skyrius buvo naujas, klienty turéjome nedaug. Iki 2008 mety krizés jy
buvo keli, taciau po jos §i veikla iSbléso. Man suteike visiska laisve: galéjau daryti, ka
noréjau, svarbiausia — uzdirbti pelno.
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Kaip sekeési?

Pirmieji treji metai buvo gana sunkaus.

Kaip nuspresdavote, kuo prekiauti?

Tai ir buvo sunkiausia. Neturéjau jokios metodikos.
Prekiavote tik opcionais?

Ne, prekiavau viskuo, kas tuo metu atrodé prasminga. Bandziau viska is eilés be
jokiy aiskiy orientyry. Galiausiai pasinériau j neigiama savianalize ir kankinau save
dél nedideliy nuostoliy. Dabar suprantu, kad tai buvo visiskai netinkamas poziiiris.

Richardas Barghas, vienas knygos Nezinomi rinkos magai prekiautoju,
pasakojo apie knyga Depressive Illness: The Curse of the Strong, kurioje
aptariami puikiy akademiniy rezultaty pasiekiantys vaikai. Jiisy mintys
apie mokymosi rezultatus, liukescius ir neigiama vidini dialoga man
primena ta knyga. Ar manote, kad neigiamas vidinis dialogas veiké jusu
prekyba?

Vertimo redakciné pastaba. Pateiktame Saltinyje dalis $io klausimo sugadinta pasikartojanciais
Zodziais; iSsaugota jskaitoma klausimo dalis.

Taip, neigiamas vidinis dialogas neabejotinai trukdé mano prekybai pradzioje. Jis
istumia j labai keista busena, nesuderinama su rezultaty siekimu. Manau, ir
gyvenime, ir prekyboje zmonéms reikia atlygio sistemos, skatinancios teigiamus
rezultatus. ,Meduolis“ stipresnis uz ,rykste”: jis sukuria motyvacija, galinéig islikti
ilga laika.

Dauguma mano skaityty tyrimy rodo, kad neigiamas vidinis dialogas
kenkia nepriklausomai nuo gyvenimo srities — prekybos, mokymosi ar
kitos. Grizkime prie jusy prekybos: ar jums skyré dideli prekybos
limitg?

Misy pozicijas jie vertino pagal verte esant rizikai (VaR). Bet kuria dieng galéjau
prisiimti iki 1 milijono doleriy VaR, o i$ manes tikéjosi mazdaug 5 milijony doleriy
pelno per metus.

Kiek kontrakty vidutiniskai prekiaudavote?

Kelis Simtus. Tikriausiai mano sandoriy nominali pozicijy verté sieké apie 5
milijonus doleriy. Siuo poZiiiriu galima sakyti, kad faktigkai valdziau mazdaug 5
milijonus.
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Ar turé¢jote konkrety metoda?

Bandziau viska. Fundamentaligja analize, technine analize, antrasciy skaityma,
klausydavausi kity brokeriy ir kopijuodavau kity salés prekiautojy sandorius. Kad ir
ka paminétumeéte, busiu iSbandes. Taip pat prekiavau vedamas emocijy. Dariau
viska, ko daryti nereikéty. Tuo metu pranasumo neturéjau; uztruko ilgai, kol ji
atradau.

Kokie buvo pirmuyjuy mety rezultatai?

Ir 2010, ir 2011 metais praradau kiek maziau nei po 1 milijona doleriy. Ribojau
nuostolius ir mazinau sandoriy dydi, todél iSvengiau pernelyg dideliy praradimy.

Ar vadovai buvo nepatenkinti?

Jie daug nesaké, nes apskritai skyriui sekesi gerai, o as padédavau kitiems
prekiautojams ir, pasitaikius klienty uzklausy, teikdavau kotiruotes. Vienas
vyresniyjy skyriaus prekiautojy galiausiai uzdirbo daugiau kaip 60 milijony doleriy,
prekiaudamas 2010 mety cukraus buliy rinkoje. Manau, vadovybé laiké mane is$
dalies prisidéjusiu prie Sio pelno, tad tai suteikeé Siek tiek atokvépio.

Ka daréte padédamas kitiems prekiautojams?

Dienos pabaigoje suskai¢iuodavau pelng ir nuostolj, tikrindavau rizikos lygj pagal
leistinas ribas, su operacijy skyriaus darbuotojais sutikrindavau sandorius ir
atlikdavau panasias uzduotis. Kitomis aplinkybémis mane galbut buty atleide, taciau
skyriui reikéjo jaunesnio darbuotojo administracinéms bei operacinéms uzduotims.

Ar kada nors manéte, kad nesate sutvertas buti prekiautoju?
Daug karty.
Kas padéjo nepasiduoti?

Keista, taciau butent akademiné sékmeé ir patirtis, nors pradzioje prekybai trukde,
padéjo nepasiduoti. Mokykloje mokiausi labai gerai, bet tai nebuvo visai lengva:
turéjau daug dirbti ir jveikti sunkius isStukius. Ty mety prisiminimai suteiké ne tik
disciplinos, bet ir atkaklumo bei uzsispyrimo laikytis pasirinkto kelio. Vaikysté ir
Kembridzo patirtis jskiepijo gily pasitikéjima savimi, kuris buvo lemiamas
nepasiduodant ir galiausiai pasiekiant s€ékme, nepaisant sunkios pradzios.
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Tikéjimas savimi, net kai néra jokiy ji patvirtinané¢iy irodymuy, atrodo
nuolatinis rinkos magy bruozas.

Pasitikéjimas savimi biitinas norint tapti s€kmingu prekiautoju. Taip pat reikia
gebéti klesteéti nestrukturuotoje aplinkoje. Prekyba — nestrukturuota veikla, ir galbut
todél tiek daug Ivy League bei Oksfordo ir Kembridzo absolventy netampa puikiais
imoneés kapitalo prekiautojais. Jie prate prie struktaros, todél renkasi aiskiau
apibréztus karjeros kelius: investicine bankininkyste, privataus kapitalo investicijas
ar vadybos konsultacijas. Prekyboje néra scenarijaus, kuriuo galétum sekti.
Geriausius universitetus baige zZmonés paprastai biina priprate prie aiskios
strukturos ir daznai iSeina jausdami, kad jiems savaime priklauso isskirtiné vieta.
Prekiautojui tai prazutingas derinys.

Grizkime prie jusu prekybos. Kaip iStrukote i$ uZstrigimo?

Po dvejy nepatenkinamy mety jsikiSo zaliavy padalinio vyresnysis partneris ir atémeé
mano prekybos portfelj. Jj sujungé su cukraus prekiautojo portfeliu, o mane paskyre
jungtinio portfelio jaunesniuoju prekiautoju.

Tai turbut atrodé rimtas smiugis karjerai. Ar buvote nusimines?

Buvau. Turéti savo portfelj buvo savotiskas pasizyméjimo Zenklas, o as jj gavau
gerokai anksc¢iau nei visi kartu su manimi atéje darbuotojai ir tuo labai didziavausi.
Atémus portfelj kolegoms tapo akivaizdu, kad man nesiseka, ir tai uzgavo savimeile.
Laikiau tai dideliu karjeros Zingsniu atgal.

Taciau vyresnysis partneris tai vertino kitaip. Jis pabreézé, kad Sis pokytis suteikia
galimybe mokytis patyrusio prekiautojo prieglobstyje. Nors tai buvo prasminga, dar
kelias savaites iSgyvenau. Taciau paskui pajutau, kaip nuo peciy nukrinta didziulis
spaudimas. Samoningas protas vél paémeé virsy pries migdolinj king. Mane slége
tamsts emocijy debesys iSsisklaidé ir vél atsirado erdvés mastyti.

Paaiskeéjo, kad portfelio atémimas buvo vienas geriausiy mano gyvenimo jvykiy.
Baimé i§garavo, ir i prekyba galéjau zvelgti smalsiai. Sis smalsumas leido kelerius
paskesnius metus stebéti kitus prekiautojus ir galiausiai susikurti patikima prekybos
metodika.

Ar dalyvavote kokiuose nors formalinose mokymuose?

Tai buvo veikiau mentorysté nei formalus mokymas. Kaip jaunesnysis prekiautojas
atlikdavau didzigja rutininio darbo dalj. Taciau taip pat sitilydavau sandorius,
kuriuos véliau rengdavau kartu su vyresniuoju prekiautoju. Tiesioginés atsakomybés
uz pelna ir nuostolj nebuvimas suteiké galimybe atsikvepti ir mokytis.
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Ko iSmokote per mentoryste?

Daug ko. Visi tuometiniai Zemeés ukio produkty skyriaus darbuotojai anksé¢iau buvo
dirbe komercinése prekybos jmonése [perkanciose ir parduodanciose fizines
zaliavas] ir iSmané fundamentalius veiksnius. Bendraudamas su jais galéjau sugerti
ju iSmintj. ISmokau j zaliavy rinkas zvelgti per fundamentaligja analize, vertindamas
bendra konkrecios Zaliavos pasitlos ir paklausos vaizda. Taip pat iSmokau dabartine
fundamentalig situacija vertinti jvairiy istoriniy scenarijy kontekste ir taip
prognozuoti kainy judéjimg. Nebuina dviejy visiskai vienody situacijy, taciau rinkos
kartojasi, o dabartiniy fundamentaliy veiksniy vertinimas istoriniame kontekste gali
suteikti prekybos pranasuma.

Ne tik zemeés ukio produkty skyriuje, bet ir platesniame Goldman zaliavy padalinyje
dirbo labai jzvalgus prekiautojai, kuriy stiliai smarkiai skyrési. Pazintis su jvairiais ju
metodais leido iSgryninti man tinkant; stiliy.

Taip pat iSmokau labai atidziai sekti savo sandorius ir tai darau iki Siol. Jy
stebéjimas bei analizé leidzia nustatyti, kg padariau teisingai, o ko ne, ir padeda
iSskirti sritis, i kurias turiu susitelkti norédamas gerinti rezultatus.

Koki prekybos metoda galiausiai pasirinkote?

Pirmiausia supratau, kad opcionai — ne man. Man atrodé, kad tai pernelyg
sudétingas zaidimas, kurio nenoriu Zaisti. Galiausiai pasirinkau kalendoriniy spredy
ir santykinés vertés prekyba, nes tokias pozicijas supratau ir su jomis jauciausi
patogiausiai.

Kalendoriniai spredai ir santykinés vertés sandoriai yra dvi prekybos spredais rusys: perkamas
vienas ateities sandoriy kontraktas ir kartu parduodamas kitas susijes kontraktas. Kalendoriniai
spredai, dar vadinami vienos rinkos spredais, reiskia ilgaja tam tikro ménesio ateities sandoriy
pozicija ir trumpaja kito ménesio pozicija toje pacioje rinkoje. Santykinés vertés zaliavy
sandoriai, dar vadinami tarprinkiniais spredais, reiskia ilgaja pozicija vienoje rinkoje, pavyzdziui,
kvieéiy, ir trumpaja susijusioje rinkoje, pavyzdziui, kukurazy. Spredy prekiautojas siekia uzdirbti
teisingai numatydamas, kad vienas kontraktas pakils daugiau arba nukris maziau nei susijes
kontraktas. Taigi jam svarbus santykiniai kainy poky¢iai tarp skirtingy ateities sandoriy
kontrakty, o ne bendra rinky judéjimo kryptis.

Taciau savo portfelio neturé¢jote. Tik siilydavote sandorius?

Teisingai.

Ar reikalavote grazinti savo portfeli?

Ne is karto. Nors jau buvau atrades man veikiancius prekybos metodus, jauciau, kad

dar reikia tinkamai susitvarkyti mastysena. Sia tema perskai¢iau nemazai knygy.
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Kuri knyga paveiké labiausiai?
Marko Douglaso Trading in the Zone.
Ka iS jos iSmokote?

Svarbiausia isvada — kur kas svarbiau susitelkti j procesg, o ne rezultata. Nors
prekyboje tai turbuit pamatiné Zinia, man tuomet tai buvo naujas atradimas, padares
milziniska jspudj.

Kiek laiko dirbote Goldman?
I$éjau 2014 mety viduryje.
Kas paskatino iSeiti?

Volckerio taisyklé. [Volckerio taisyklé, jtraukta j Doddo—Franko jstatyma, yra JAV
federaliné nuostata, priimta po 2008—2009 mety finansy krizeés ir ribojanti jvairia
banky veiklg, jskaitant prekyba savo saskaita. Nors Doddo—Franko jstatymas
priimtas 2010 metais, Volckerio taisyklé jsigaliojo tik 2014-aisiais.] 2014 metais
vadovybé mums pranese, kad turime pradéti orientuotis j darba su klientais. Iki tol
jau gana sékmingai prekiavau savo nuozitra, nes buvau susitvarkes procesg ir
mastyseng. Orientuotis j klientus nenoréjau. Noréjau prekiauti. Zinojau, kad teks
iSeiti.

K3 daréte toliau?

Dalyvavau darbo pokalbiuose keliose imonése ir galiausiai jsidarbinau Vitol. Ji buvo
ir tebéra didziausia nepriklausoma energijos istekliy prekybos jmoné pasaulyje,
tac¢iau tuo metu kuareé Zemés ukio produkty padalinj ir ieskojo iSvestiniy finansiniy
priemoniy specialisto. Tai buvo puiku: priesingai nei Goldman, kur be savo
prekybos dar turéjau valdyti klienty orderiy srauta, Vitol galéjau susitelkti vien j
prekyba. Be to, darbo vieta buvo Singapiire, gerokai arc¢iau seimos Honkonge. Taigi
pasiulymas tiko daugeliu atzvilgiy.

Kiek kapitalo jums skyré prekybai?

Tokiose jmonése kaip Goldman ir Vitol niekas to tiksliai neapibrézia. Suteikiama
visi$ka laisvé pac¢iam pasirinkti priimting rizikos lygj, ypac¢ Vitol, kuri yra labai
agresyvi prekybos jmone.
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Kaip sekesi Vitol?

Dirbti ten buvo garbé. Tai agresyviausia prekybos jmoné visame zaliavy sektoriuje.
Jie elgiasi apdairiai, ta¢iau prisiima didele rizika. Ten prekiautojy kasdieniai
rezultaty svyravimai siekia 7—8 milijonus doleriy. Geriausiais savo metais uzdirbau
35 milijonus doleriy. Tai gali atrodyti jspudinga, taciau kai kurie kiti ten uzdirbdavo
desimt karty daugiau.

Ko ten iSmokote?

Dél sveiko poziurio j rizikos prisiemima Vitol pakeité mano supratimg, kas jmanoma
prekiaujant zaliavomis.

Ar turéjote mentoriy arba vyresniji prekiautoja?

Turéjau vadova, tadiau jis j darba nesikiso. Kurj laika stebéjes mano prekyba, regis,
patikéjo, kad priimu teisingus sprendimus.

Ar vis dar prekiavote santykinés vertés ir kalendoriniais spredais Zemés
ukio sektoriuje?

Taip. Specializavausi grudiniy ir aliejiniy augaly rinkose.
Kodél butent jose?

Man tai atrodé logiskiausia. Patiko, kad tai vienmeciai augalai: vadinasi, kainos turi
pasikeisti tiek, kad iki kiekvieny derliaus mety pabaigos paklausa ir pasiiila
apytikriai susibalansuoty. O tokiy zaliavy kaip kava ir kakava ciklai daugiameciai,
todél ilgai islieka pasitulos ir paklausos disbalansas.

Kiek kontrakty vidutiniSkai sudarydavo vienas sandoris?
Kelis tukstancius.
Ar prekiaujant tokiomis apimtimis kilo sunkumuy?

Likvidumo pozitriu — ne. Rinkos mano stiliui buvo pakankamai likvidzios. Tac¢iau
prireikeé laiko priprasti prie minties, kad prekiauju tukstanciais kontrakty.

Ar i§ Vitol laikotarpio ypac isiminé konkretus sandoriai?

Turiu mintyse ir s€kmingo, ir nesékmingo sandorio pavyzdj. Pradésiu nuo
sekmingo.

2016 metais kietyjy raudonyjy zieminiy kvieciy derlius buvo milziniskas. Dél sio
pertekliaus Kanzas Sic¢io kvieciy ateities sandoriai, susieti su Siais kvieciais, tapo
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tokie pigiis Cikagos kvieéiy ateities sandoriy atzvilgiu, kad spredas pasieké
vadinamaja ribine biiseng — taska, kuriame kainy skirtumas nebegaléjo didéti.
Kanzas Si¢io kontrakty nuolaida, palyginti su Cikagos kontraktais, buvo tokia didelé,
kad komercinéms grudy jmonéms, tokioms kaip Cargill, apsimokéjo pirkti pigesnius
kietuosius raudonuosius zieminius kvie¢ius ir geleZinkeliu gabenti j Cikaga pristatyti
pagal Cikagos minkstyjy raudonyjy kvie¢iy kontrakta. Tarkime, kietyjy raudonyjy
zieminiy kvie¢iy kaina — 5 doleriai, o jy pristatymas j Cikaga kainuoja 0,50 dolerio.
Jei Cikagoje juos gali parduoti brangiau nei uz 5,50 dolerio, turi garantuotg pelna. Si
arbitrazo galimybeé reiske, kad esant tokiam spredui buity neribotai perkami Kanzas
Sic¢io kviediy ateities sandoriai ir parduodami Cikagos ateities sandoriai. I§vada
prekybai — pirkti Kanzas Si¢io ir parduoti Cikagos kontraktus. Sig spredo pozicija
atidariau didZiausia jmanoma apimtimi.

Spéju, pagal Cikagos ateities sandorj trumpajai pozicijai ivykdyti
leidZiama pristatyti ir kietuosius raudonuosius zieminius kviecius.

Taip, pagal Cikagos ateities sandorius galima pristatyti visy riisiy kviecius, taciau
ekonomiskai tai apsimoka retai.

Miné¢jote ir nuostolinga sandori.

Taip, 2016 metais patyriau nuostolj prekiaudamas sojy rupiniy spredu. Jis buvo
lemiamas, nes pakeité mano prekybos metodg. Griidy rinkose senojo ir naujojo
derliaus spredas — sandoris, kuriame atidaroma ilgoji arba trumpoji paskutinio
senojo derliaus ateities sandoriy ménesio pozicija ir prieS§inga pirmojo naujojo
derliaus pristatymo ménesio pozicija. Sojy pupeliy atveju liepos kontraktai atspindi
sengjj derliy, o lapkri¢io — naujaji. Sojy rupiniy atveju sengji derliy irgi atspindi
liepos kontraktai, o naujajj — gruodzio.

2016 mety kova ir balandj pasauliné sojy pupeliy pasitilos ir paklausos pusiausvyra
smarkiai susiauréjo deél prasto derlingumo Brazilijoje, per gausiy krituliy per
derliaus nuémima Argentinoje ir didesnés, nei tikétasi, Kinijos paklausos. 2016
mety vasarg JAV sojy pupelés staiga éme atrodyti labai pigios, todél tiek pupeliy,
tiek rupiniy rinkose senojo derliaus ateities sandoriai brango naujojo derliaus
kontrakty atzvilgiu. Fundamentalis veiksniai pateisino sojy pupeliy spredo pokytj,
tac¢iau sojy rupiniy spredo poky¢iui fundamentalaus pagrindo nebuvo, nes rupiniy
rinkoje stygiaus nebuvo.
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Taigi pagrindiné mintis buvo ta, kad senojo derliaus liepos soju rupiniy
kontraktai nenusipelné didelés premijos, palyginti su naujojo derliaus
gruodzio kontraktais.

Bitent. Senojo ir naujojo derliaus rupiniy spredas tiesiog plétési paskui atitinkama
sojy pupeliy spreda. Todél atidariau trumpaja senojo derliaus liepos rupiniy ateities
sandoriy pozicijg ir ilgaja naujojo derliaus gruodzio pozicija.

Kaip pasirinkote Sio sandorio laika?

Nelabai s€kmingai. Spredas prasidéjo nuo 2, pardaviau jj ties 14, o tada stebéjau,
kaip pakilo iki 45,1. Galiausiai iSéjau vidutiniskai ties 38, taciau dalj trumpyjy
pozicijy atpirkau ties 45. Taigi iSbuvau beveik visg kilimg.

Kiek praradote?
Apie 10 milijony doleriy.
Kas galiausiai priverté pasitraukti?

Nuostolio skausmas tapo per stiprus, ir nezinojau, kiek dar tai tesis. Tokius
sandorius, kuriuose gali prarasti daugiau, nei uzdirbti, vadinu jgaubtais. Jie
asimetriski, taciau storoji uodega yra nuostoliy puséje.

Kas nutiko spredui, kai iSéjote?
Iskart nukrito atgal iki 2.
Emociskai tai turbut buvo sunkus laikotarpis.

Labai sunkus. Itin skaudziai iSgyvenau. Nemokéjau tvarkytis su sgskaitos
nuosmukiais. Net uzdares pozicija negaléjau normaliai valgyti ir miegoti. Tac¢iau
buvo ir teigiama pusé: vienas labiausiai mane didziuotis vercianciy pasiekimy — tai,
kad iSsiropsciau i§ duobés ir metus uzbaigiau su teigiamu pelno ir nuostolio
rezultatu.

Ar kas nors su jumis kalbéjosi apie nuostolius?

Turéjau susitikti su vadovu, kuris vadovavo Azijos padaliniui. Suplanavome 30
minuciy susitikima, ir pasirengiau daug aptarti, bet iki ty temy taip ir neprié¢jome.
Didziaja susitikimo dalj jis skyré aiskinimui, kaip prekiautojai iSgyvena sunkius
laikotarpius ir kad bendrame kontekste tai tik laikinos nesékmeés. Pacioje pabaigoje
paklauseé, kiek esu prarades. Atsakiau, o jis pasaké: ,Viskas bus gerai.“ Jis elgési
labai Svelniai. Tikéjo, kad susitvarkysiu ir isbrisiu i§ duobés.
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Ko iSmokote iS$ visos Sios patirties?

ISmokau vengti jgaubty sandoriy. Kelerius paskesnius metus sgmoningai sandorius
sudarydavau taip, kad ribociau nuostolio rizika.

Kaip pavyko atsigauti po nuostolio?

Sudariau daug sékmingy ribotos rizikos spredy sandoriy, jskaitant anks¢iau minéta
kvieciy sandorj.

Kada is¢jote is Vitol?
2018 mety kova.
Kodél?

Vitol turi puikia vadovybe ir nuopelnais grindziama kultura, taciau galiausiai buvau
dviem zZingsniais nutoles nuo pagrindinio juy verslo. Neprekiavau fizinémis
zaliavomis — juy pagrindine veikla — ir nedirbau energijos istekliy rinkoje, kuri yra
svarbiausia jy kryptis. Be to, buvau pasiekes gyvenimo etapa, kai vis labiau vertinau
savarankiskuma.

Kas nutiko toliau?

Kad paaiskindiau, turiu Siek tiek grjzti atgal. Dar dirbdamas Vitol lankiausi jvairiose
konferencijose JAV, kur susipazinau su keliais nepriklausomais prekiautojais. Jie
visada budavo jzvalgiausi salés zmonés, todél su jais buvo lengva bendrauti. Jy
rinkos analizé buvo auksciausio lygio, o rizikos valdymas — puikus. Be to, jie turéjo
visiS$ka prekybos laisve, ir tai skambéjo nuostabiai.

Sie Zmonés atvéré man akis j galimybe tapti nepriklausomu, ir, $iai minéiai kilus,
apie nieka kita nebegaléjau galvoti. Po keliy susitikimy sukuriau plang. Dirbdamas
Vitol sukaupsiu 10 milijony doleriy ir su jais pradésiu nepriklausomo prekiautojo
karjera.

Ar pries pradédamas savarankiskai sukaupéte 10 milijony?

Ne, nepriklausomybés mintis taip uzdege, kad nusprendziau pradéti iki tikslo
trukstant keliy milijony.

Kaip pavyko sukaupti tokia suma?

Sékmingais metais Vitol mokédavo gerai, o man tokiy mety pasitaiké keli. Be to,
visada buvau taupus. Per ankstesnius desimt mety sutaupiau beveik visas premijas.
Artimiausi Seimos nariai taip pat investavo j mane apie 1 milijona doleriy.
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Ar pradéjes dirbti savarankiskai pakeitéte prekybos stiliy?

Taip. Kadangi rizikavo savo pinigais, mano sutikti nepriklausomi prekiautojai
ieskojo didele sékmés tikimybe turinéiy sandoriy, leidzianciy kurti stabilias kapitalo
kreives be reikSmingy nuosmukiy. Jie noréjo teigiamos sandoriy asimetrijos, ir as i$
esmes perémiau $ig filosofija. Noréjau uzdirbti patirdamas kuo maziau streso.

Jusu nepriklausomos prekybos poziuris skamba labai panasiai i
ankstesnij. Kuo jis skyrési?

Isties mano sandoriai buvo panasus j sudarytus Vitol, taciau buvo subtiliy ir svarbiy
skirtumy. Vitol atidarydamas iSgaubta sandorj [sandorj su ribotu nuostoliu ir
teoriskai neribotu pelnu] galédavau didinti pozicija, jei ji judédavo mano naudai. Tai
didindavo galima pelna, bet ir pridédavo rizikos. Pradéjes savarankiskai tokiy
pozicijy nebedidinau, nes noréjau islaikyti maza rizika.

Jei nesate susipazine su prekyba zemés ukio produkty ateities sandoriy spredais, kitiems
klausimams ir atsakymams suprasti reikia paaiskinimo. Sandéliuojamy Zemeés ukio produkty
atveju tolimesnio termino kontraktas paprastai kainuoja daugiau nei artimiausio termino
kontraktas, kad padengty dalj arba visas i§laikymo iki to termino sanaudas: sandéliavimo islaidas
ir negautas paliikanas uz tarpinj laikotarpi. Jei spredas issiplecia daugiau nei visas $ias sagnaudas
atitinkantis kainy skirtumas, artimiausio kontrakto pirkimas ir tolimesnio pardavimas, paskui
prekiy priémimas pagal artimiausia kontrakta ir pakartotinis pristatymas pagal tolimesnj duoty
pelna be rizikos. Todél didZiausia artimiausio kontrakto nuolaida paprastai apribota mazdaug
visomis iSlaikymo sanaudomis. Buliy rinkoje artimiausi kontraktai paprastai brangsta tolimesniy
atzvilgiu ir net gali tapti brangesni, jei nerimaujama dél trumpalaikio stygiaus. Todél artimiausio
kontrakto ilgosios ir tolimesnio kontrakto trumposios pozicijos derinys daznai vadinamas buliy
spredu. Teoriskai néra ribos, kiek artimiausias kontraktas gali buiti brangesnis uz tolimesnj. Taigi
tokie spredai turi ribota rizika ir neribota pelno potencialg.

Jei sudarote tik vienos rinkos spreduy sandorius su ribota rizika ir
neribotu pelno potencialu, is esmés visada perkate artimiausia
kontrakta ir parduodate tolimesni.

Taip, teisingai.

K3a tuomet darote mesky rinkoje, kuri paprastai nepalanki artimiausio
kontrakto ilgajai ir tolimesnio kontrakto trumpajai pozicijai?

Vis tiek retkarciais pasitaiko epizoduy, kai dideliy rinkos dalyviy masiniai pardavimai
iSkreipia spredy struktura ir juos taip iSplecia, kad atsiranda galimybé. ISnaudoju
tokius neatitikimus.
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Turite omenyje, kad spredas pasiekia visas islaikymo sanaudas arba
bent priartéja prie ju?

Kartais spredas net virsija visas i§laikymo sgnaudas.

Argi arbitrazo dalyviai tam neuzkerta kelio?

Tokiais atvejais pats tampu arbitrazo dalyviu.

IS esmés perkate spredus tada, kai jie nebegali reikSmingai kristi.

Jie arba lieka tame pacdiame lygyje, arba Siek tiek pakyla. Teisybés délei, rizika vis
tiek egzistuoja, taciau asimetrija smarkiai palankesné augimui. Mano terminija, tai
iSgaubti sandoriai.

Kodeél kiti siy galimybiu neiSnaudoja?

Dvi pagrindinés priezastys. Pirma, galimas pelnas per mazas, kad dideli rizikos
draudimo fondai vargty su tokiais sandoriais. Jie neskirs visos komandos
sandoriams, duodantiems kelis §imtus tukstanciy doleriy. Antra, esu
nepriklausomas Cikagos prekiy birzos narys. Narysté suteikia mazas prekybos
sanaudas ir pranasuma pries$ tuos, kurie nariais néra.

Koks buvo kitas jasu, kaip prekiautojo, raidos Zingsnis?

Kitas esminis jvykis buvo 2019 metais, kurie kukurizy rinkoje buvo paséle. Tq
pavasarj Vidurio Vakaruose nesiliové lietas. Visi mané, kad ukininkai negalés paséti
kukuruzy ir sojy. Socialiniai tinklai situacija dramatizavo: tikininkai skelbé vaizdo
jrasus, kuriuose uzlietais laukais vazinéjosi vandens motociklais. Birzelj JAV Zemés
ukio departamentas (USDA) smarkiai sumazino derlingumo ir apséty ploty
prognozes. Patyre rinkos stebétojai saké, kad prognozés sumazintos nepakankamai
ir balansas bus dar jtemptesnis nei sausros 2012 metais. Lukeséiai buvo niuris.
Siame kontekste vélesnés USDA derliaus ataskaitos smarkiai nustebino: apséti
plotai sumazéjo gerokai maziau, nei tikétasi, o numatomas derlius pasirodé geresnis.
Rugpjutj ir spalj skelbiant ataskaitas senojo ir naujojo derliaus spredas, tarp 2020
mety liepos ir gruodzio kontrakty, buvo labai didelis. Akivaizdus sandoris —
parduoti liepos kontraktg ir pirkti gruodzio.
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Ar dar pries USDA ataskaita numatéte geresni derliy?

Ne. Neturéjau pranasumo dél geresnés informacijos apie derliy. Taciau, vertinant
pasiilos ir paklausos balansa, man atrodé, kad saugumo rezervas pakankamas net
tuo atveju, jei optimistiSkesnis USDA derliaus vertinimas pasirodyty klaidingas.
Pagal istorinj rysj tarp pereinamuyjy atsargy [atsargy sezono pabaigoje] ir liepos bei
gruodzio spredo lygio padétis biity turéjusi pablogéti istisa eile, kad spredo kaina
tapty pagrista. Parduodant spreda buvo didelis saugumo rezervas.

Bet juk artimiausio ménesio trumpoji ir tolimesnio ménesio ilgoji
pozicija yra didelés rizikos jgaubtas sandoris, jusy terminais? Tas pats
sandorio tipas, kurio po nuostolio Vitol prisiekéte atsisakyti?

Taip, buitent todél jo ir nesudariau.
Palaukite, jus Sio sandorio nesudaréte?

Ne, nes turéjau taisykles, draudziancias jgaubtus sandorius. Taciau jis galéjo buti
labai sékmingas. Si patirtis paskatino i§ naujo apsvarstyti, ar mano draudimas
prasmingas, ir pakoreguoti prekybos metoda.

Kuria prasme?

Supratau esas pernelyg konservatyvus. Iki tol méginau kopijuoti nepriklausomus
prekiautojus, jkvépusius mane tapti savarankisku. Jie buvo puikus prekiautojai ir
puikiai kontroliavo rizika, taciau maksimizavo grazos ir rizikos santykj, o ne pelna.
Mano Sortino koeficientas buvo nuostabus — 1,1, — tac¢iau uzdirbau gerokai maziau,
nei galéjau. Susimgsciau apie savo, kaip prekiautojo, tikslus. Ar noriu ir toliau siekti
puikiy grazos ir rizikos rodikliy, ar turéciau susitelkti j didZiausia galima pelna?
Pazvelges i kapitalo kreive pamaciau, kad ji per lygi: supratau prisiimantis per mazai
rizikos. Galiausiai nusprendziau siekti didziausio pelno, kartu uztikrindamas nuline
zlugimo tikimybe. Samoningai nutariau vél atidaryti jgaubtas pozicijas, ir tai tapo
svarbiu luziu. Tacdiau praleisto kukuriizy spredo sandorio poveikis buvo dar
platesnis. Pajutau kaip prekiautojas jstriges aklavietéje ir turjs ieskoti augimo keliy.
Si pagrindiné filosofija mane veda iki $iol.

Kaip émeétés Siy pokyciu?
Emiau gilintis, kas lemia jgaubto sandorio sékme, ir supratau, kad atsakymas —

tinkamas laikas. Kad jj pasirinkéiau, turéjau veikti labai taktiskai: ir sulaukti
tinkamy galimybiy, ir neuzsibiuti ilgiau, nei reikia.
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Kaip apsisaugojote, kad nepasikartoty ankstesné neigiama sojuy rupiniy
igaubto sandorio patirtis, dél kurios pirmiausia ir atsisakeéte tokiuy
sandoriy?

Siek tiek uzbégsiu j prieki, ta¢iau pateiksiu pavyzdj. 2022 metais, prie§ Rusijos
invazija i Ukraing, kvieéiy rinka judéjo siaurame diapazone. Tai laikiau pavojaus
signalu, todél likau nuos$alyje. Rusijai jsiverzus j Ukraing JAV kvieciy ateities
sandoriai pakilo daugiau kaip 50 %, o kelias dienas rinka kilo iki leistinos dienos
ribos. Tac¢iau fundamentaliai netrukus tapo aisku, kad $is judéjimas nepagristas:
kvieciai vis dar buvo eksportuojami i$ Rusijos bei Ukrainos, o pasauliniai prekybos
srautai nebuvo sutrike. Be to, JAV kvieciai eksportui tapo per brangus. IS pokalbiy
su pazjstamais sektoriuje zinojau, kad kai kurie dideli dalyviai priversti uzdaryti
trumpasias Cikagos geguzés kvieciy ateities sandoriy pozicijas. Maniau, kad rizikos
valdytojai visame pasaulyje spaudzia prekiautojus pasitraukti is rinkos. Padariau
iSvada, kad judéjimg daugiausia sukélé priverstinis trumpyjy pozicijy uzdarymas.

Zinojau norjs parduoti. Svarbiausias klausimas: kaip atidaryti trumpaja pozicija
nerizikuojant bankrutuoti? Nusprendziau, kad saugiausia mesky poziurj j kviecius
isreiksti parduodant Cikagos geguzés kontrakta ir perkant liepos kontrakta. Kovo ir
geguzés spredas buvo pasiekes —9, arti visas islaikymo sgnaudas atitinkancio
skirtumo. Fiziniy kvieciy rinka buvo labai silpna. Tikéjausi, kad artéjant vykdymo
terminui geguzés kontraktas smarkiai susilpnés liepos kontrakto atzvilgiu.

Kaip nusprendéte, kada atidaryti spreda, ir apsisaugojote nuo
igaubtumo rizikos?

Supratau, kad pardaves per anksti rizikuoju patirti nuostoliy. Maniau, jog dél
judéjimo masto ankstesnés trumposios pozicijos tikriausiai jau priverstinai
uzdarytos. Nusprendziau, kad naujos trumposios pozicijos turés Siokio tokio
atsparumo, nes jy vidutinés kainos turbuit néra toli nuo dabartinés. Geguzés
trumposios ir liepos ilgosios pozicijos spredo neatidariau, kol kainos dinamika
nepradéjo silpnéti. Tikéjausi antro spredo Suolio, taciau jo nebuvo. Vietoj to spredas
mazéjo beveik kasdien. Isitikines, kad virsuné pasiekta, pradéjau ji parduoti ir
kasdien didinau pozicija. Baigiantis kontrakty galiojimui spredy kaina turi atitikti
fundamentaliai pagrjsta tikraja verte, o kuo terminas arciau, tuo maziau ji paprastai
nukrypsta nuo Sios vertés. Manau, kad arc¢iau galiojimo pabaigos esantys spredai
maziau rizikingi, nes lieka maziau laiko krastutiniam kainy volatilumui.
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Nuo kokio lygio pradéjote parduoti?

Kai geguzeés kontrakto premija sieké mazdaug 75 centus. Artéjant galiojimo pabaigai
vis didinau pozicija, todél vidutiné kaina galiausiai buvo apie 15. Atsizvelgiant j tai,
kad spredas buvo pasiekes 150, vidutiné mano kaina neatrodo labai gera. Ta¢iau
galiausiai jis nukrito iki —12, tad sandoris buvo puikus. Apie jgaubtus sandorius
noriu pabrézti du dalykus. Pirma, niekada nebandau atspéti vir§unés. Prie$
pradédamas parduoti visada laukiu, kol busiu tikras, kad ji jau pasiekta. Antra,
meégstu didinti pozicijg kainai silpstant, kai sandoris klostosi mano naudai. Kvieciy
atveju didziausia pozicija pasiekiau tik judéjimui artéjant prie pabaigos.

Kokio dydzio buvo jasy pozicija?

Tuo metu man tai buvo didelé pozicija. Buvau pardaves apie 11 000 spredy. Kadangi
iki galiojimo pabaigos buvo likes vos ménuo, nauji pirkéjai tikriausiai buty rinkesi
liepos kontrakta. Todél balandj geguzés ir liepos spredo pardavima laikiau palyginti
saugiu. Pamates isskirtine prekybos galimybe turi veikti agresyviai.

Ar turéjote plana, jei spredas pradeéty dideéti?
Naudojau tai, ka vadinu jsitikinimu pagristu stop-loss.
Ka tai reiskia?

Tai reiskia, kad iSé¢jimui nenaudoju konkrecios kainos, o remiuosi jsitikinimu
sandorio pagristumu. Reikia buti pasirengusiam jvertinti nauja informacijg ir
abejoti savo prielaidomis. Charlie Mungeris sake, kad turi gebéti priesingg pozitrj
iSdéstyti geriau nei bet kas kitas ir tiksliai zinoti, kas priversty pakeisti nuomone. Jei
mano jsitikinimas susilpnéja, uzdarau dalj arba visa pozicija.

Siame sandoryje artéjant galiojimo pabaigai mano pasitikéjimas stipréjo. Mano
srityje — prekiaujant zaliavy spredais pagal fundamentalius veiksnius — itin svarbu
remtis jsitikinimu, o ne kaina pagrjstu stop-loss. Mano metodas priklauso nuo
galutinés spredo verteés, kuria lemia fundamentalus veiksniai.

Tarkime, spredas vél buty issiplétes iki 150. Kokia saskaitos dalj
butumeéte prarades?

Apie 25 %. Taciau artéjant galiojimo pabaigai reikSmingo spredo iSsiplétimo
tikimybé mazéja eksponentiskai, nes jis turi pasibaigti ties tikraja verte. Nuolat
vertinu pozicijos dydj ir savo jsitikinimo stipruma. Dabar didziausig nuostolj
viename didelio jsitikinimo sandoryje stengiuosi riboti mazdaug 15 % kapitalo.

208



6. Kelvin Chiu

Tai vis tiek didelé suma vienam sandoriui. Ar grizes prie igaubty
sandoriy patyréte dideliy saskaitos nuosmukiy?

Taip, 2021 metais patyriau didesnj nei 25 % nuosmukj. Procentais jis buvo dvigubai
didesnis uz bet kurj kita mano patirta nuosmukj. Sureagavau gana blogai ir
supratau, kad emociskai vis dar sunkiai juos valdau. Tai paskatino ieskoti budo
palengvinti nuosmukiy sukeliamg emocinj skausma. Galiausiai atradau kognityvine
elgesio terapija (KET), kuri atnesé savotiska proverzj.

Vienas KET mokomuy principy — atpazinti ribojancius jsitikinimus, trukdancius
pasiekti tikslus. KET pataria juos ginéyti faktais, kad galétume persvarstyti
jsitikinimus ir judéti pirmyn. Savajj greitai atradau: savo verte matavau pasiekimy
suma. Sékmé arba jos nebuvimas lémé mano saviverte. Taip mastant kiekvienas
saskaitos nuosmukis tampa tapatybés krize, nes apibrézia tave kaip zmogy. KET
padéjo suprasti ir priimti, kad nuosmukiai yra neisvengiama kelio dalis, kai
siekdamas didesnés grazos prisiimi daugiau rizikos.

Kaip pakeitéte §i ribojanti isitikinimag?

Daug skaitydamas apie KET ir konsultuodamasis su geru psichologu supratau, kad
mano gyvenima veda trys vertybés: augimas, atsparumas ir drasa. Visada noréjau
augti bei mokytis, atsitiesdavau po jvairiausiy nesékmiy ir gana drasiai prisiimdavau
rizika. Savo tapatybe bei saviverte pradéjau vertinti pagal Sias vertybes, o ne
prekybos pelng ir nuostolj. Toks permastymas leido suprasti, kad, nepriklausomai
nuo konkreciy prekybos rezultaty, as laimiu.

Kodél?
Nes atidares sandorj arba uzdirbu pinigy, arba jgyju patirties.
Ar KET padéjo atrasti dar ka nors?

Prekybos aplinkoje daznai girdima klisé, kad esi vertas tik savo paskutinio sandorio.
KET padéjo suprasti Sios logikos klaida. Mane kaip prekiautoja apibrézia procesas, o
ne pavienis rezultatas. Visi prekiautojai susiduria su nesékmémis, kad ir koks
veiksmingas juy procesas. Todél vertinti save pagal pavienius rezultatus — tiesus
kelias j nusivylimg. Geriau sékme vertinti pagal proceso veiksminguma ir tai, kaip jo
laikaisi. Visi turime seny, giliai jsiSaknijusiy ribojanciy jsitikinimy. KET nepaprastai
padéjo juos pergalvoti ir pasiekti, kad $ig zinig priimty pasgmoneé.
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Esu skaites, kad kartojimu pasamone galima itikinti bet kuo.

Tyrimai rodo, kad KET metodus geriausia taikyti anksti ryte arba pries pat miega,
kai pasgmoné imliausia idéjoms. Kartojimas yra Sio proceso dalis, kaip ir
vizualizacija, padedanti uzmegzti pokyciui buting emocinj rysj.

Grizkime prie prekybos. Ar tapus nepriklausomu prekiautoju buvo kity
svarbiy jvykiuy?

Turéjau ribojantj jsitikinima, kad gerai prekiauju tik vienoje rinkoje — grudy. KET
priverté suabejoti Sio jsitikinimo teisingumu. Ji paskatino pradéti prekiauti ne tik
zemeés ukio produkty ateities sandoriais, ir tai buvo reik§mingas etapas. Susikuriau
naujg jsitikinimg: mano analitinés priemonés ir intuicija pritaikomos ir kitoms
rinkoms. 2021 metais pasiekiau reik§mingos sékmeés prekiaudamas akcijomis, variu
ir ES apyvartiniais tarsos leidimais, ir tai sustiprino §j jsitikinima. Dabar sékmingai
prekiauju daugelyje kity rinky ir meégstu tyrinéti naujas.

Didziaja jusuy Zemés ukio produkty ateities sandoriy prekybos dalij
sudareé spredai. ISplétes veikla i daugybe kity rinky, iskaitant akcijas,
regis, pereéjote ir prie kryptinés prekybos. Kuo ji skyrési nuo prekybos
spredais?

Kryptiniy pozicijy atveju jéjimo ir iSéjimo laikg nustato techniné analizé. Tokioms
pozicijoms naudoti vien fundamentaligja analize neveikia ir ilgainiui baigsis
milziniskais nuostoliais.

Kodél?

Vadovautis vien fundamentaliais veiksniais nesuderinama su rizikos valdymu. Jei
perkate kviecius po 7 dolerius, o kaina nukrinta iki 6, nors fundamentaliai niekas
reikSmingai nepasikeité, logiska buty didinti pozicija. Juk jei tai buvo geras sandoris
po 7 dolerius, o fundamentalus veiksniai nepasikeité, po 6 jis turéty biti dar
geresnis. Taciau kaina gali kristi toliau. Jei jusy analizé klaidinga, tai gali baigtis
katastrofiskais nuostoliais. Dar blogiau: dél iSorinio veiksnio galite patirti tokius
pacius nuostolius net jei analizé Simtu procenty teisinga. ISoriniy veiksniy
pavyzdziai — COVID-19 ir prezidento Trumpo paskelbti muitai. Jie gali radikaliai
pakeisti fundamentalig situacija ir kainas, taciau jy negalite jtraukti j analize, nes jie
nenuspéjami. Per savo karjera maciau daug visiskai zlugusiy prekiautojy, kurie laiké
pozicijas, nes, nepaisydami besitesiancio nepalankaus kainos judéjimo, laikési savo
fundamentalaus poziurio. Taip pat maciau, kad techniné analizé gali apsaugoti nuo
dideliy nuostoliy dél klaidingos fundamentalios prognozés.
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Kalbant apie iSorinius veiksnius, pries kelerius metus noréjau iSmokti
makroekonomikos ir paklausiau zinomo stratego, kaip tai padaryti. Jis
pataré perskaityti visus pastaryjy desimties ar dvidesimties mety FOMC
pareiskimus. Taip ir padariau. Negaliu sakyti, kad buvo malonu, ta¢iau
naudinga. Pagrindiné iSvada perskaicius visus pareiskimus: iSoriniai
veiksniai turi nemalony iprotj netikétai pasirodyti ir viska paversti
chaosu. IS tiesy nenuspéjami jvykiai, kei¢iantys rinky krypti, gana dazni.

Kur mokeétés techninés analizés?

Pirmiausia turiu pabrézti, kad neturiu unikalaus techninés analizés metodo ir
nemanau galjs jusy skaitytojams pasakyti ka nors is esmés naujo. Vis délto mokiausi
i$ trijy pagrindiniy Saltiniy: knygy, trenda sekanciy CTA veiklos tyrinéjimo ir
Peterio Brandto, aprasyto knygoje Nezinomi rinkos magai, tyrimy prenumeratos.

Jei kryptiniy sandoriy laika lemia techniné analizé, koks vaidmuo tenka
fundamentaliajai?

Fundamentalus veiksniai svarbus pasirenkant pozicijos dydj ir suteikia pasitikéjimo
ja laikyti.

Ar be reiksmingo rinky spektro iSplétimo KET atnesé kity svarbiy
prekybos pokyc¢iu?

Kitas proverzis buvo pasikeites poziiiris j pozicijy dydj. Jo nustatymas tapo
pagrindiniu mano pranasumu.

Kaip pozicijos dydZio nustatymas tapo svarbiu pranasumu?

Yra trys dalykai, galintys prekiautoja padaryti didj. Pirmas — sekmés rodiklis, arba
daznis, kuriuo jis priima teisingus sprendimus. Antras — santykis tarp uzdarbio, kai
jis teisus, ir nuostolio, kai klysta. Sj santykj vadinu jéga. Treéias — pozicijos dydis, ir
bitent ¢ia slypi mano pranasumas. Mano filosofija: kai esi jsitikines, atitinkamai turi
pasirinkti ir pozicijos dydj. Tai sutampa su Druckenmillerio ir Soroso mintimi, kad
reikia smogti j pacia jautriausia vieta. Kai viskas palanku, reikia veikti. Gera prekyba
laikau ilgy santykinio neveiklumo laikotarpiy seka, kurig pertraukia trumpi,
intensyvus didelés rizikos prisiémimo tarpsniai. Dabar didzioji mano pelno dalis
gaunama retkarciais uzdirbant daug, o ne nuolat po truputj.
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Ar turite sandorio pavyzdi, kai visos Zvaigzdés sutapo?

Galiu pateikti dar geresnj — kai visos zZvaigzdés sutapo, o sandoris vis tiek nepavyko!
2023 metais kukurizy rinka, regis, suteiké idealia galimybe. JAV smarkiai truko
kukurtizy. Pasiulos ir paklausos balansas buvo nepaprastai jtemptas, o fiziniy prekiy
rinkos — labai stiprios. Kartu JAV vis dar eksportavo, o komerciniai dalyviai turéjo
trumpasias fiziniy kukuriizy pozicijas. Balandj kainos reikSmingai nukrito ir daug
ilgujy pozicijy buvo uzdaryta. Sie veiksniai kartu sukiiré labai palanky fundamentaly
fona. Ilgajai pozicijai buvo susiklosciusios visos salygos.

Konkreciai pirkau liepos kukurtzy kontraktus, atspindincius senajj derliy, ir
pardaviau rugséjo kontraktus, atspindincius naujajj. Idéja jgyvendinau per spreda,
nes spredai paprastai mazina rizika, palyginti su kryptiniais sandoriais. Pastaruosius
veikia daugybé veiksniy, o spredus — palyginti nedaug. Geguze ir birzelj tikéjausi,
kad senojo derliaus stygius isliks, ir atidariau agresyvia pozicija.

Taciau naujaji derliy atspindincioje sandorio dalyje netikétai pasikeité aplinkybés:
visg geguze buvo labai sausa, todél imta baimintis sausros. Atidarant sandorj
pagrindinis rinkos veiksnys buvo senojo derliaus stygius, bet démesys persikélé j
sausros baime, kuri buvo palanki naujojo derliaus kainoms. Mano liepos ilgosios ir
rugsejo trumposios pozicijos spredas tapo nuo ory priklausanciu sandoriu, ir tai
sukélé nerima bei baime.

Leiskite nukrypti ir pakalbéti apie baime. Ji buina trijy tipy. Pirmasis kyla tikrinant
savo galimybiy ribas. Auksciausio lygio sportininkai daznai jg patiria prie$ svarbias
varzybas. Tai sveika baimé. Antrasis tipas daznai vadinamas klaidingais jrodymais,
atrodancdiais tikri (angl. False Evidence Appearing Real, arba F.E.A.R.), ir gali kilti i$
ankstesniy traumy. Tarkime, vaika apkando Suo. Suauges jis gali nerimauti Salia bet
kurio Suns, nors dauguma is tikryjy nesikandzioja. Prekybos atitikmuo — didelis
nuostolis, dél kurio nauja situacija interpretuoji per ankstesnio praradimo prizme.
Treciaji tipa vadinu perspéjancia baime. Ji intuityvi: kyla, kai kazkas atrodo ne taip,
nors negali tiksliai paaiskinti kodél. Pavyzdziui, George’o Soroso sunus pasakojo,
kad tévui pradédavo skaudéti nugara, kai jis blogai jausdavosi dél pozicijos. Man
nugaros neskauda, taciau patirdamas perspeéjancig baime tampu nejprastai irzlus
dél smulkmeny, pavyzdziui, rutininiy reikaly.

Grjztant prie kukuruzy, jauéiau perspéjancia baime, nes fundamentaliai pagrjstas
buliy sandoris virto nuo ory priklausanéiu sandoriu. Sis pokytis rodé, kad turééiau
mazinti pozicijg. Tac¢iau uzuot paklauses intuicijos, nusprendziau pries
pasitraukdamas dar suteikti sandoriui erdvés. ISbuvau dar kelias dienas ir galiausiai
praradau apie 13 % saskaitos — doleriais tai buvo didziausias mano nuostolis iki Siol.
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Laimei, iki $io sandorio turéjau puiky dvejy mety laikotarpj. Sgskaita buvo
padidéjusi daugiau nei keturis kartus, todél nuostolis nebuvo visiskai prazitingas,
taciau buvo didelis ir jo buvo galima iSvengti. Tai tapo dar viena svarbia prekybos
kelio pamoka, sustiprinusia mano procesg.

Perspéjanti baimé is esmés yra emocija. Ar norétumeéte dar ka nors
pasakyti apie emocijy ir prekybos rysij?

Emocijos — pasamonés signalai, iSreiskiantys intuicijg, kuri i§ esmeés yra sukaupti
prisiminimai ir patirtis. Pasamoné daznai aplenkia sgmone, todél iSmokau atidZiai
klausytis Siy signaly ir leisti jiems mane nukreipti.

Taip pat savo emocijas stengiuosi jsivaizduoti kaip Svytuokle: viename kraste —
pernelyg didelis pasitikéjimas, kitame — neviltis. Jei Svytuoklé néra pusiausvyroje,
neturécdiau priimti svarbiy sprendimy.

Kaip islaikote emocine pusiausvyrg?

Jei jauciu perdéta pasitikéjima, prisimenu ankstesnius nuostolius — tai padeda tapti
kuklesniam. Jei esu apimtas nevilties, atsitraukiu ir perzvelgiu ilgalaike pelno bei
nuostolio kreive ir ankstesne sékme — tai grazina pasitikéjimga. Pastebéjau, kad, kai
prekyboje sekasi, paprastai reguliariai sportuoju. Taip pat medituoju, praktikuoju
joga ir maudausi lediniame vandenyje: tai padeda rasti vidine pusiausvyra. Geriausi
prekybos rezultatai biina tada, kai jau¢iuosi subalansuotas. Sis procesas dar
nebaigtas, taciau su laiku ir praktika man sekasi vis geriau.

Prekyboje labai svarbus ir dienorastis, nes leidzia grjzti atgal bei analizuoti
neapciuopiamus dalykus, pavyzdziui, rysj tarp emocijy ir rezultaty. Dienorastyje
uzfiksuojama tai, ka sunku iSmatuoti skaiciais. Rasau kasdien, taip pat rengiu
ménesio ir pusmec¢io apzvalgas. Sie trys lygiai suteikia skirtingas perspektyvas.
Palyginimui, dienos uzrasas — lyg lapas, ménesio apzvalga — lyg medis, o pusmecio —
lyg miskas.
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Kokia jusuy analizés metodika?

Mano analizé niekada nebuvo paremta geresnés informacijos gavimu: naudoju tik
visiems prieinama informacija. Mano metodas — atsijoti triuk§ma ir susitelkti j
vyraujantj veiksnij, kuris, manau, lems kainas artimiausia ménesj ar du. Siuos
veiksnius skirstau j rezimo poky¢ius ir testines temas. Rezimo pokyciai paprastai
veikia stipriausiai, nes daznai uzklumpa rinka netikétai, sukeldami masinj bégima
prie i8€jimo ir reikSmingus kainy svyravimus. Ankséiau aptartas 2022 mety kvieciy
sandoris, susijes su Rusijos ir Ukrainos konfliktu, — geras rezimo pokycio sandorio
pavyzdys: pardaviau pervertinta rinka. Testinés temos atveju vyraujanciam veiksniui
atsispindéti kainoje reikia laiko, todél formuojasi trendai. Geras testinés temos,
kurig man pavyko iSnaudoti, pavyzdys — ilgosios JAV akcijy pozicijos 2020 ir 2021
metais. Teisingai nustaciau, kad vyraujantis veiksnys yra agresyvus fiskalinis ir
pinigy politikos skatinimas.

Ar manote, kad jusy analizés metodo gali iSmokti kiekvienas?

Pastebéjau, kad geriausi prekiautojai yra istorikai: jie iSsamiai uzraso, kaip rinkos
reagavo ] jvairius istorinius jvykius, ir §ia informacija remiasi prognozuodami
reakcija panasiose dabarties situacijose. Teori$kai kiekvienas gali susikurti prekyba
nukreipiantj istorinj modelj. Tac¢iau svarbiausia veiksmingai naudojant istorines
Zinias suprasti, kuo S$is kartas skiriasi nuo ankstesniy, o tai sudétingiau.

Per pastaruosius kelerius metus jiisy saskaita smarkiai iSaugo. Ar toks
reiksmingas turto augimas pakeité prekyba?

Kai kas mano vietoje nusipirkty jachta ir leistysi aplink pasaulj arba leisty pinigus
materialiems daiktams. Nieko blogo, taciau tai ne man. Noriu judéti pirmyn,
prisitaikyti ir nuolat mokytis. Bet tai nelengva. Strategijy, su kuriomis pasiekiau
finansine s€kme, masto didinti negalima, todél ieSkau, kaip judéti toliau.

Meéginau sekti tradicinio Seimos turto valdymo biuro pavyzdziu, naudodamas
paprasta turto paskirstyma, taciau pirk ir laikyk investavimas neatitiko mano budo.
Bandymas tapti investuotoju, kai mano DNR — prekyba, sukélé vidinj konflikta ir
tiesiog neveiké. Buvo sunku pereiti nuo daugiau kaip 100 % metinio augimo su
aukstu grazos ir rizikos santykiu prie mazdaug 10 % metinio augimo ir mazesnio nei
1,0 Sharpe’o koeficiento, kas galbut budinga Seimos turto biurams. Tai paskatino
pagalvoti, j kokius dideles sumas valdancius Sios srities Zmones lygiuojuosi.
Atsakymas — tie, kurie nepaprastai gerai prekiauja strategijomis, kuriy masta galima
didinti, kaip Stanley Druckenmilleris [aprasytas knygoje Naujieji rinkos magai],
arba vadovauja keliy strategijy jimonéms, kaip Kenas Griffinas, Steve’as Cohenas
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[aprasytas knygoje Akcijy rinkos magai] ir Israelis Englanderis. Pastaruoju metu
dirbu su keliy strategijy idéja ir jau pasamdziau kelis skirtingas strategijas
taikancius prekiautojus.

Papasakokite apie samdytus prekiautojus.

Kol kas pasamdziau penkis. Pirmenybe teikiu anks¢iau savarankiskai prekiavusiems
zmoneéms, nes tikétina, kad jie giliai suvokia rizikos valdyma. Taip pat mégstu
universalius prekiautojus, rizikai valdyti naudojancéius technine analize. Geri
fundamentalus konkrecios srities specialistai daznai sugeba pateikti labai jtikinamy
argumenty, kodel turéty laikyti nuostolingas pozicijas. Dauguma mano pasamdyty
prekiautojy orientuojasi i pramusimus.

Nors pasamdéte siuos prekiautojus, pats vis dar prekiaujate?
O taip.
Kaip atsirenkate galimybes?

Skaitau daug naujienlaiskiy ir Substack jrasy, perzvelgiu X, anksc¢iau Twitter,
bendrauju su pazjstamais ir stebiu savo pasamdyty prekiautojy veikla. Vis délto
praleidau kelis galimai reikSmingus sandorius, pavyzdziui, milziniska kakavos
judéjima 2023 ir 2024 metais. DidZiausia mano baimé prekyboje — praleisti didelius
sandorius, nes jy atpazinimas biutinas iSskirtinei grazai. Tai viena pagrindiniy
priezasciy, kodél pasamdziau prekiautojus: jie padeda generuoti idéjas ir sekti
daugelio rinky bei trendy jvykius. Tai taip pat paskatino dalyvauti Siame interviu:
galbut pasirodymas knygoje leis rasti iSskirtiniy prekiautojy.

Kai kurie dideli Seimos turto biurai ir makroekonominiai fondai
naudoja trendo sekimo sistemas, nes jos leidzia stebéti visas rinkas.
Pradéjus formuotis stipriam trenduli, jie skiria iStekliy papildomai tos
rinkos analizei, ir tai gali paskatinti sutelkti investicijas.

Puiki mintis. Kainos judéjimas gali buti ne tik kryptiniy sandoriy rizikos valdymo
priemoné, bet ir budas atpazinti galimybes. Rinkos zZino daugiau nei bet kuris
atskiras zmogus. Svarstau dalj kapitalo skirti trenda sekantiems CTA biitent dél jusy
paminétos priezasties.
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Ar bendraujate su kitais prekiautojais, ir jei taip, tai padeda ar trukdo?

Ir padeda, ir trukdo. Reikia rasti pusiausvyra tarp kity dalyviy nuomoniy ir
savaranki§ko mastymo. Prekiaudamas JAV rinkose manau, kad gyvenimas
Singapiure apsaugo nuo didelés dalies triuk§mo, su kuriuo susidurciau, pavyzdziui,
Cikagoje, ir leidzia daugiau analizuoti save bei sandorius. Kai per daug bendrauju su
pazjstamais, esu linkes pasiduoti grupiniam mastymui. Rinkos volatilumui tapus
krasStutiniam Zmonés issigasta. Jei bendrauji su per daug issigandusiy Zmoniy,
sunkiau sudaryti drasos reikalaujancius sandorius. Kita vertus, per prekiautojy ir
brokeriy tinkla turiu sekti rinky jvykius.

Ar dabar, 2025 mety geguze, matote konkreciy galimybiy?

Manau, Japonijos mazos ir vidutinés kapitalizacijos bendroviy akcijos suteikia
unikalig galimybe per artimiausius kelerius metus uzdirbti 40 % ar didesne metine
graza su minimalia rizika.

Paaiskinkite placiau.

Anksciau Japonijos bendrovés nebuvo itin palankios akcininkams dél neveiksmingo
valdymo ir vadovy, nepakankamai démesio skyrusiy akcininky vertei. Todél akeijy
kainos islikdavo mazos, o daug mazos kapitalizacijos bendroviy buvo vertinamos
maziau nei puse balansinés vertés. Taciau jos daznai turi reikSmingy ilgalaikiy
investicijy ir nekilnojamojo turto, apskaitoje parodyto gerokai mazesne nei tikroji
verte. Radome kelias tokias bendroves su patikimu pagrindiniu verslu, kuriy akcijy
verté mazesné nei turimy pinigy verté. Kartu yra keli veiksniai, galintys $ig verte
atskleisti. Ir Japonijos vyriausybe, ir Tokijo vertybiniy popieriy birza skatina pereiti
prie labiau j akcininkus orientuoto kapitalizmo, panasaus j JAV. Naujausios
reformos skatina veiksmingiau naudoti kapitalg, atsisakyti kryZzminio akcijy
valdymo ir stiprinti bendroviy valdysena. Galiausiai imonés vis dazniau atsizvelgia j
aktyvistus investuotojus, kurie Japonijoje jau pasiekia apciuopiamy rezultaty.
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Kodeél susitelkiate i mazos ir vidutinés kapitalizacijos bendroves?

Manau, butent Sios akcijos labiausiai neatitinka tikrosios vertés, nes bendrovés per
mazos dideliems aktyvistams ir instituciniams investuotojams. Pateiksiu pavyzdj,
skaicius perskaiciaves j JAV dolerius. Turime 9 % skaitmeninés reklamos bendrovés,
kurios rinkos kapitalizacija — 160 milijony doleriy, o grynieji pinigai atémus skola —
140 milijony, dar 8o milijony sudaro ilgalaikés investicijos. Taigi rinkos
kapitalizacija mazesné nei faktiné turto verté. Pagrindinis verslas duoda apie 10
milijony doleriy per metus. Su vadovybe tariamés dél veiksmingesnio kapitalo
paskirstymo per dividendus ir akcijy supirkima, taip pat telkiame techninius
konsultantus pagrindiniam verslui optimizuoti. Tai gali atskleisti milziniska verte
akcininkams. | panasias akcijas tikriausiai investuosiu iki 33 % savo grynojo turto.

Ar yra kity démesio vertu galimybiy?

Man patinka uranas dél esamo pasitlos ir paklausos disbalanso. Jj stiprina sparciai
augantis dirbtinio intelekto elektros poreikis, didéjanti ilgalaiké Kinijos bei Indijos
paklausa ir trumpalaikes papildomy tiekéjy gamybos problemos. Be to, Rusija
pradéjo aktyviai kontroliuoti pasauline tiekimo grandine. Dél tiekimo grandiniy
skilimo ateityje paklausa bus didelé.

K3 patartumeéte pradedanciam prekiautojui?

Skirkite laiko jvairioms strategijoms iSbandyti mazomis sumomis, paskui pasirinkite
pranasuma turintj ir jusy budg atitinkantj metoda. Laikui bégant rizika didinkite
palaipsniui. Nuolat siekite augti ir tobuléti.

Ar turite ka nors isskirtinio, kas leido pasiekti tokia sékme, ar manote,
kad labai sékmingu prekiautoju gali tapti kiekvienas?

Turiu intuicija ir atsparuma. Pavyzdziui, kartais pajuntu, kad kazkas ne taip, ir
nusprendZiu pasitraukti i§ sandorio. Si intuicija remiasi ilgamete patirtimi ir stipriu
savo emocijy suvokimu.
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Koki vaidmenj prekyboje atlieka intuicija?

Ji gali buti lemiama. Puikus pavyzdys — 2022 mety pradzia, kai turéjau didele ilgaja
Europos apyvartiniy tarsos leidimy ateities sandoriy pozicija. Rusijai jsiverzus j
Ukraing buvo tikimasi staigaus leidimy kainos kilimo, nes Europai daugiau deginant
anglj vietoj Rusijos gamtiniy dujy reikéty pirkti daugiau tarsos leidimy. Taciau,
nepaisant naujieny, juy kaina nekilo. Net pradéjo kristi. Dél tokios silpnos reakcijos j
palankias naujienas visa esybe jauciau, kad reikia iSeiti, todel pozicija pardaviau
anksti. Prie§ invazijg rinka per keturis ménesius buvo pakilusi nuo 55 iki 95 eury.
Prasidéjus invazijai pasitraukiau ties 85 eurais. Prisimenu, kaip vos per keturias
dienas kaina nugriuvo atgal iki 55 eury.

Ar galite placiau paaiskinti atsparumo svarba prekybos sékmei?

Atsparuma iS tiesy sudaro du priémimo lygiai: pripazinti, kad patirsi nuostoliy, ir
pripazinti, kad darysi klaidy. Net viska padarius visiskai teisingai rinka gali elgtis ne
taip, kaip norétum. Kai kam sunku priimti $ig tikrove. Jie uzsiciklina ties
nuostoliais, apgailestauja ir dél to sunkiau atsitiesia. Reikia buti pasirengusiam ir
gebéti tuo metu priimti geriausia sprendimg pagal turima informacija, kartu
pripazjstant, kad, kad ir koks stiprus jsitikinimas, viskas gali pakrypti kitaip. Turite
pasiriipinti, kad tokie nuviliantys momentai nepaveikty velesniy sandoriy.

Taip pat turite pripazinti, kad esate Zmogus ir klysite. Manau, naudingiausia klaidas
laikyti mokymosi galimybe. ISmoke pamoka turite sau atleisti ir ziuréti pirmyn, o ne
atgal.

Ar norétumeéte ka nors pasakyti pabaigai?

Prekyba — gyvenimo mikrokosmosas. Svarbus ne smulkus sprendimai, o gebéjimas
teisingai priimti didziuosius. Pavyzdziui, gyvenamosios vietos ar sutuoktinio
pasirinkimas smarkiai formuoja visg gyvenimo kelig. ] prekyba zvelgiu taip pat.
Turite jsitikinti, kad teisingai priimate svarbius sprendimus. Kai jsitikinimas tvirtas,
veikite drasiai. Jis atsiranda i$ patirties ir samoneés bei pasgmonés suderinamumo.
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Coyle’o poziuris

Nors Chiu nuolat tobuléja ir pasieké sékme daugelyje rinky, svarbiausia mano
iSvada susijusi su jo prekyba zemeés uikio produkty ateities sandoriais, vyravusia tiek
dirbant jmonése, tiek pirmaisiais savarankiskos prekybos metais. Per visa finansy
karjera nebuvau mates Zmogaus, pasiekusio reikSmingos sékmeés Siose rinkose, todél
klaidingai nusprendziau, kad tai nejmanoma. Ir $tai pasirodo Chiu su stulbinandiais
rezultatais. Placiau zvelgiant, Sios knygos bendraautorysté padéjo suprasti, kad
beveik visada atsiras Zmogus, nepaprastai s€kmingai darantis tai, kas jums atrodo
nejmanoma. Regis, turint talentg ir valig visada atsiras kelias j sékme.

Kita svarbi $io ir daugelio kity skyriy mintis — reikia rasti bitent jums tinkantj
prekybos stiliy. Kartu, kaip rodo Chiu istorija, norint pasiekti rinkos magy lygj reikia
tobuléti ir plésti savo ribas.

Daugelis Chiu minc¢iy priminé kitus didzius prekiautojus. Pavyzdziui, Richardas
Barghas i§ Nezinomy rinkos magy pabreézé dienoraséio reikSme savo sékmei, o Edas
Seykota i$ pirmosios Rinkos magy knygos daug dirbo tyrinédamas emocijy svarbg
prekyboje. Nagrinéjant jvairius rinkos magus isryskéja neapc¢iuopiamy prekybos
aspekty désningumai: mastysenos, emocijy, tikéjimo savimi ir kity. Savo istorija
Chiu puikiai atskleidzia kelis tokius aspektus ir kartu dalijasi sprendimais. Taip
suteikia naudingy jzvalgy visiems prekiautojams, nepriklausomai nuo to, ar jie kada
nors prekiaus ateities sandoriais, juolab Zemeés tikio produkty.

Sis skyrius priminé saviugdos knygy autoriaus Bobo Proctoro darbus. Proctoras
mano, kad tampame tuo, apie ka galvojame. Jo poziiiriu, neigiamas vidinis dialogas,
budingas ankstyvajai Chiu karjerai, yra vienas blogiausiy dalyky, kuriuos galime
daryti: jis uztersia pasamone nevykelio savivaizdziu ir sukuria rizika, kad Sis taps
tikrove. Proctoras taip pat teigia, kad kartojimu galime apgauti pasamone ir priversti
ja patikeéti bet kuo. Jei kg nors uzrasome ir kartojame sau diena i$ dienos, imame tuo
tikéti net jei tai netiesa. Jis taip pat palaiko vizualizacija, kuria Siame skyriuje mini
Chiu.

Sios mintys gali priminti mistika, ta¢iau jos kartojasi tarp daugelio sékmingy
Zzmoniy. Pavyzdziui, nesename dokumentiniame filme motyvacinis praneséjas Tony
Robbinsas pasakojo, kad pries tapdamas visiems zinomu Tony Robbinsu bégiodavo
ir nuolat kartodavo sau: ,,Manes niekas nesustabdys®, kol i$ tiesy tuo patikéjo. Jis
taip pat sako ,sukures“ asmenybe, kurig Zinome kaip Tony Robbinsg. Manau,
prekiautojams verta patyrinéti Proctoro ir Robbinso idéjas, jei jie linke j neigiama
vidinj dialogg arba tiesiog nori iSbandyti netradicinius buidus stiprinti motyvacija
siekti tiksly.
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Schwagerio poziuris

Daugelis rinkos magy, kuriuos kalbinau per kelis deSimtmecius, taiké metodika,
orientuota j teigiamai asimetriSkus sandorius — sudarytus taip, kad sekmés atveju
pelno potencialas gerokai virSyty pozicijai atidaryti prisiimama rizika. Paradoksalu,
bet pirma didelj Chiu nuostolj sukélé visiskai priesingas, neigiamai asimetriskas, jo
terminais — jgaubtas, sandoris: ribotas pelno potencialas ir teoriskai neribota rizika.
Nuostolis taip traumavo, kad Chiu prisieké daugiau niekada nesudaryti neigiamai
asimetrisky sandoriy. Kelerius paskesnius metus laikési teigiamai asimetrisky, jo
terminais — iSgaubty, sandoriy, ir tai leido pasiekti aukstus grazos ir rizikos
rodiklius.

Galiausiai Chiu suprato, kad nors vien teigiamai asimetriski sandoriai labai
veiksmingi kontroliuojant rizikg ir uztikrinant puiky grazos bei rizikos santyki,
neigiamai asimetrisky sandoriy atsisakymas vercia praleisti patrauklias galimybes ir
reik§mingai sumazina bendra pelna doleriais. Jis nusprendé atsargiai prie ju grizti,
derindamas tinkama laiko pasirinkimg ir rizikos valdyma. Konkrecéiai, Chiu
nebesvarsté parduoti buliy spredo jam kylant, kaip padaré per didjjj nuostolingg
sandorj. Vietoj to, tikédamasis buliy spredo susiauréjimo, laukdavo aiskios jo
virsiinés ir pakankamai arti esancios artimiausio kontrakto galiojimo pabaigos, kad
reikSmingas atsinaujines spredo kilimas atrodyty labai mazai tikétinas. Nors toks
kantresnis metodas neisvengiamai reiské prarasta reikSminga galimo pelno dalj, jis
gerokai didino pelningo sandorio tikimybe ir mazino dideliy nuostoliy rizika. Sj
atsargesnj jéjimo laiko pasirinkima Chiu derino su didesniu pasirengimu greitai
uzdaryti pozicija, jei susilpnéty jsitikinimas sandoriu.

Kita ménesj po miisy interviu Chiu pasieké geriausig meénesio rezultatg per visa
karjera. Ironiska ir jdomu tai, kad didZigja pelno dalj davé tas pats liepos ir rugséjo
kukuriizy spredas, dél kurio 2023 metais jis patyré didelj nuosmukj. Sjkart uzdirbo
spreda parduodamas. Paprasytas pakomentuoti §j kontrasta, jis pasaké: ,Kaip ir bet
kas kitas, esu pries kersto prekyba, taciau turiu pripazinti: uzdirbti is to, kas
anksciau sukélé dideliy nuostoliy, yra malonus apsivalymas. Manau, Sis sandoris
atspindi mano augima ir parodo, kaip svarbu jveikti baime, kilusig i§ traumuojanciy
praeities epizody.“

Ka Chiu kelias ir jo asimetriSkos prekybos raida reiskia kitiems prekiautojams?
Pirma, kaip teigia ir daugelis kity rinkos magy, metodikos su teigiamai asimetriskais
sandoriais gali buiti veiksmingos ir valdant rizika, ir siekiant puikiy grazos bei rizikos
rezultaty. Antra, nors neigiamai asimetriski sandoriai gali sukelti dideliy nuostoliy
ir daznai jy geriau vengti, jie gali buti s€ékmingi ir saugus, jei derinami su veiksminga
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laiko parinkimo strategija ir grieztu rizikos valdymu. Philas Goedekeris, aprasytas 5
skyriuje, yra kitas prekiautojo, sekmingai taikiusio neigiamos asimetrijos strategija
be dideliy nesékmiy, pavyzdys. Vis délto svarbu prisiminti, kad Chiu ir Goedekeris —
itin kvalifikuoti prekiautojai su i§lavintu rizikos valdymo instinktu. Daugumai
prekiautojy neigiamai asimetriski sandoriai netiks.

Chiu tvirtai laikosi nuostatos susitelkti j sandorius, kuriais visiskai tiki, vengti
démesj blaskancéiy smulkiy sandoriy ir prekiauti didelémis apimtimis. Tai filosofija
smogti j pacia jautriausia vieta, kurig palaiko Stanley Druckenmilleris, aprasytas
Naujuosiuose rinkos maguose ir $ig pamoka priskiriantis George’o Soroso jtakai.
Chiu zodziais: ,Pamates iSskirtine prekybos galimybe turi veikti agresyviai.”
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Ponas Pastovumas

Jasono Berry kapitalo kreivé labai primena Bernie Madoffo kreive, iSskyrus tris
dalykus: ji lygesné, graza didesné, ir ji tikra. Per pastaruosius 14 mety Berry turéjo
vos penkis nuostolingus ménesius. Keturiais i$ jy nuostoliai buvo menki: 7 257 eurai
ar maziau. DidZiausias ménesio nuostolis sieké 28 073 eurus — maziau nei vidutinis
30 554 eury ménesio pelnas.

Berry pradéjo prekiauti pries§ 27 metus, taciau jo ménesiniy ataskaity iki 2012 mety
néra. Jis teigia, kad ankstesnio laikotarpio grazos pobudis buvo labai panasus: labai
mazai nuostolingy ménesiy ir né vieno reik§mingo nuostolio. Kai dirbau jmonése,
skyrusiose kapitalg valdytojams, gaves elektroninj laiska su bent i$ tolo Berry kreive
primenanciu grafiku savaime manydavau, kad tai pagal istorinius duomenis
sumodeliuotas rezultatas. Taip visada ir budavo. Kadangi jo nuostolingy ménesiy
tiek mazai ir visi nuostoliai nedideli, grazos bei rizikos rodikliai kyla iki absurdisky
aukstumy.

Per visa karjera Berry saskaita buvo labai maza: iki 2023 mety — 100 000 eury,
véliau — 200 000 eury. Dél saikingy pozicijy dydziy, mazos rizikos tolerancijos ir
itin trumpo laikymo jam didesnio likucio nereikéjo. Esant tokiems maziems
saskaitos likuéiams, jo grazos rodikliai ribojasi su absurdu: sudétinis metinis augimo
tempas — 1 605 %. Taciau §i graza klaidina, nes pelnas nebuvo reinvestuojamas:
nedidelis saskaitos likutis nedidéjo kaupiamu pelnu, todél bendras pelnas augo
aritmetiskai, o ne eksponentiskai. Galbut klausiate: jei Berry rizika tokia maza, o
graza stabili, kodél jis daug karty nepadidino pozicijy? Man kilo tas pats klausimas,
ir ji aptariame interviu.

Pirmoji Berry pazintis su prekybos pasauliu buvo trumpas darbas birzos tarnautoju
Londono tarptautinéje finansiniy ateities sandoriy ir opciony birzoje (LIFFE). Ten
jis susipazino su prekiautojais, kurie pasamdé ji padéti jkurti prekybos biura
Dubline. Ankstyva prekybos s€kmeé ispléteé jo pareigas: jam patikéjo mokyti naujus
prekiautojus. Sj vaidmenj jis i§laiké visus 27 karjeros metus — i§ pradziy kaip
darbuotojas, o nuo 2009 mety vadovaudamas savo jmonei kartu su dviem
partneriais. Berry skai¢iavimu, per karjera jis iSmoké daugiau kaip 200 prekiautojy,
o kai kurie pranoko net jo i§skirtinius rezultatus. Jo prekybos savo kapitalu jmoné
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Positive Equity i$ pradziy jkurta Dubline, véliau iSsiplété ir atidaré du biurus
Kroatijoje, kur dabar gyvena ir pats Berry.

Su Berry susipazinau prie$ pora mety, pakviestas perskaityti keliy pranesimy vietos
prekiautojy grupés surengtoje konferencijoje. Ja i$ dalies rémeé Positive Equity,
dalyvavo ir jo komanda. Labai nustebau rades sékmingg prekiautojy grupe Zagrebe,
Kroatijoje — gana nejprastoje vietoje tokiai jmonei.

Kur uzaugote?

Rainbeke, nedideliame miestelyje mazdaug dvi valandos kelio j Siaure nuo Niujorko.
Lankiau maza privacia vidurine mokyklg. Dauguma mokiniy buvo astuntojo
desimtmecio hipiy vaikai. Mokykla nejprasta. Mokytojai j mus kreipdavosi vardais.
Pazymiy nebuvo, tik rasytiniai vertinimai.

Kur studijavote?

Clark universitete, nedideliame universitete Vusteryje, Masacusetse. Tikriausiai
neturéjau j ji patekti. Vidurinéje geriausiu atveju buvau vidutinis mokinys. Manau,
vienintelé priezastis, kodél jstojau, — gerai sutariau su priémimo konsultante. Véliau
ji pasakojo turéjusi teise priimti vieng studenta nepaisydama pazymiy ar SAT
rezultaty, net jei jis neatitiko kity reikalavimy.

Kas jusy stojimo pokalbyje jai padaré tokj ispudij?

Nezinau. Galbut noras mokytis uzsienyje. Vienuoliktoje klaséje man kilo tokia
mintis, ir galiausiai iSvykau mokytis i nedidelj Prancuzijos miestelj.

Kokia specialybe pasirinkote?

Politologijg ir savarankiskai susidarytg rusistikos studijy programg. Clark turéjo
penktyjuy mety programa — vieny mety magistrantiaros stipendijg. Jei pazymiy
vidurkis virSydavo tam tikra riba, gaudavai visa penktuosius metus padengiancia
stipendija. Galéjai rinktis i§ mazdaug septyniy ar aStuoniy magistrantiiros
programy. Mano interesus atitiko tik verslo administravimo magistro, MBA,
programa.

Kaip pirma karta patekote j rinkas?

Mano pusbrolis savo kapitalu prekiavo LIFFE prekybos saléje. Jo tarnautojas buvo
ka tik iS€jes, todél reikéjo greitos pamainos. Pusbrolis pasake, kad Jungtiné
Karalysté amerikie¢iams garantuotai suteikia $eSiy ménesiy darbo viza. Pateikiau
paraiska, ja gavau ir pradéjau dirbti pas pusbrolj birzos saléje.
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Kokia tai buvo patirtis?
Supratau, kad nenoriu dirbti birZos saléje.
Kas konkreciai priverté taip pasijusti?

Dauguma salés tarnautojy buvo i§ Londono Ist Endo darbininky Seimy. Tai
siaubingas apibendrinimas, bet prisimenu tada manes, kad dauguma, jei nedirbty
birzoje, vezioty picas ar uzsiimty kuo nors panasiu. Kompanija buvo labai
neintelektuali. Prisipazjstu, mano poziuris buvo snobiskas ir arogantiskas. Atéjau po
magistranturos, kupinas puikybés. Buvo sunku rasti bendra kalba su aplinkiniais.
Nepatiko ir dalykai, kuriuos maciau saléje, pavyzdziui, ,alkiinés sandoriai“.

Kas yra ,,alkiinés sandoris“?

Tai sandoriai, kuriuos brokeris perduoda visai salia esan¢iam savo biciuliui. Jis gali
pasnibzdéti informacijg apie sandorj, neatkreipdamas kity dalyviy démesio, ir
biciulis sudaro beveik garantuotai pelninga sandorj. Véliau atsidékodamas pakviecia
brokerj piety, alaus ar panasiai. Brokeris gauna nemokamo maisto ir gérimy.
Prekiautojas uzdirba pinigy, kurie jam nepriklauso. O brokerio kliento orderis
ivykdomas blogesne kaina.

Kokia buvo jusy paties darbo saléje patirtis?

Pirma darbo dieng apsivilkau vienintelj turétg kostiumg: dvieilj, juodai balta, Zasy
kojeliy rasto. Ateinu j skyriy, o visi kiti vilki juodai arba tamsiai mélynai. Visi zitréjo
su tokia israiska: ,Kas ¢ia per naujokas?*“ Kandzios pastabos nesiliové visa dieng ir
visg savaite. Jie buvo negailestingi. Paskutinis atéjes tampa visy juokeliy taikiniu.
Puse dienos vaiksciojau su uzrasu ,,Spirk man“ ant kostiumo nugaros. Buvo ir kity
poksty. Po pirmos savaités pusbrolis pasakeé: ,,Gerai, reikia tau naujo kostiumo.“
Nuéjome ir nupirkome tamsiai mélyna.

Ar padéjo?
Ne, vis tiek Saipési.
Tik dél pirmojo kostiumo ar todél, kad buvote naujokas?

Daugiausia todél, kad buvau naujausias tarnautojas. Taip elgési ne tik su manimi.
Dar vienas salés atmosferos pavyzdys: birza rengdavo ekskursijas, ir vos grupéje
pasirodydavo patraukli moteris, visa prekyba sustodavo. Prekiautojai ir tarnautojai
pradédavo Saukti visas ,genialias® pastabas, kokias tik sugalvodavo. Svilpdavo
vargsSei moteriai tol, kol ji palikdavo sale. Atéjau i laisvyjy meny universiteto,
kuriame klestéjo politinis korektiSkumas. Birzos saléje man tikrai nepatiko.
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Kiek ten iStveréte?

Apie Sesis ménesius. Susipazinau su keliais savo kapitalu prekiaujanciais Zzmonémis,
kurie vykdé Vokietijos obligacijy kontrakty arbitraza tarp LIFFE ir Vokietijos
ateities sandoriy birzos Eurex. Jie planavo palikti sale ir persikelti j Airija prekiauti
elektroniniu buidu. Pasitilé man darba. Mano reakcija buvo: , Taip, iStraukite mane i$
¢ia!“

Ka pas juos veikéte?

Jie turéjo drauga Neipelse, Floridoje, prekiavusj pagal tam tikra sistema. Noréjo,
kad naktimis pagal ja prekiauciau Europos rinkose. Kasdien dirbau nuo antros
nakties iki vidurdienio.

Kokia buvo ta sistema?

Pramusimy sistema pagal kainy diapazonus. Neturéjau supratimo, kg darau. Jis
pasaké: jei kaina pakyla virs diapazono virsutineés ribos, turiu pirkti, jei nukrinta
Zemiau apatinés — parduoti. Mano darbas buvo valdyti rizika ir kuo ilgiau islaikyti
pelningas pozicijas. Per du ar tris ménesius uzdirbau apie 3 000 doleriy.

Buvote nuolatinis darbuotojas su visu atlyginimu, o vienintelé uzduotis
— prekiauti pagal sistema, uzdirbancia vos kelis tiikkstancius doleriy. Ar
mokeéti jums uz tokia prekyba jiems nebuvo nuostolinga?

Jiems tai buvo grynas nuostolis. Taciau tikslas nebuvo uzdirbti is Sios sistemos. Jie
ieskojo Zmogaus, kurj galéty siysti j Airija atidaryti Dublino biuro.

Aha, taigi tiesiog nor¢jo, kad igytumeéte prekybos patirties.

Taip, manau. Grjzes i Londono biura i$ rizikos valdytojo iSgirdau: ,,Biciuli, tu
genijus. Vienintelis esi pliuse.“ Visi kiti Londone panasiai prekiave Zzmonés buvo
minuse.

Bet juk tik laikétés svetimos sistemos.

Taip, taciau joje buvo daug laisvés. Reikéjo nuspresti, ar priimti signalg ir kada iseiti
i§ sandorio.

Ar ka nors daréte nuosekliai, kas galéjo suteikti pranaSuma pries kitus?

UZdarydavau nuostolingas pozicijas. Nesikliaudavau viltimi. Prie nieko
neprisiriSdavau.
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Dauguma pradedanciy prekiautojy instinktyviai nuostoliy greitai
nenukerpa. IS kur Zingjote $i principa? Ar buvote skaites prekybos

knygu?

Ne, tuo metu nebuvau perskaites né vienos. Visada zaidziau vaizdo zaidimus ir
jauciau jy panasuma j prekyba. Nieko nezinojau apie technine analize,
fundamentaligja analize ar prekybos filosofija.

Kaip vaizdo Zaidimy patirtis padéjo prekyboje?

Abiem reikia geros ranky ir akiy koordinacijos bei susikaupimo siekiant geriausio
rezultato. Be to, abiem atvejais turi patikti buti priesais ekrana.

Tai pirmoji Rinkos magy serijos knyga, kurioje keliuose interviu vaizdo
zaidimy patirtis minima kaip teigiamas prekybos veiksnys.

Siek tiek uzbégsiu j priekj: pradéjes samdyti Zmones su kiekviena nauja praktikanty
grupe zaisdavau vaizdo zaidimus, kuriuos gerai mokéjau. Ne tiek tam, kad
jvertin¢iau jy meistriSkuma, kiek pamatyti, kaip jie tvarkosi su stresu ir reaguoja i
pralaiméjima. Vieni buvo tylis ir susikaupe. Kiti sakydavo: ,Siame Zaidime a$ nieko
vertas®, ir iSkart pasiduodavo. Tarp Zmoniy elgesio zZaidimuose ir prekyboje daug
paraleliy.

Gerali, grizkime j karjeros pradzig. Kas nutiko grizus i Londong?

Jie gavo man darbo vizg ir iSsiunté j Airijg prekiauti bei padéti jkurti biurg. Puse
darbo sudare prekyba, kita puse — pagalba kuriant versla. Paskutiniais metais Clark
universitete priziuréjau kompiuteriy laboratorijas. Remdamasis Sia patirtimi
padéjau jrengti biuro IT sistema.

Kodél Airija?

Prekybos biuras Airijoje turéjo tam tikry mokestiniy privalumy.

Ar Airijoje kas nors moké jus prekiauti?

Ne, taciau gavau konkrecias rizikos taisykles: viename sandoryje neprarasti daugiau
kaip 10 tiky, o per dieng — daugiau kaip 300 doleriy. Gavau SeSiy mazai aktyviy
rinky sarasa. Nebuvo nei daugiau prekybos nurodymuy, nei prekybos simuliacijos
laikotarpio.
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Neturédamas jokios patirties, iSskyrus kelis ménesius su pranasumo
nesuteikusia sistema, kaip sprendéte, kada pirkti ir parduoti?

Dauguma sandoriy rémési intuicija. AiSkaus pranasumo neturéjau. Tac¢iau kuo
daugiau prekiavau, tuo geriau sekesi. Tada jmonéje paklause, ar galéc¢iau mokyti
prekiautojus praktikantus. Atsakiau, kad galéciau. ISmokiau keturiy Zzmoniy grupe,
ir visi galiausiai sékmingai prekiavo jmonéje. Taip prasidéjo mano mokytojo karjera.

Praéjus porai mety nuo atéjimo j jmone, penktadienio popiete paskambino Cikagos
biure buves vadovas. Jis pasaké: , Turi atvykti j Cikaga.”

»,Kada?“ — paklausiau.

sPirmadienj®, — atsake.

»Bet savaitgaliui pas mane atskrenda draugai i§ Londono®, — paaiskinau.
,Pirmadienio ryta turi buti ¢ia, kitaip esi atleistas“, — atsake jis.

Sekmadienj i§skridau j Cikaga. Pirmadienio ryta j biurg atéjau anksti. Jis pasirodé
apie devintg, nusivedé i posédziy kambarij ir praneseé, kad jmonéje galiu likti
prekiautoju, taciau mokymo vadovo pareigy netenku. Tuo metu mokiau visus
praktikantus tiek Dubline, tiek Cikagoje, o puse mano pajamy sudaré mano
iSmokyty prekiautojy pelno dalis. Ar dél mano gebéjimy mokyti, ar dél palankiy
rinkos salygy, daugiau kaip 80 % mano mokiniy sulauké sékmés.

Nesuprantu. Jei jusy mokiniy sékmeés rodiklis toks aukstas, kodél
atleido i$ Siy pareigy?

Nezinau. Atéjo nauja generaliné direktoré. Galbut jai atrodé, kad i§ mokymo uzdirbu
per daug ir jie galéty apsieiti pigiau.

Grizes i Dubling pradéjau preliminariai planuoti i§éjimg. Tacéiau po keliy ménesiy,
man dar neiséjus, rizikos valdytojas pasikvieté j kabinetg ir pranesé, kad esu
atleistas.
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Kokia buvo priezastis?

Iki Siol neZinau. Gal maneé, kad ketinu iSeiti ir nusivesti kity prekiautojy. Atleidimas
pastimeéjo jkurti savo jmone ir prekiauti savarankiskai. Pasiémiau pora ménesiy
atostogy pasivazinéti snieglente. Grizes tapau kitos prekybos jmonés Saxon
partneriu ir prisijungiau prie jos Dublino biuro, kur samdziau bei mokiau
prekiautojus. Po keleriy mety jmoné nusprendé visiskai susitelkti j algoritmine
prekyba, ir as$ iSpirkau jos Dublino padalinio dalj. Taip prasidéjo Positive Equity,
kurig jkuriau su dviem partneriais. Noré¢jome, kad visi pas mus pradéje prekiautojai
galéty kurti karjera tiek ilgai, kiek nores.

Ismokéte daug prekiautojy. Ko juos mokote?

Vienas dalyky — juy darbas yra ieskoti trijy F sandoriy: fantastic fill feeling, arba
fantastisko orderio jvykdymo pojicio. Tai sandoriai, po kuriy rinka iskart pajuda
tavo naudai. Vienas geriausiy gero sandorio pozymiy — jvykdoma tik dalis orderio, o
rinka jau nueina tavo kryptimi, nespéjus jvykdyti likusios dalies.

Kaip atpazijstate tokius sandorius?

Tai patirties klausimas. Kuo daugiau prekiauji, tuo didesné tikimybé suprasti, kas
suteikia pranasuma ir padeda rasti tokius sandorius. Daugiausia prekiauju pagal
impulsa. Seku trendg jvairiuose trumpuose laiko intervaluose, naudodamas 1, 2 ir 5
minuciy barus.

Naudojate labai trumpy laiko intervaly barus. Kaip atskiriate menka
laiking 1—2 minuciy judéjima priesSinga kryptimi nuo tikro trumpalaikio
trendo pasikeitimo?

Kiekvienoje rinkoje kasdien prekiauju tam tikromis valandomis. Zinau, kaip tuo
metu ji juda. Neprekiauju tomis valandomis, kai paprastai susidaro netvarkingi
barai. Renkuosi laika, kai rinka labiau linkusi formuoti trenda. Gebu atpazinti, kada
ji elgiasi jprastai, o kada — ne.

Vadinasi, jisuy sandoriai priklauso nuo paros laiko?

Taip. Pastebéjau, kad kiekvienoje rinkoje yra dienos laikotarpiy, kai trendas
paprastai formuojasi geriau.

Kiekvienai rinkai Sie laikotarpiai skirtingi?

Taip.
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[Berry patikrina telefona.] Atsiprasau, Zmona ka tik parasé: ,Jie Zurnalistai;
neisduok savo paslapciy.”

Stebiu daug rinky ir skirtingu paros metu susitelkiu j konkrecias, kai matau didesnj
vieno savo sandoriy potencialg. Patirtis padéjo atpazinti modelius, kuriy s€kmeés
tikimybé, Zinau, yra 70 %, 80 % arba 90 %.

Pateikite sandorio su 90 % sékmeés tikimybe pavyzdi.

Negaliu atsakyti neatskleisdamas daugiau, nei noréciau. Kolegos labai jautriai
reaguoja j musy strategijy vieSinima. Daugelis nenoréjo, kad su jumis kalbéciau.

Gal pateiktumeéte ankséiau pranasuma suteikusiy, bet dabar
nebeveikianc¢iy strategiju pavyzdziy?

Viena svarbesniy buvo rinky tarpusavio reakcijos vélavimas po ekonominiy
naujieny. Pavyzdziui, pirmiausia staigiai pakildavo NASDAQ, ir turédavai laiko jj
parduoti bei nupirkti S&P, iSnaudodamas santykinés vertés galimybe. Arba
NASDAQ grizdavo atgal, arba S&P ji pasivydavo. Galiausiai j greitj orientuotos
imonés arbitrazu §j pranasuma panaikino. Vienokia ar kitokia forma jis dar
egzistuoja, taciau lengvi pinigai seniai baigési.

Kitas pavyzdys: anks¢iau prekiavau Nokia, didziausios Europos bendrovés FESX,
arba Euro Stoxx 50, indekse, akcijomis. 2000-yjy pradzioje, iki iPhone, Nokia
karaliavo mobiliyjy telefony rinkoje. Jos akcijomis prekiauta tik Helsinkio birzoje ir
Xetra, o tuomet prieiga prie ju turéjo labai mazai Zmoniy. Mes turéjome. Nokia buvo
lyderiaujanti akcija, ir sudarydavau kryptinius FESX sandorius, tikédamasis, kad
indeksas seks Nokia. Jos akcijos taip pat pasizymeéjo dideliu volatilumu, todél tiko
prekybai pagal impulsa. Kai Nokia ir FESX koreliacija budavo didelé, prekiaudavau
ju spredu, vos kainy santykis pernelyg nukrypdavo j viena ar kita puse. Apple
sugriovus Nokia verslo modelj ir bendrovei smarkiai sumazéjus, Sie sandoriai
iSnyko.

Taip pat prekiavau S&P mini kontraktais pries S&P 500 birzoje prekiaujama fonda
SPY. Tuo metu ETF sandoriuose matydavome kita sandorio $alj. Pamates Fidelity,
Citibank ar kita mazmeniniy klienty srauto dalyvj zinodavau, kad sandoris geras.
Taciau ilgainiui vis dazniau matydavau investicinius bankus ir Zinomus prekiautojus
savo kapitalu, tokius kaip Goldman ar Susquehanna. Devynis kartus i§ deSimties
pamates viena $iy vardy patirdavau nuostolj. Musy naujoviska strategija buvo stipri,
todél ankstyvas jos taikymas buvo pelningas. Ta¢iau neturéjome infrastrukturos
konkuruoti su ,,zaibiSkais berniukais® ir jy itin greitomis orderiy apdorojimo
sistemomis, todél tiesiog éjome toliau. Reikia gebéti pripazinti pralaiméjima.
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Neatskleisdamas dabartiniy strategiju detaliuy, ka konkreciai daréte, kad
pasiektumeéte tokia sékme?

Vienas dalyky — uzrasau jvairius scenarijus ir apgalvoju juy tikéting poveikj
skirtingoms rinkoms. Pavyzdziui, dabar daug démesio skiriama Trumpo muitams.
Kas nutiks, jei ES bus jvestas 50 % muitas? Ka tai reiks JAV obligacijoms? JAV
akceijy rinkai? Europos akeijy rinkai? Kadangi reikSminga mano prekybos dalj
sudaro tarprinkiniai spredai, turiu vertinti santykinj poveikj jvairioms rinkoms, ne
tik bendra kryptj. Panasiai analizuoju skirtingas baigtis. O jei muitas bus 20 % arba
10 %? Planuoju ir kitus scenarijus. Kaip skirtingas rinkas paveikty Kinijos puolimas
pries Taivang ar Rusijos ir Ukrainos karo pabaiga? Stengiuosi pasiruosti is anksto,
kad naujiena neuzklupty netikétai ir nereikeéty visko aiskintis, kol rinkos sukréstos.
Veiksmus jau bunu suplanaves. Galiu reaguoti akimirksniu.

Be to, pirminé rinkos reakcija i naujienas gali buti iSkreipta ir suteikti galimybiy
pasirengusiems. Tarkime, jvykis turéty buti palankesnis S&P nei NASDAQ, taciau
dél didesnio volatilumo pirmiausia labiau pakyla NASDAQ. Tai sukuria galimybe
pirkti S&P ir parduoti NASDAQ.

Kas dar?

Labai naudinga kasdien analizuoti savo prekybg. Kiekvienos dienos pabaigoje
parasau trumpa ataskaita. Tai ne pelno ir nuostolio suvestiné, o veikiau stebéty bei
sudaryty sandoriy, jy rezultaty, pozicijy dydzio, laikymo trukmeés ir mano elgesio su
pozicijomis aprasymas. Ar leidau sandoriams vystytis tiek, kiek reikéjo? Ar uzdariau
juos laiku? Kokia buvo mano psichologiné biisena? Ar panikavau? Ataskaita kasdien
primena, ka turiu tobulinti ir ties kuo dirbti. Kita rytq ja perskaitau, kad pries
prekyba prisiminciau, j ka susitelkti.

Ménesio pabaigoje Sias ataskaitas taip pat perziuriu, ieSkodamas neveiksmingos
prekybos ir grazai kenkianciy strategijy pozymiy. Jei ménesio rezultatas prastesnis
uz vidurkj, dienos ataskaitos padeda nustatyti, ar problema yra mano prekybos
trukumai, ar tai, kad verciau save sudaryti sandorius, kai galimybiy nebuvo.
Ménesio apzvalga taip pat parodo tobulintinas sritis. Ar turééiau geriau riboti
nuostolius? Rizikuoti daugiau? Maziau? Pakeisti sandoriy dydj?

Naujy metody paieska — viena mano ilgaamziskumo rinkose paslap¢iy. Geriausi
sandoriai daznai gimsta i$ kruopstaus tyrimo, kai duomenys tokie jtikinami, kad
sudaromi didelés sekmeés tikimybés sandoriai. Net negaléciau suskaiciuoti, kiek
rinky ir strategijy per tuos metus iSbandziau. Man vis dar patinka ieskoti naujoviy.
Pradéje mokytis §j procesg pereina visi. Daugelis prekiautojy, pora mety pasimoke ir
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susikire pranasuma, nebenori grizti j paieSky etapa. Mano, kad jiems $is procesas
jau baigtas, o strategijas kurti turi praktikantai. Man mokinio mastysenos
iSsaugojimas yra ilgalaikés s€kmeés paslaptis. Jei nepatinka naujoviy paieska, tyrimai
ir rinky nagrinéjimas ieskant pranasumo, turbut pasirinkote ne ta veikla.

Stebédamas ir mokydamasis nuolat pereinu prie kitos priemonés ar strategijos.
Ekrano kampe galiu laikyti tris ar keturias rinkas, kuriose neprekiauju, o tik stebiu ir
ieSkau naujy strategijy. Gal po keliy ménesiy stebéjimo né viena neduos nieko
naudingo, o gal viena ar dvi virs naujomis gyvybingomis strategijomis. Naujoviy
reikia nuolat, nes kiekvienas pranasumas palaipsniui silpnéja ir iSnyksta.

Niekas, kuo prekiavau karjeros pradzioje, Siandien nebeaktualu. Ryskus pavyzdys —
VIX, kur galédavau atpazinti orderius, nuosekliai pasirodancius tam tikru paros
metu. I$ §iy VIX sandoriy tikriausiai gaudavau puse ménesio pelno. Strategija
puikiai veiké mazdaug ketverius metus. Tada, 2022 metais prasidéjus karui
Ukrainoje, staiga iSnyko. Tiesiog baigesi. Negaliu paaiskinti rySio tarp karo ir Sios
strategijos. Nezinau, kodél ji nustojo veikti, taciau pranasumas dingo. Jokia
strategija néra amzina.

Daugelis mano, kad norint uzdirbti rinkose reikia gebéti pasipelnyti i$ kryptiniy
judéjimy. Dauguma mano sandoriy paremti santykine verte: prekiauju viena rinka
pries kitg. Sis démesys spredams, o ne vien kryptiniams sandoriams buvo lemiamas
siekiant mano rezultaty.

Kuo dabartiné jusy prekyba skiriasi nuo pirmujy mety?

Vienas pagrindiniy skirtumy — dabar gerokai daugiau démesio skiriu
fundamentalioms naujienoms.

Spéju, kalbate apie naujienas, sukeliancias staigia rinkos reakcija, i
kuria atsiliepiate. Tac¢iau ar algoritmai tokiais atvejais jusu neaplenkia?

Be abejo. Taciau klausimas — ar vis dar noriu sudaryti sandorj, net pavélaves minute
ar dvi. Daznai atsakymas teigiamas, nes manau, kad dél tos naujienos rinka dar gali
gerokai pajudéti. Tokig iSvada galiu daryti, nes anksciau jau bunu apsvarstes
panasaus jvykio pasekmes. Kartais j rinka jeinu per pirma apimties Suolj dar iki
naujienos. Jai po poros minuciy pasirodzius sprendziu, ar likti pozicijoje, ja
uzdaryti, ar atidaryti priesinga.

Taip pat daznai prekiauju prie$ naujienos sukelta kilima, nes nelaikau naujienos
svarbia ir tikiuosi, kad kilimas iSseks per pirmas kelias minutes. Reakcija priklauso
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ir nuo paros laiko. Vienais dienos momentais labiau linkstu veikti prie§ pradine
rinkos reakcija, kitais noriu prekiauti tik pagal trenda.

Taigi algoritmai is esmés netrukdo prekiauti pagal naujienas. Ka dar
pridurtuméte apie tokia prekyba?

Mano patirtimi, geriausi sandoriai daznai pasitaiko mesky rinkose ir per panika.
Kuo blogesnés naujienos, tuo geresni prekybos rezultatai. Klasikiniai pavyzdziai —
tokios dienos kaip 2001 mety rugséjo 11-0ji ir tokie metai kaip 2008-ieji. Tokig
dieng kaip rugséjo 11-0ji stulbina kontrastas tarp skausmingy emocijy ir prekybos
galimybiy. Didesnio volatilumo rinkos suteikia geresniy galimybiy. Taciau esminis
dalykas — pozicijos dydZzio valdymas: kuo didesnis volatilumas, tuo platesni
stop-loss ir maZesné pozicija. Bet ir pelnas didesnis.

Jusuy kapitalo kreivé — viena lygiausiy, kokias esu mates. Kaip pasiekiate
toki pastovuma?

Kartais pasitaiko dideliy sandoriy, kaip 2008 metais, kai keturi centriniai bankai
vienu metu sumazino paliitkanas. Tos dienos pabaigoje buvau uzdirbes 160
tukstanciy. Taciau tai iSimtis. Uzdirbu kasdien prekiaudamas daugybe dienos kainos
judéjimy. Sudarau daug mazy, menkos rizikos sandoriy. Nedideli jy pelnai per diena
susideda. Visy mano sandoriy pelno potencialas gerokai didesnis uz prisiimama
rizika. Nuostolingas pozicijas toleruoju labai prastai. Todél geriausi mano ménesiai
50 karty virsija blogiausius.

Matant tokia maza rizika ir stabilia graza nesuprantama, kodél niekada
nepadidinote prekybos masto. Atrodytuy, tai akivaizdziausias
sprendimas.

Atsakymas nevienareikSmis. Kai kuriy strategijy galima apimtis ribota, ir as
iSnaudoju viska, kas prieinama. Daugelio savo strategijy iSmokiau ir kitus miisy
prekiautojus, todél dalijamés galima apimtimi. Riboto pajégumo sandoriuose,
kuriuose dalyvauja kiti Positive Equity prekiautojai, savo apimtj apriboju. Maziau
mane puosiantis atsakymas: didinti apimtj sunku. Dirbu ties tuo, taciau per karjera
tikrai galéjau pasiekti daugiau. Kita vertus, sandoriai, kuriuos galiu didinti be
pajégumo apribojimuy, tikriausiai yra tie, kuriuose mano pastovumas mazesnis.
Taciau apskritai kritika teisinga.

Kazkur skaic¢iau, kad Zmoniy pajamas riboja jy jsitikinimas, kiek nusipelno uzdirbti.
Galbiut psichologiskai sau trukdau, per daug patenkintas pasiektu lygiu ir
nepakankamai stengdamasis iSnaudoti pranasuma.
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Kaip nustatote, kad strategija nebeveikia?

Kai pranasumas yra, ji galima apibrézti ir jis akivaizdus. Taip pat aisku, kada
strategija praranda patikimuma. Paprastai jos pranasumas silpnéja palaipsniui.
Beveik per naktj iSgaravusi VIX strategija buvo iSimtis. Atsirade algoritmai peréme
visus paprastus Zzmoniy sandorius ir panaikino $iy strategijy pranasuma. Kadangi i
greitj orientuoti sandoriai buvo vykdomi per sekundés dalis, galiausiai stipriai
atsilikome ir palaipsniui tokiy strategijy atsisakéme. Taciau galimybiy suteikia ir
gebéjimas atpazinti, kada algoritmai klysta.

Koks bty algoritmo klaidos pavyzdys? Kaip atpazinti tokia situacija?

Tai nelengva. Jei judéjimas neatrodo prasmingas, bet kaina vis tiek juda, daznai
veikia algoritmas. IeSkai pozymiy: per didelés apimties, dideliy sandoriy
nepalankiomis kainomis, perdétos reakcijos i menka naujiena. Reikia veikti greitai,
nes klaidos ilgai netrunka.

Ar kada nors kalbinamy prekiautojy klausiate, kaip jie iSgyvena sunkius prekybos
laikotarpius?

Nuolat to klausiame. Jusy neklauséme, nes prekybos istorijoje
nematome reik§mingy nuostolingy laikotarpiu.

Nors dideliy nuostoliy neturiu, vis tiek patiriu laikotarpiy, kai prekiauti sunku. Kai
volatilumas mazas ir galimybiy mazai, sunku islikti motyvuotam. Visa diena zitirint j
ekranus, kai nieko nevyksta, lengva nuobodziauti. Reikia disciplinos islikti
susikaupusiam ir priimti teisingus sprendimus. AS taip pat po keliy nuostolingy
dieny suabejoju savo gebéjimais ir karjeros ilgaamziskumu. Mintis trumpa, bet
slypinti fone. Jai pasirodzius zZinau, kad reikia sudaryti maziau sandoriy, apsiriboti
geriausiais modeliais ir uzbaigti bent kiek pelninga diena, kad nutraukéiau nuostoliy
serija.
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Grizkime prie to, ko mokote praktikantus.

Kita sgvoka, kurios mokau prekiautojus ir praktikantus, — trys C: kontrolé,
pastovumas ir pasitikéjimas (angl. control, consistency, confidence). Pradzioje, kai
zmogus nieko nezino, jis turi siekti tik suvaldyti pelng bei nuostolj, apribodamas
kiekvieno sandorio nuostolj i§ anksto nustatyta didziausia suma. Paprastai
praktikanto rezultatas vis krinta, krinta ir krinta. Sio etapo tikslas — pasiekti, kad
kasdienio rezultato kreive judéty horizontaliai. Igije kontrole jie gali ugdyti
pastovuma. Pasieke pastovuma, gali pereiti j pasitikéjimo etapg. Tuomet gali
sudaryti didesnius sandorius, laikyti juos ilgiau, didinti pelningas pozicijas ir plésti
rinky spektra.

Tas pats principas taikomas mano prekybai. Pradinis tikslas — kontroliuoti pelna ir
nuostolj. Pasitaiko laikotarpiy, kai to negaliu. Turésiu pelningy sandoriy, taciau
nuostolingy bus per daug. Tokiu laikotarpiu pasitraukiu i$ visy rinky, kuriy
rezultaty nesuvaldau, ir susitelkiu tik j tas, kuriose Zinau turintis kontrole, kad
griz¢iau j tinkama kelia. Igijes kontrole ir padéciai stabilizavusis, pradedu siekti
pastovumo. Prekiauju rinkose, kuriose mano rezultatai nuoseklus. Jj atkiires
pereinu prie paskutinio C — pasitikéjimo. Siame etape prekiauju didesnémis
apimtimis, ieskau didelio pelno potencialo sandoriy ir naudoju daugiau priemoniy.

Ko dar mokote praktikantus?

Mokau, kad jy uzduotis — pagauti pirma impulsg ir nesirtipinti bandymais sugauti
paskesnius judéjimus.

Prekiautojus nuolat mokote nuo pat karjeros pradzios. Kas paskatino
skirti tam tiek laiko ir pastangy, uzuot susitelkus vien i savo prekyba?

Per karjera iSmokiau daugiau kaip 200 Zmoniy. Viena priezas¢iy — retai esu
geriausias prekiautojas. Musy grupés mety prekiautoju tapau tik du kartus. Man
patinka apsupti save kitais protingais Zmonémis, kad neatsiliké¢iau nuo jvykiy ir
rinkoje turéciau daugiau akiy bei ausy. Karta praktikantas parodé sandorj, kurio
pats dar negaléjo sudaryti realiai, nes mokymo programoje tebebuvo simuliacijos
etape. Tas sandoris man davé 20 000 doleriy. Dabar jis vienas sékmingiausiy miisy
prekiautojy. Manau, visi prekiaujame geriau, kai mus supa talentingi zmonés.
Padeda ir konkurencijos elementas tarp gery prekiautojy, ir bendri tyrimai. Dél viso
to manau, kad dirbantieji biure turi pranasuma pries prekiaujancius vieniems
namuose.

Be to, labai malonu ir prasminga padéti praktikantams tobuléti Sioje profesijoje,
galincioje pakeisti jy gyvenima. Stebéti, kaip naujokas tampa prekybos zZvaigzde, —
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nuostabi patirtis. Nuosirdziai dziaugiuosi kiekvienu savo prekiautoju, pasiekusiu
svarby etapa.

Apibudinkite mokymo procesa.

Visiskai sutinku su mintimi, kad meistriSkumui reikia 10 000 valandy. Manau, tai
galioja ne tik prekiautojams, bet ir muzikantams, Sachmatininkams bei daugybei
kity profesijy. Turédamas 10 000 valandy patirties gali atpazinti signalus ir
instinktyviai Zinoti, kaip reaguoti. Praktikantas, zitirintis j tg patj, net nepastebés,
kad signalas yra. Mano, kaip mokytojo, uzduotis — suteikti bazine kompetencija, kad
Zmones iSgyventy ir pasiekty tas 10 000 valandy.

Pradedame nuo rinky pagrindy ir esminio rizikos valdymo vaidmens. Nagrinéjame,
kaip jvairius rinky segmentus veikia ekonominiai veiksniai, jskaitant palukany
normas ir infliacija. Daug laiko skiriame konkreé¢iy naujieny poveikiui skirtingoms
rinkoms. Jei S§iandien paskelbti ne Zemeés tikio sektoriaus uzimtumo duomenys, kaip
faktiniai skaiciai atitinka lukescius? Ar reikSmingai patikslinti ankstesni vertinimai?
Kaip elgeési obligacijos? Akcijy indeksai? Valiutos?

Viena naujy praktikanty problema — jiems truksta istorinés perspektyvos, kad
Zinoty, ka daryti skirtingais scenarijais. O as, jvykus rinka veikiané¢iam jvykiui,
iSspausdinu grafikus ir juose rasau pastabas. Norédami suteikti tritkstamg
perspektyvg, tyrinéjame, kaip pagrindinés rinkos reagavo j jvairius istorinius
ivykius. Aprépiame platy istoriniy situacijy spektra, kad suteiktume patirties ir
perspektyvos, kuriy jie negali gauti realiuoju laiku dar nepradéje prekiauti. Mokome
to, ka patys stebéjome rinkose ir zinome esant tiesa. Tada pradedame simuliacija.

Visi pradeda nuo simuliuotos prekybos. Kai kas mano, kad ji mazai reikSminga. AS
manau, kad ji i$ esmés pakeicia padétj. Ji atkuria 9o % prekybos patirties ir yra
svarbiausia miisy mokymo priemoneé. Tikimeés, kad dalyviai simuliacijoje pasalins
klaidas, todél ji gerokai sumazina piniginius nuostolius mokymosi etape.

Pradzioje su savo grupe susitinku kasdien arba kas antra diena. Analizuojame
konkredias stebétas situacijas. Ziirime jy sudaryty ir praleisty sandoriy grafikus.
Kiekvienas praktikantas taip pat kasdien analizuoja savo sandorius ir pateikia man
analize patikrinti. Jiems tobuléjant susitikimai retéja iki savaitiniy, paskui
ménesiniy. Kai jau sekasi ir pajamos tampa pastovios tiek aktyviomis dienomis bei
ménesiais, tiek ramesniais laikotarpiais, patikros ir apzvalgos gali vykti tik kas
ketvirtj ar net kasmet. Tuo etapu didzigja kasdienés prieZitiros dalj perima rizikos
valdytojai.
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Visy patyrusiy prekiautojy vis tiek prasau elgtis lyg mokiniai: nuolat mokytis,
tobuléti ir prisitaikyti. Jie turi iSsaugoti mokymosi nusiteikima ir smalsuma, kad
prarastg pranasuma gebéty pakeisti nauju.

Kiek trunka mokymo programa?

Paprastai dvejus ar trejus metus. Vieni juda greiciau, kiti 1é¢iau. Misy patirtis rodo,
kad vieny mety nepakanka. Per dvejus Zzmonés pasiekia reikiama lygj. Tik po trejy
pradeda dirbti aukstesniu lygiu. Ilgiausiai rinkose esantys musy prekiautojai uzdirba
daugiausia.

Anksciau zmonés pradédavo uzdirbti gerokai greiciau. Dabar praktikantus turime
iSlaikyti ilgiau, kad suteiktume pakankamai laiko pasiekti etapg, kuriame jie priima
pagristus sprendimus ir mokymas pradeda atsipirkti. Kol matome pastovuma,
pazanga ir pastangas, mielai tesiame darba.

Kiek trunka simuliacijos etapas?

Pirmaisiais metais jo nebuvo: praktikantai iSkart prekiaudavo realiai. Tac¢iau tada
uzdirbti buvo gerokai lengviau. Dabar naujam darbuotojui gali prireikti dvejy ar
trejy mety, kol pradés duoti tikra pelna.

Simuliacija paprastai trunka nuo devyniy iki 18 ménesiy, kai kam S$iek tiek ilgiau.
Kad pereity prie realios prekybos, prekiautojas per tris ménesius turi pasiekti
nustatyta vidutinj pelno ir nuostolio rezultatg. Jo negali lemti pavieniai sandoriai ar
geopolitiniai Suoliai: pelnas turi kilti i$ kasdienio kruopstaus darbo. Net pradéjus
prekiauti realiai $is statusas negarantuotas. Jei pranasumas nepersikelia j tikra
prekyba, griztama j simuliacija. Tikra prekyba — privilegija, kuria reikia uzsitarnauti
ir nuolat patvirtinti.

Minéjote mokantis prekiautojus savo strategiju. Kaip iSvengiate, kad jie
tiesiog kopijuoty kitus? Koks santykis tarp jusu iSmokyty ir ju
savarankiskai atrasty strategiju?

Turime 20—30 strategijy sarasa, kurio mokome visus praktikantus. Jos néra susietos
su konkrec¢iomis rinkomis: tai struktiiriniai modeliai, elgsenos ypatumai ar
neefektyvumai, pasitaikantys daugelyje rinky. Supazindiname su idéja ir praSome
nustatyti, kur ja geriausia taikyti. Praktikantai turi kurti savo pranasuma, o ne vien
remtis iSmoktomis strategijomis. Nenorime 60 prekiautojy, prekiaujanciy kaip
Jasonas Berry. Norime 60 prekiautojy su savo strategijomis. Jei strategijos apimtis
ribota, papildomy dalyviy nepritraukiame.
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Kiekvienas sukuria sava strategijos versijg. Kartais zmonés daro labai panasius
dalykus, tadiau retai visiskai vienodus. Skiriasi orderiy vykdymas, laiko
pasirinkimas, pozicijos dydis ir valdymas. Saky¢iau, gal 30—40 % prekiautojo
pranasumo kyla is $iy bendry strateginiy principy, o likusi dalis — i$ savarankisky
atradimy, tobulinimo ir eksperimenty. Pradéje realia prekybg praktikantai labiau
remiasi iSmoktais modeliais. Tobulédami pereina prie daugiausia savy.

Ar tarp mokomuy strategiju yra tokiy, kuriomis galétuméte pasidalyti
neatskleisdamas komercinés paslapties?

Dél suprantamy priezaséiy atsakyti sunku. Mokome trendo sekimo tiek kryptinése
pozicijose, tiek spreduose. Taip pat mokome grjzimo prie vidurkio strategijy, taciau
gerokai maziau nei anksciau. Pries kelerius metus daugelyje rinky aktyviai
prekiaudavome pries spredy judéjima. Dabar volatilumas didesnis, todél turime
atsirinkti daug griezciau ir elgtis atsargiau.

Taciau svarbiausia, ko mokome, — savaranki$ko mastymo kaip kelio atrasti
pranasuma. Supazindiname su priemonémis, metodika, savo filosofija ir parodome
viska, ka reikia padaryti jam rasti. Taip pat tvirtai jskiepijame rizikos kontrolés
sistema. Tada atsitraukiame, stebime, patariame, nukreipiame ir duodame laiko.
Laikas labai svarbus. Zmonéms reikia jo pakankamai, kad viska suprasty ir
pritaikyty. Reikia laiko stebéti ir pazinti rinkas. Intensyvaus rinkos stebéjimo ir laiko
derinys daug svarbesnis uz keliy konkre¢iy strategijy i$mokimga. Stai tikroji paslaptis
jusy skaitytojams. Dauguma zmoniy neturi laiko rinkas nagrinéti metodiskai ir
kryptingai. Per daug ju prekyboje siekia greitai praturtéti. Taip nebuina. Galima
pasiekti didelés sékmés, taciau profesionalu tampama per laika, kaip ir bet kurioje
srityje, kur siekiama meistriSkumo.

Ar kiekvieng galima iSmokyti gerai prekiauti?

Didele dalj Zmoniy galiu iSmokyti bent neprarasti pinigy ir galbiit gauti nedideliy
prekybos pajamy, ta¢iau manau, kad gerais prekiautojais gali tapti tik mazuma.
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Ar mokymo pradzioje galite nustatyti, kam pasiseks, o kam ne?

Bijancius prekiauti atpazinti lengva: tai matyti i§ mazos prekybos apimties. Lengva
pastebéti ir tuos, kurie nesugeba laiku uzdaryti nuostolingy pozicijy. Turéjau viena
tokj prekiautoja. Po dviejy ménesiy pasakiau: ,,Biciuli, nesugebi uzdaryti
nuostolingy pozicijy, o nuostoliai per dideli. Turésime atsisveikinti. Atsiprasau,
mums nepavyko.“ Jis iSéjo pas konkurenta, ir girdéjau, kad per dieng uzdirbo 10
000 eury, paskui kelias dienas po 2 000—5 000 eury. Pradéjau galvoti: ,Gal kazko
jame nepastebéjau? Gal visai neteisingai jvertinau? Gal buvau per grieztas?“ Paskui
iSgirdau, kad per vieng dieng jis prarado 245 000 eury.

Kada atsisakote praktikanty?

Sunkiausia jvertinti tuos, kurie viska daro teisingai ir sunkiai dirba, taciau uzdirba
mazai, o pazanga skausmingai léta. Jie daro viska, ka turi, ir tikiesi, kad pasiseks, bet
taip tiesiog nenutinka.

Lengviausi sprendimai — dél pinigus prarandancéiy praktikanty. Turime griezta
didZiausio leistino nuostolio ribg, taciau ji gerokai aukstesné nei jprasta sektoriuje.

Kokia jusy mokomy Zmoniy dalis galiausiai tampa sékmingais
prekiautojais?

Sakyciau, blogais metais apie 30 %, o vidutiniskai daugiau kaip 50 %. Dabar dalis
gerokai didesné nei anksciau. 2013—2020 metais samdéme per daug vidutinisky
kandidaty, todél sékmeés rodiklis buvo mazas. Kandidaty kokybé nebuvo gera.
Priimdavome per daug ,.gal tiks“ Zmoniy. IS 100 samdomy gal 50 budavo neaiskds.
IS jy galedavo iSeiti penki—septyni geri prekiautojai. Taciau is kity 50, aiskiai
auksciausio lygio kandidaty, sékme pasiekdavo 50—70 %. Sugrieztinus priémimo
kriterijus s€kmingais prekiautojais tapusiy praktikanty dalis smarkiai iSaugo.
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Dabartinis jusu sékmés rodiklis gerokai virsija sektoriaus vidurki.
Regis, atranka ir mokymo programa labai veiksmingos. Kaip per pokalbi
atskiriate auksciausio lygio kandidatus nuo ty, kurie galbut tiks?

Aukséiausio lygio kandidatai atitinka visus kriterijus, o galintys tikti — tik kai
kuriuos. IeSkome Zmoniy, pasiekusiy s€kme konkurencinéje aplinkoje, kur reikéjo
pergudrauti ar jveikti varzovus. IeSkome jrodyto darbstumo ir atkaklumo. IeSkome
kandidaty, parodziusiy atsidavima prekiautojo karjerai. Aukséiausio lygio
kandidatai paprastai gerai jvertinami visais aspektais, kuriuos laikome svarbiais
atpazjstant didziausia s€kmeés tikimybe turin¢ius Zzmones. Niekas néra garantuota,
taciau musy sekmeés rodiklis geras. Kartais kalbiname kandidata, kuriam sekesi
viskas, ko émési. Tokiy pasitaiko karta per pora mety, ir labai apsidziaugiame. Jie
retai nuvilia. Galintys tikti kandidatai gali aistringai dométis prekyba, taciau turéti
vidutinius pazymius. Jei varzési kokioje nors srityje, galbut nejveikeé kito lygio ir
meté. Samdome pagal asmenybe, o ne prekybos jgudzius. Prekybos iSmokyti galima,
asmenybeés — ne.

Ar mokymo metu prekiautojams mokate?

O taip. Tai visas etatas su atlyginimu. Jis nedidelis, tac¢iau pragyventi pakanka.
Nesame viena ty prekybos savo kapitalu jmoniy, kurios uz mokyma ima pinigus is
praktikanty.

Pries pora mety kalbédamas jusuy grupei Kroatijoje neprisimenu mates
motery. Ar imonéje yra motery prekiautojuy?

Pirma moterj priémeéme pries mazdaug 15 mety. Per¢jusi prie realios prekybos ji i$
pradziy uzdirbdavo tik nedaug. Galiausiai turéjo labai sékminga ménesj ir iSkart
i8éjo. Atsiprasé, paaiskindama, kad neatlaiko streso, ir daugiau niekada neprekiavo.
Keista, bet jos tuometinis vaikinas pries kelis ménesius buvo kandidataves pas mus,
taciau pasirinko kita jmone, nes nenoréjo dirbti kartu su mergina. Ta jmoné
bankrutavo, ir jis prisijungé prie musy, kol ji dar ¢ia dirbo. Véliau jie susituoke, o jis
tapo musy prekybos vadovu. Visai neseniai samdéme kelias auksto lygio
sportininkes su puikiais universiteto pazymiais, tac¢iau né viena neperéjo
simuliacijos etapo.

Turiu minciy, kodél motery paraisky tiek mazai. Atranka labai saliska. XX amziaus
devintojo desimtmecio rékianciy prekiautojy jvaizdis — filmuose jtvirtintas ir iSlikes
stereotipas — daugelj atbaido. Todél moterys daznai pacios atmeta prekybos karjera.
Stereotipas uzgozia fakta, kad Siandien s€kmingi prekiautojai daug dazniau stengiasi
islikti ramiis, o ne prasiverzti emocijomis. Motery paraisky gauname labai mazai.
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Taciau gave profesionalaus lygio moters paraiska visada kvie¢iame j pokalbj. Tai
rodo, kad ji jau jveike socialinj filtra, ir paprastai reiskia, kad pries mus iSskirtinis
Zmogus.

Ar manote, kad prekiautojai galiausiai pasiekia amziy, kai jiems tampa
per sunku?

Prekiautojai nustoja veikti ne dél amziaus, o dél pastangy stokos.

Argi tai nesusije su amzZiumi? Retai pamatysi Sesiasdesimtmeti, visa
diena spaudinéjantj pagal naujienas.

Pries dvi dienas man sukako 50. Didziausia problema — rasti pusiausvyra tarp laiko
prie ekrano ir laiko su Seima. Mano darbas lanksciausias pasaulyje ta prasme, kad
galiu bet kada iSeiti. Galiu uzdaryti visas pozicijas ir savaite, dvi ar kiek noriu pabuti
su Seima. Taciau kartu darbas pats nelanksc¢iausias: nesédédamas prie ekrano
prarandu rysj su rinkomis, ir vél jeiti j ritma sunku.

Ar liko kas nors neaptarta, ka norétuméte pridurti?

Siame interviu nupiesiau pernelyg rozinj vaizda. Prekyba reikalauja asmeniniy auky
ir veikia fizine bei psichologine sveikata. Prekiauju nejsivaizduojamu dienos ir
nakties metu. Putinas uZzpuolé Ukraing vidury nakties. Trumpas rinka veikiancius
jraSus Truth Social skelbia pries pat miegg ir vos pabudes. Rinka nieko nelaukia.
Labai svarbu tureéti palaikanciag Zmona ar gyvenimo partnere, galiné¢ig priimti visus
prekybos sukeliamus sutrikdymus.

Esu patyres dideliy nuostoliy, kurie stipriai psichologiskai paveike. Kelis kartus dél
nuostoliy sukelto streso vos nepraradau samonés. Daznai klausiu saves, ar sekmé
prekyboje padés gyventi ilgiau, ar dél ilgamecio streso man lemta trumpiau gyventi.
Esu sveikas, taciau ilgalaikis atsakymas nezinomas.

Esu dékingas uZ karjerg ir visiems prekiautojams, padéjusiems islikti zaidime,
nesvarbu, ar jie tai zino. Niekas nemotyvuoja labiau nei praktikantas, atidarantis
tokj pat sandorj kaip as, taciau didesne apimtimi ir laikantis jj ilgiau. Man 50, o
varzausi su 22-ejy Zmonémis. Man tai patinka.
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Coyle’o poziuris

Vis dazniau pastebiu, kad didieji prekiautojai nori, jog pozicijos pasiteisinty iskart.
Taip yra ir su Berry bei jo fantastisko orderio jvykdymo pojucio sandoriais. Nuolat
matydamas $j désninguma atlikau papildoma tyrima ir aptikau jj jau Jesse’io
Livermore’o pasisakymuose: jis teigé, kad geriausi jo sandoriai visada tapdavo
pelningi i$ karto. Jdomu, kiek pagereéty bet kurio prekiautojo rezultatai, jei jis laikyty
tik beveik iSkart pasiteisinané¢ius sandorius.

Su greitai pelningais sandoriais glaudZiai susijes skubus nuostoliy ribojimas. Sis
principas nuolat kartojasi rinkos magy interviu ir yra butina Berry gebéjimo taip
grieztai kontroliuoti rizika dalis. Rinkos magy Zinia paprasta: ribokite nuostolius.

Berry kalbéjo apie gebéjima nustatyti, kada rinka elgiasi jprastai, o kada — ne, ir Sio
vertinimo svarba jo prekybai. Pastebéjau, kad ilgainiui prekiautojai iSsiugdo rinkos
pojuti, darantj jtaka prekybai.

Nuojauta — sudétinga tema, nes jos i$ tikryjy nejmanoma iSmatuoti ar moksliskai
iStirti. Tacdiau tarp s€kmingy prekiautojy ji pasireiskia per daznai, kad buty galima
ignoruoti, ir tai pastebima jau daugiau kaip simta mety. Esmeé ta, kad didieji
prekiautojai iSsiugdo daugiausia intuityvy rinkos pojutj ir §j ,,Sestajj pojutj“ naudoja
spresdami, kada prekiauti, kada ne ir kada atidaryti dideles pozicijas.

Jei puikios rinkos nuojautos neturite, gera zinia tokia: mano manymu, ji jgyjama su
patirtimi, o ne paveldima. NeZinau né vieno prekiautojo, gimusio su puikia rinkos
nuojauta. Tai patvirtina ir faktas, kad daugelis didziy prekiautojy kelis kartus zlugo
pries pasiekdami stulbinama sékme. Dar vienas jrodymas — Michaelo Marcuso
citata i$ pirmosios Rinkos magy knygos:

Galiausiai ismokau puikiai jausti [rinkq]...

Atkreipkite démes;: jis sako iSmokes puikiai jausti, o ne gimes su $iuo gebéjimu.
Manau, intuityvus rinkos pojutis yra ilgametés prekybos rezultatas. Tai reiksty, kad
teoriskai kiekvienas, pakankamai stengdamasis, gali ji iSsiugdyti. Vis délto svarstau,
ar tik kai kurie Zmonés gimsta su gebéjimu Sios nuojautos iSmokti.

Berry teigia, kad visi pranasumai ilgainiui silpsta ir ilgos karjeros siekiantis
prekiautojas turi nuolat pridéti naujy alfos signaly. Pranasumas — sudétinga sgvoka
be vieno visuotinai priimto apibrézimo. Kai kurie prekiautojai savo pranasumu laiko
gebéjima laikytis sistemos net per nuosmukj: jie iStveria tai, ko kiti negali ar nenori
iStverti. Bet kalbant apie trumpalaikius prekiautojus, tokius kaip Berry, dauguma
gery specialisty pasakys, kad visi pranasumai ilgainiui isblésta: patarliy malunui
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beveik nuolat reikia grudy. Kur link vedu? Jei esate trumpalaikis prekiautojas ir
norite sekti kity didziy trumpalaikiy prekiautojy patarimais, tikékités dienas
uzpildancios nuolatinés alfos paieskos.

Aistros svarba prekybos sékmei ir vél tampa Sio skyriaus tema. Berry sako:

Jet nepatinka naujoviy paieska, tyrimati ir rinky nagrinéjimas ieskant
pranasumo, turbiit pasirinkote ne tq veiklq.

Karta straipsnyje rasiau, kad su aistra konkuruoti nejmanoma. Turéjau omenyje,
kad tai, kas vienam atrodo darbas, tuo paciu dalyku uzsidegusiam kitam yra
didziulis malonumas. Kadangi jis dziaugsmingai praleis gerokai daugiau laiko
apkasuose, aistringas zmogus beveik neabejotinai pasieks geresniy rezultaty.

Jei nuolatiné Berry alfos paieska jums atrodo sunki prievolé, tikriausiai pasirinkote
ne tg veikla. Ta¢iau nenusiminkite: yra daug kity biidy tapti sekmingu prekiautoju,
nebutina rinktis trumpalaikés prekybos.

Vis délto baigiamosios Berry mintys Siame skyriuje vercia susimastyti, kad ir kaip
prekiautumeéte. Daugelj prekyba vilioja todél, kad atrodo lengvas budas uzdirbti
daug pinigy arba pragyventi nedirbant nekenciamam vir§ininkui. Taciau
skaitydamas baigiamasias Berry pastabas pagalvoju, kad ir jis turi virSininka —
rinka. Ji gali paskambinti bet kada, ir norédamas toliau klestéti Berry turi atsiliepti.
Taip yra daugumai didziy prekiautojy. Prisimenu citatg i$ knygos Birzos spekulianto
atsiminimai: ,,...spekuliantas turi dirbti visg laika, antraip netrukus nebeturés
darbo.“ Visiska atsidavima, kurio reikia prekiautojams, atspindi ir Edo Seykotos
zodziai i$ pirmosios Rinkos magy knygos:

Didieji prekiautojai — tie, kuriuos uzvaldo talentas. Ne jie turi talentq —
talentas turi juos.

Norintys tapti profesionaliais prekiautojais turéty gerai apsvarstyti, kokiy pastangy
ir auky pareikalaus sékmé, pries palikdami pagrindinj darbg dél jsivaizduojamo
prekybos spindesio.

Berry pazymi, kad geriausius rezultatus pasiekia krastutinio volatilumo
laikotarpiais. Pastebéjau, kad tai galioja visiems $ioje knygoje aprasytiems greitiems
prekiautojams. Greita prekyba klesti volatilume. Atitinkamai ir veikite.

Berry ir Bandazianas, aprasytas 9 skyriuje, Sioje knygoje pasiZymi geriausia graza
jvertinus rizika. Tac¢iau jy metody masto didinti negalima. O prekiautojai,
naudojantys didinamo masto strategijas ir sukaupe stulbinamus saskaity likucius,
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daznai patiria gana reikSmingy nuosmukiy. Nors statistikos i$silavinimas skatina
atsargiai daryti iSvadas i$ mazos imties, §j akivaizdy désninguma verta paminéti.

Schwagerio poziuris

Berry jkunija nuostoliy ribojimo principa. Po interviu susidariau jspudj, kad jam tai
beveik refleksas, jgimta savybe. Net budamas visiskas naujokas be Ziniy ar patirties,
jis instinktyviai greitai uzdarydavo nuostolingas pozicijas. Berry nori, kad sandoris
greitai tapty pelningas, o nuostolingam beveik nesuteikia erdves. Jo zZodziais:
~Nuostolingas pozicijas toleruoju labai prastai.”

Griezta rizikos kontrolé — tik pusé atsakymo. Ji gali paaiskinti kapitalo kreives
lyguma, tadiau ne nuolatinj jos augima. Kita iSskirtinio grazos ir rizikos santykio
pusé — pranasumas, iSugdytas atradus ir pritaikius daugiau nei tuzing strategijy,
kuriy sékmés tikimybé, jo tyrimy duomenimis, gerokai virsija 50 %, o kai kuriy
modeliy patikimumas siekia 80 % ar net 9o %. Siuos modelius jis atrado per karjera,
skirta kruopséiam kainy judéjimo ir jas veikianc¢iy naujieny stebé&jimui placiame
rinky spektre.

Berry pabrézé mokinio mastysenos iSsaugojima: ieSkoti naujy pranasuma
suteikianciy strategijy taip, lyg dar né vienos neturétum. Jis perspéja neuzmigti ant
laury vien todeél, kad veikianciy strategijy jau yra. Jo patirtimi, beveik visy strategijy
pranasumas ilgainiui iSnyksta. Todél nuolatinés naujovés butinos ilgalaikei, visa
karjera trunkanciai sékmei. PrieSingai nei daugelis pasiektu lygiu pasitenkinanciy
prekiautojy, Berry savo meile naujoviy paieskai laiko nuolatinés sékmés pagrindu.

Berry rodo, kad prekybos sékmei reikia sunkaus darbo. Be intensyvaus dienos rinky
stebéjimo ir naujy strategijy kurimo, jis kruopsciai uzraso pagrindinius kiekvienos
dienos prekybos momentus, kad lengviau suprasty, ka daro teisingai, o ka — ne. Kitg
ryta Sias suvestines perzitri kaip orientyra, j ka susitelkti. Ménesio pabaigoje jas
naudoja rezultatams nagrinéti ir galimiems traikumams nustatyti. Be dienos
suvestiniy, pasirodzius kainas veikianéiai naujienai Berry sukuria ir pazymi grafika.
Taip kaupia istorinj archyva apie skirtingy rinky reakcija j jvairius jvykius. Jei tai
atrodo milziniskas darbas, taip ir yra.

Nors kai kurie Berry bruozai, tokie kaip grieztas rizikos valdymas ir darbstumas,
bendri rinkos magams, trys jo paminéti seékmés elementai kituose interviu minéti
retai arba visai neminéti:

1. Rinkos reakcijos numatymas. Berry analizuoja, kaip jvairios rinkos reaguos j
skirtingus naujieny scenarijus. Tokiam jvykiui nutikus gali reaguoti iskart, nes
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jau biina apgalvojes savo veiksmus. Tai akivaizdus pranasumas prie§ méginima
spresti audringoje aplinkoje po rinka paveikusios naujienos.

2. Paros laiko jvertinimas. Berry pazyméjo, kad kiekvienoje rinkoje yra dienos
intervalas, palankiausias impulso strategijoms. Tai pirmas kartas, kai $ig idéja
paminéjo kuris nors Rinkos magy knygy prekiautojas.

3. Prekybos spredais galimybés. Berry teigia, kad i$ spredy — vienos rinkos pirkimo
kartu parduodant glaudziai susijusia rinkg — tikriausiai uzdirbo daugiau nei is
kryptiniy sandoriy. Jo mintis tokia: beveik visi susitelke j kryptinius sandorius ir
net nesvarsto spredy galimybiy. Prekyba spredais taip pat buvo pagrindiné kito
Sios knygos prekiautojo — Kelvino Chiu, aprasyto 6 skyriuje, — strategija. Nors
spredams budinga apsidraudimo struktira riboja pelno potenciala, ji taip pat
gerokai apriboja rizika. Esminis klausimas lieka toks pat: ar grazos ir rizikos
santykis suteikia patrauklia prekybos galimybe? Berry tokios galimybés
atsiranda, kai dviejy stipriai koreliuojanéiy rinky kainy santykis priartéja prie
vieno i$ vyraujancio diapazono krasty. Tai savotiskas grizimo prie vidurkio
sandoris.
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Vienintelé pastovybe - kaita

Dazni poky¢iai paprastai tampa treideriy nesékmiy priezastimi, o ne svarbiu ju
sekmeés veiksniu. Vis délto Kenny Sharknessas sukiiré nepaprastai sekmingg
prekybos karjera nuolat keisdamas savo prekybos metodus. I§ pirmo zZvilgsnio
Sharknesso prekyba atrodo kone beprotiska: jis taiko nuolat besikei¢iantj desim¢éiy
strategijy rinkinj, apimantj kelis laiko intervalus. Taciau atidzZiau pazvelgus Sioje
beprotybéje galima jzvelgti tam tikra metodika, kuri ir atskleidziama Siame skyriuje.

Sharknesso sékme lemia ne vien nuolat atnaujinamas jo prekybos strategijy
portfelis. Jo manymu, savianalizé, dienorasc¢io raSymas ir apmastymai yra ne maziau
svarbus jo laiméjimy veiksniai.

Sharknessas dirba jmonés kapitalu prekiaujancioje, vadinamojoje prop prekybos,
bendrovéje. Tokios bendrovés graza vertina kitaip nei tradicinés organizacijos. Prop
bendrovés paprastai nustato treideriui kapitalo suma, kurig jis gali prarasti per
dieng ar savaite, ir suteikia perkamaja galia, atitinkancia jo dienos ar savaités rizikos
limitg. Tradicinés organizacijos, pavyzdziui, rizikos draudimo fondai, masto
meénesinés procentinés grazos kategorijomis, o prop bendroves — faktiskai uzdirbty
ar prarasty doleriy kategorijomis. Tac¢iau vien uzdirbty ar prarasty doleriy
nepakanka procentinei grazai ar daugumai grazos ir rizikos santykio rodikliy
apskaiciuoti.

Yra keli budai apskaic¢iuoti prop treideriy procentine graza. Né vienas néra tobulas,
todél iSbandéme kelis, norédami pamatyti, kaip rezultatai kinta priklausomai nuo
metodo. Kad ir kokj metoda taikéme, Sharknesso rezultatai visada buvo verti rinkos
mago vardo. Galiausiai pasirinkome metoda, pagal kurj pradéjome nuo kuklios
nominalios sgskaitos vertés, o tada pridéjome vélesnj Sharknesso ménesinj pelng ir
nuostolius per nagrinéjama laikotarpj — nuo 2015 mety iki dabar. Remdamiesi Siais
skaiciais apskai¢iavome ménesine graza ir grazos bei rizikos santykio rodiklius.

Pagal §j skaic¢iavimo metoda Sharknesso sudétiné metiné graza sieke jspudingus
62,9 % — penkis kartus daugiau nei S&P 500 graza per tq patj laikotarpj. Jo grazos ir
rizikos santykio rodikliai buvo dar iSskirtinesni: pelno ir nuostoliy santykis
(gain-to-pain ratio) sieké 9,0, o pakoreguotas Sortino rodiklis — 6,6; atitinkami S&P
500 rodikliai buvo 0,8 ir 0,9. Kalbant apie saskaitos nuosmukius, atmetus vieng
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nesekminga ménesj pirmaisiais jo prekybos metais, kai nuosmukis sieké 20 %,
vélesnis didziausias Sharknesso saskaitos nuosmukis buvo vos 8,8 %. Todél jo MAR
rodiklis sieké 7,2, o S&P 500 — 0,5.

Kur uzaugote?

Niujorko valstijos Siaurinéje dalyje, Itakoje. Taip pat mokiausi Itakos koledZe.
Kokia specialybe pasirinkote?

Finansus, taciau apie prekyba akcijomis Zinojau nedaug — treidingo kursy nebuvo.
Kada pirma karta susidoméjote prekyba?

Buvau tipiskas studentas: per daug vakareliy ir visa kita. Taciau artéjant studijy
pabaigai supratau, kad reikia susitelkti j karjeros paieskas. Pradéjau skaityti apie
darba jmoniy finansy srityje, bet supratau, kad §i karjera man netinka. Nemégstu
pardavinéti ir nemoku bendrauti su zmonémis. Tyrinédamas karjeros galimybes
pradéjau skaityti knygas apie prekyba ir supratau, kad butent tuo noriu uzsiimti.

Kas jus patraukeé i treidinga?
Visada mégau zaidimus. KoledZe zaidziau pokerj, nors ir nelabai sékmingai.

Taip pat daug zaidziau vaizdo zaidimus. Vaikystéje musy Seima zaisdavo Scrabble,
Sachmatais ir stalo zaidimus. Treidinga laikiau dar vienu zaidimu.

Kaip tapote treideriu?

Norédamas biiti aré¢iau Niujorko jvykiy, po koledzo kartu su keturiais draugais
persikéliau | Hobokena Naujajame Dzersyje. ISsinuomojome pigiausia buta, kokij tik
radome, ir pasidalijome nuomos islaidas. Manau, mokéjau mazdaug po 700 doleriy
per ménes;j.

Koks buvo pirmasis jiusy darbas?

Galiausiai uzsirasiau | SMB treideriy rengimo programa, taciau tai nebuvo tradicinis
darbas, nes uz dalyvavimg mokéjau jiems.

Palaukite, jus mokéjote SMB, kad pas juos ,,dirbtuméte*“?

Mokeéjau uz jy mokymo kursa, po kurio buvo galima gauti galimybe prekiauti jy
partnerés Kershner kapitalu.
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Jei SMB imdavo mokestij uz kursa, ar priimdavo visus norinc¢ius?

I programas priimdavo visus, kurie sumokédavo, taciau tik kai kuriems suteikdavo
galimybe valdyti partnerés bendroveés kapitala. Kad gauciau $ig galimybe, turéjau
pereiti pokalbj. Tiesg sakant, peréjau tris pokalbiy etapus.

Ar dalyvavote pokalbiuose kitur?

Dalyvavau pokalbiuose keliose kitose bendrovése, ta¢iau SMB buvo vienintelé,
turéjusi tikra mokymo programa. Zvelgdamas atgal nesu tikras, kiek is tiesy ta
programa buvo vertinga, bet jauciau, kad turiu mokytis, nes tuo metu nieko
nezinojau. Bendra jmonés kultiira buvo naudinga: jiems riupéjo ugdyti treiderius ir
buti ju mentoriais, kad galiausiai Sie galéty pelningai valdyti pinigus. Kitos
bendrovés, su kuriomis kalbéjausi, tikéjosi, kad treideriai jne$ tam tikra suma pagal
pirmojo nuostolio modelj.

[Pirmojo nuostolio modelis — tai struktiira, kai treideris jnesa tam tikra suma, tarkime, 50 000
doleriy, o jmoné — gerokai didesne, musy pavyzdyje 450 000 doleriy, ir taip suteikia treideriui
500 000 doleriy perkamaja galig. Tac¢iau saskaitos likué¢iui nukritus Zemiau 450 000 doleriy,
treideris praranda viska, o jmonés kapitalas lieka nepaliestas. Be to, jmoné i$ treiderio gauna
komisinius ir jvairius kitus mokescius. Jei atrodo, kad treideriui tai siaubingai nepalankus
susitarimas, taip ir yra.]

Jei mokéjote uz tai, kad eituméte i darba, kaip padengdavote
pragyvenimo islaidas?

Man pasisekeé turéti tévus, kurie mane palaikeé ir tiesiogine, ir perkeltine prasme.
Pasakiau jiems, kad noriu tapti treideriu ir manau, jog SMB programa yra tai, ko
man reikia. Jie pritaré mano sprendimui. Daugiausia remdamasis skaitytais
straipsniais ir knygomis, tarp ju Rinkos magy serija, taip pat pasakiau, kad, mano
manymu, atsistoti ant kojy prireiks mety ar dvejy, ir paprasiau tuo metu apmokéti
mano s3gskaitas. Laimei, jie sutiko. IS esmés gaudavau is jy kiSenpinigiy. Stengiausi
gyventi kuo taupiau.

Ar tévams keélé nerimg tai, kad mokate SMB, uzuot gaves atlyginima?

Ne, nelabai. Jie tikéjo, kad pasirinkau teisingai, ir saké suteiksiantys man proga. Tai
buvo didziulis pranasumas, nes galéjau susitelkti j prekyba, o ne ieskoti antro darbo.
Esu jiems labai dékingas.

Kiek kainavo programa?

Mazdaug 6 000 doleriy.
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Papasakokite apie programa.

Tai buvo seniai, todél tiksliai nepamenu. Mokymai truko tris ar keturis ménesius ir
daugiausia susidéjo i$ vaizdo jrasy, kuriuose aiskinti pagrindai ir kelios svarbiausios
prekybos strategijos. Perziurejus jrasus mums kelis ménesius leido prekiauti
demonstracinéje saskaitoje, o paskui pradéjome prekiauti tikrais pinigais, vienu
kartu po 100 akcijy.

Ar buvo nustatyta didziausia suma, kuria galéjote prarasti, kol jums
buty sustabdyta prekyba?

Apie tai niekada nebuvo kalbama. Nuo pat pradziy nepatyriau dideliy nuostoliy, tad
tai nekélé problemy.

Kokiy strategiju jus moké?

Mokeé prekiauti pagal orderiy srautg; tuo metu tai veiké. Tarkime, ties 50 doleriy
kaina akcijai buvo didelé paklausa. Idéja buvo nupirkti akcija pries pat paklausos
lygi [auksciau 50 doleriy], zinant, kad tame lygyje yra numanomas palaikymas, ir
tikintis parduoti ja tam pirkéjui brangiau, jei jis pakelty savo sitloma kaing. Tac¢iau
dél algoritmy §i strategija iS esmeés tapo neveiksminga. Viena mus mokyta ir iki Siol
naudinga idéja — susitelkti j akcijas, kuriy kainos smarkiai svyruoja esant didelei
prekybos apimciai. Ko gero, naudingiausia mokantis treiderio darbo SMB buvo
imonés skatinama bendradarbiavimo kultira.

Dabartiné mokymo programa skiriasi nuo tos, kurig baigiau as. Laikui bégant ji
buvo visiskai pertvarkyta, nuolat atsizvelgiant j geriausiy bendrovés treideriy
atsiliepimus.

Kai pradéjote prekiauti, kaip nuspresdavote, ka pirkti ar parduoti?

Be strategijy, kuriy mus moké, pasikliaudavau labiau patyrusiais zmonémis. Sédéjau
salia Gilberto Mendeso, vieno is$ partneriy, tuo metu geriausio SMB treiderio.
Uzversdavau ji milijonais klausimy. Jis tikriausiai uzdirbdavo po 2 000 doleriy per
dieng. Dvidesimt dvejy mety vaikinui 2 000 doleriy per dieng atrodé tiesiog
nejtikétina.

Ko iSmokote i§ Mendeso?

Daug suzinojau apie rizikos valdyma ir kai kuriuos techninius prekybos metodus,
daugiausia paremtus klasikiniais grafiky modeliais — pavyzdziui, pirkti per
pramusimus ir parduoti per korekcijas.
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Kokij laiko intervala naudojote?

Naudojau tiky grafikus, todél pozicijas laikydavau labai trumpai. Ilgainiui peréjau
prie prekybos ilgesniais laiko intervalais.

Ar jis iSmokeé jus dar ko nors?

Jis iSmoké pries atidarant pozicija analizuoti kelis laiko intervalus. Nors prekiavome
pagal tiky grafikus, pries atidarydamas pozicija vis tiek analizuodavau kelis laiko
intervalus. Be tiky grafiko, nagrinédavau 5 minuciy, valandos ir dienos grafikus.
Isitikindavau, kad kainos elgesys tuose kituose laiko intervaluose nepaneigia
sandorio idéjos. Pavyzdziui, jei akcija kilo SeSias dienas iS eiles, galédavau praleisti
pramusima tiky grafike, nes maniau, kad akcija jau per daug pakilusi. Siuo principu
vadovaujuosi iki Siol.

Mendesas taip pat supazindino mane su akcijy ,,energijos® samprata, kuri mano
prekyboje svarbi. Judédamos akcijos eikvoja energija, todél jai atkurti prireikia
korekcijos laike arba kainoje.

Ka dar prisimenate apie pirmuosius Zingsnius prekyboje?

I$ pradziy prekiaudavau labai trumpais laikotarpiais. Pozicijy nelaikydavau ilgiau
nei mazdaug valanda. Pacioje pradZioje man leido prekiauti tik po 100 akcijy.

Ar koreguodavote pozicijos dydj pagal esama akcijos kaing? Pavyzdziui,
jei pirkdavote 100 akcijy po 100 doleriy, ar po 200 doleriy pirktumeéte
tik 50 akcijuy?

Ne, musy taisyklés to nenumaté. Pradinis tikslas buvo prekiauti po 100 akcijy — tai
buvo maziausias kiekis, su kuriuo dirbome. Tac¢iau turéjome ir rizikos limitus, todél
brangiy akcijy pirkti negaléjau. Tiksliai nezinau, kodél SMB verté mus elgtis butent
taip, bet taip buvo. Iprasta taisyklé, kad maziausia partija yra 100 akcijy, kartais
galéjo pakenkti, nes neleido lanks¢iai elgtis — pavyzdziui, parduoti 50 akcijy, jei
noréjau sumazinti rizika, bet pasilikti dalj pozicijos. Vis délto tam tikra prasme tai
ugdé gerus jprocius, ir netrukus galéjau prekiauti didesnémis nei 100 akcijy
partijomis. Po $eSiy ménesiy jau prekiaudavau partijomis iki 1 000 akeijy. Kai tik
galéjau prekiauti didesniais kiekiais, atsirado galimybé koreguoti akcijy skaiciy, kad
skirtingy kainy akcijy rizika buty vienoda.
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Kiek laiko prireikeé, kol pradéjote uzdirbti?

Apie desimt meénesiy. Nuo tada ilga laika nebuvo nuostolingy ménesiy. Taciau
pelnas nebuvo didelis. Manau, pirmaisiais pelningais metais uzdirbau apie 40 000
doleriy — to pakako pradéti apmokéti savo saskaitas, bet nedaug daugiau. Véliau
pajamos augo, taciau praéjo keleri metai, kol pradéjau uzdirbti padorius pinigus.

Kaip dar prekiavote pirmaisiais metais?

Taikiau jvairias strategijas, taciau daugiausia jos rémeési skirtingais impulso tipais.
Pagrindiné mano strategija buvo prekiauti pramusimais i$ siauros konsolidacijos,
kai prekybos apimtis didelé. Taip pat stebéjau Mendesg ir méginau pakartoti kai
kuriuos jo sandorius. Taip dirbau daugelj mety. Stebédavau, kam sekasi,
meégindavau suprasti, ka tie Zmonés daro, tada pritaikydavau jy metoda sau ir
jtraukdavau j savo strategijy arsenala. Pasirinkdavau strategijg, kuri geriausiai tiko
konkreciai akcijai tuo metu.

Panagrinékime pramusimuy strategija. Kaip uzdarydavote sandori, jei jis
nepasiteisindavo?

Tuo metu mano stop-loss buvo nejtikétinai arti. Mégindavau rasti jéjimo taskus, po
kuriy i$ karto atsirasdavo pelnas, o jei taip nenutikdavo, nedelsdamas uzdarydavau
sandorj. Tos pacios akcijos pozicija galédavau atidaryti ir uzdaryti kelis kartus per
dieng. Buvau labai aktyvus treideris ir toks esu iki Siol.

Ar nedelsiant pasitraukti i§ nepasiteisinusiy sandoriy jus mokeé?

Ne, tai buvo naturalus mano instinktas. SMB neaiskino, kaip ir kur nustatyti
stop-loss. Tai reikéjo issiaiskinti pac¢iam.

Taip prekiaudamas tikriausiai patirdavote daug labai mazu nuostoliy.

Be abejo. Laimédavau reciau nei 50 % atvejy, taciau pelningy sandoriy dydis
atsverdavo nuostolingy sandoriy daznuma. Kartais mégindavau greitai uzfiksuoti
dalies pozicijos pelna, kad likusiai daliai suteikéiau daugiau laisvés. Taip pat buvau
linkes atidaryti trumpasias akeijy pozicijas, nes s€kmingas trumpasias pozicijas
daznai lydi greiti ir dideli kainos judéjimai, o tai labai tiko mano prekybos stiliui. Dél
tos pacios priezasties po mety ar dvejy émiau labiau dométis trumpuyjy poziciju
atidarymu po parabolinio kilimo. Esu tikras, kad bendravote su kitais treideriais,
kurie elgesi taip pat — atidarydavo mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy
trumpasias pozicijas po keliy parabolinio kilimo dieny.
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Kaip atradote trumpuyju pozicijy po parabolinio kilimo strategija?

Vienas miisy skyriaus vaikinas, Peteris To, kuris tvarko svetaine
churningandburning.com, pradéjo uzdirbti taikydamas $ig strategija. IS jo
pasisemiau daug ziniy ir daug iSmokau. Tuo metu kasdien perziurédavau apie 1 000
dienos grafiky, ieSkodamas modeliy. Sios dienos grafiky apzvalgos patvirtino, kad
po parabolinio kilimo akcijos budavo linkusios smukti. Rades parabolinj kilima
rodanciy akcijy, jtraukdavau jas i potencialiy trumpuyjy pozicijy kandidaty sarasa.
Taip pat atsizvelgdavau j bendra rinkos aplinka, jskaitant tai, kokios strategijos tuo
metu veike. Kai gerai veikdavo grizimas prie vidurkio, biidavau linkes daugiau
démesio skirti tokiai prekybai.

Kaip nuspresdavote, kada atidaryti trumpaja paraboliniu tempu
kylancios akcijos pozicija?

Stebédavau akcijos kaing, palyginti su tos dienos apimtimi svertine vidutine kaina
(VWAP). Kai mano stebimy akeijy sarase esanti akcija pakildavo vir§ VWAP daugiau
nei per viena vidutinj dienos tikraji diapazona (ADTR), pradédavau ja stebéti kaip
potencialig trumpaja pozicija. Nors kartais trumpaja pozicijg atidarydavau, kai
akcijos kilimas dar paspartédavo, dazniausiai ja atidarydavau akcijai nukritus
Zemiau VWAP — tai rodydavo galimg trendo apsisukima. Pastarasis metodas
leisdavo prekiauti su palankiu véju ir aiskiai nustatomais rizikos ribojimo taskais. I$
esmes noréjau, kad dienos grafike kilimas buty visiskai parabolinis, taciau dienos
eigos grafike vyrauty kritimo trendas. Vis délto nesu sisteminis treideris; mano
sprendimai visada buvo diskreciniai.

Prekiavote pagal kelias strategijas. Kokius dar veiksnius stebé&jote?

Atsizvelgdavau j jvairius veiksnius: kas veikia esamomis rinkos sglygomis, keliy
laiko intervaly grafikus ir dienos prekybos modelius. Taip pat stebédavau rezultatus
net neatidares sandoriy, kad suprasciau, kas veikia, o kas ne, ir $ia analize
vadovaudavausi prekiaudamas.

Nepamingéjote palaikymo ir pasiprieSinimo lygiy. Ar apskritai
naudojotés Siomis sagvokomis?

Zinoma, zitirédavau j palaikyma ir pasiprie§inimg, ta¢iau niekada neprekiaudavau
vien pagal Siuos lygius. Palaikymas — tik potencialus palaikymas. PasiprieSinimas —
tik potencialus pasiprieSinimas.
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Atrodo, kad prekiaudamas atsizvelgiate i daugybe skirtingy veiksniy,
taciau néra vieno lemiamo.

Teisingai.

Grizkime prie trumpuju pozicijuy po parabolinio kilimo strategijos. Ar ji
buvo taikoma tik mazos kapitalizacijos bendroviy akcijoms?

IS pradziy tai daugiausia buvo mazos kapitalizacijos bendroves.
Ar ilgainiui strategija keitési?

Tais laikais galéjo buti akcija, kurios laisvoje apyvartoje buvo milijonas vienety, o
per viena dieng prekybos apimtis §j kiekj virSydavo desimt ar penkiolika karty. Be
to, budavo lengva gauti leidima pasiskolinti akcijy trumpajai pozicijai [brokerio
rezervuoty akceijy, kurias gali pasiskolinti klientai, norintys atidaryti trumpaja
pozicijg]. Tai reiske, kad pozicija galéjai laikyti per naktj nemokédamas nepakeliamy
mokesciy. Nenuostabu, kad daugelis treideriy émé naudotis mazomis Siy akeijy
skolinimosi sagnaudomis: per ralius atidarydavo trumpasias pozicijas ir laikydavo jas
iki akcijos kainos griiities. Zvelgdamas atgal manau, kad kai kurie brokeriai akcijas
skolino neteisétai. Siaip ar taip, dabar akcijy gauti sunku ir brangu, todél strategija
jau nebe tokia kaip anksciau. Didelés skolinimosi sagnaudos ir ribotas akcijy
prieinamumas paskatino smarkius trumpyju pozicijy iSspaudimus. Dabar laikyti
Sias pozicijas laukiant kainos kritimo nebéra nei jperkama, nei saugu.

Kada pasikeiteé skolinimosi sanaudos?

Sakyciau, mazdaug 2017 metais. Vienas didziyjy akcijy trumpajam pardavimui
tiekéjy susidure su priezitiros institucijy problemomis, ir tai pakeité Zaidimo
taisykles. Mazdaug tada pradéjau trauktis nuo trumpuyjy pozicijy po parabolinio
kilimo: i$ dalies dél smarkiai padidéjusiy skolinimosi sgnaudy, i$ dalies dél to, kad
augant mano saskaitai §i strategija darési maZiau reikéminga. Zinojau, kad
norédamas pakelti saskaita j kitg lygj turiu susitelkti j strategijas, kuriy masta galima
didinti.

Kuo trumpasis sandoris po parabolinio kilimo skiriasi nuo grizimo prie
vidurkio sandorio?

Trumpasias pozicijas po parabolinio kilimo priskirciau grizimo prie vidurkio
sandoriams. Nors galima teigti, kad toks trumpasis sandoris tampa impulso

sandoriu, jei pries jeidamas lauki, kol kaina pradés kristi. Manau, tai terminy
klausimas.
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Ar buvo svarbus luiZis, kai pasirinkote kita strategija ar prekybos stiliy,
turéjusi lemiamos reiksmeés?

DidZiausias pokytis jvyko, kai SMB susijungé su Kershner. Iki susijungimo su
Kershner SMB skelbdavo treideriy dienos pelng ir nuostolius. Kaip jau minéjau,
mano mentorius Mendesas nuolat buvo tarp geriausiy treideriy ir uzdirbdavo
mazdaug po 2 000 doleriy per dieng — man tai atrodé nuostabu. Tada susijungéme
su Kershner, ir jy treideriai buvo jtraukti i bendra sarasa. Pamaciau, kad kai kurie i§
ju per dieng uzdirba nuo 25 000 iki 50 000 doleriy. Buvau apstulbes.

Pamatyti Siy treideriy dienos rezultatai viska pakeité dviem aspektais. Pirma,
Kershner treideriy pelno ir nuostoliy ataskaitos atvéré man akis, kas jimanoma, ir tai
buvo labai svarbu kei¢iant mastymg. Antra, veikeé vidiné sistema, kurioje galéjome
kitiems treideriams siysti draugystés uzklausas. Jei jie priimdavo, galéedavome
matyti tikruosius jy sandorius. Laimei, kai kurie stambis treideriai mano uzklausas
priémeé ir buvo pasirenge aptarti savo strategijas. Taip galéjau atrasti ir pritaikyti
naujus metodus, kuriy prekybos masta buvo jmanoma didinti kur kas labiau.

Kodél sékmingi treideriai buvo pasirenge dalytis prekybos
strategijomis?

Kad buty aisku, ne visi noréjo tai daryti. Manau, tie, kurie dalijosi, noréjo suzinoti,
ka darome mes. Keitimesi informacija buvo abipusés naudos.

Kaip prekiavo Kershner treideriai?

Daugiausia jie sudarydavo tai, ka vadinau ,,gudrybiy sandoriais“. Kartais dél
kompiuterio klaidos ar netycia paspausto klaidingo klaviso akcijy sandoriai budavo
ivykdomi uz tuo metu vyraujancio geriausiy kotiruociy intervalo [geriausios pirkimo
ir pardavimo kainos] riby. Jie pagaudavo Sias akimirkos anomalijas ir i$ jy
uzdirbdavo. Taip pat daug prekiavo pasinaudodami orderiy disbalansais dienos
pabaigoje arba indeksy sudéties keitimu. Tarkime, j indeksa jtraukiama desimt
akcijy, o desimt pasalinama. Jie numatydavo, kurios akcijos bus jtrauktos j indeksa,
o kurios pasalintos, ir jtraukiamas pirkdavo, o Salinamas parduodavo. Tada vélesnj
indekso sudéties pakeitima lydéje kapitalo srautai sukurdavo pirkimo spaudima jy
ilgosioms pozicijoms ir pardavimo spaudima trumposioms. Tuo metu §i strategija
veike labai gerai, taciau didziaja dalj pranasumo prarado, kai vis daugiau zmoniy
perprato Sios prekybos esme.
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Kokias dar strategijas peréméte i§ Kershner treideriy?

Jie turéjo IPO strategija, kuri puikiai veiké klestint pirminiy viesyjy akecijy siulymy
rinkai. Jos esmé buvo pirkti IPO akcijas vos prasidéjus prekybai ir nustatyti
stop-loss orderj truputj Zzemiau atidarymo kainos. Arba prarandi nedaug, arba
pagauni didziulj kilima, kai investuotojai masiskai puola pirkti IPO akcijy. Kita
strategija — atidaryti trumpasias pozicijas ty akcijy, kurios per pirmasias dvi ar tris
prekybos minutes be jokiy naujieny staigiai pasoka per vieng ar du ADTR, ir
sudaryti greitg grizimo prie vidurkio sandorj. Dar buvo strategijy akcijoms, kurios
juda reaguodamos j naujienas. Po susijungimo turéjau kur kas platesnj prekybos
strategijy rinkinj. Naujy idéjy paieska ir naujy sandoriy mokymasis visada buvo
mano bendro darbo proceso dalis, nesvarbu, ar idéjy semdavausi kalbédamasis su
Kershner treideriais, ar su treideriais socialiniuose tinkluose.

Ar vis dar nustatote tokius artimus stop-loss kaip karjeros pradzioje?

Augant saskaitai mano stop-loss pamazu tolo, o pozicijas émiau laikyti ilgiau. Taciau
apskritai stop-loss vieta priklauso nuo strategijos ir laiko intervalo. Pavyzdziui, jei
prekiauju pramusimu dienos grafike, sandorj valdau ir stop-loss nustatau pagal
valandos laiko intervala. O jei prekiauju pramusimu vir§ dienos maksimumo,
stop-loss galiu nustatyti vos zemiau savo jéjimo tasko tam atvejui, jei akcija toliau
nekilty.

Gebéjima pritaikyti metoda prie laiko intervalo laikau vienu svarbiausiy savo
pranasumo Saltiniy. Kai kuriems sunku prekiauti keliais laiko intervalais, o man tai
natiiralu. Visada buvau zmogus, darantis kelis darbus vienu metu. Mokydamasis
vienu metu turédavau jjungtus du ekranus. Viename rasSydavau referata, kitame
zaisdavau poker;j. Tiksliai nezinau, kodél esu toks, bet i savybé padeda mano
prekybos stiliui. Zinoma, tie patys polinkiai daZnai sukelia nekantruma.

Be prekybos keliais laiko intervalais, kokie dar jusy prekybos aspektai
buvo svarbiis siekiant iSskirtiniy ilgalaikiy rezultaty?

Rasau sandoriy dienorastj. Jis padeda mokytis i$ klaidy ir koreguoti savo darbo
procesa.
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Kaip rasote dienorasti?

Viska reikia uzrasyti vykstant jvykiams, kol jie dar Sviezi atmintyje; kitaip Sis
procesas neveikia. Fiksuoju savo prekybos sprendimy pagrindima ir po prekybos
atlieku analize, kad nustatyciau, kur galéc¢iau tobuleti. Konkreti rutina keiciasi,
taciau vedu vadinamajj prekybos modeliy rinkinj — Sig idéja iSpopuliarino SMB
Capital bendrajkuréjis Mike’as Bellafiore. Rinkinj sudaro trumpas kiekvienos dienos
geriausio sandorio aprasymas. Taip pat turiu ,antirinkinj“, kuriame aprasau
blogiausia kiekvienos dienos sandorj. Visa $i informacija papildo mano darbo
procesa ir padeda tobuléti kaip treideriui. Dienorastis taip pat leidzia susitelkti j
savo psichologija: kaip rezultatai veikia mano nuotaika ar poziurj ir kaip tai savo
ruoztu veikia vélesne prekyba. Esu skaites kelias knygas Sia tema, tarp ju Marko
Douglaso Trading in the Zone.

Ar perziurite savo dienorasc¢ius? Jei taip, kaip tai darote?

Kiekvienos savaités pabaigoje perzituriu praéjusios savaités dienorascio jrasus,
ieSkodamas désningumy ir spresdamas, kaip galéciau jais pasinaudoti, kad ateityje
prekiauciau geriau. Taip pat atlieku ménesio apzvalga. Dienorascio ra§ymas ir
apzvalgos leidzia iSsikelti dienos, savaités ir ménesio tikslus — mano manymu, tai
biitina norint tobuléti kaip treideriui. Sis procesas padeda man kelti konkre¢ius
tikslus ir jy siekti. Tai néra pelno ar nuostoliy tikslai; tai darbo proceso tikslai. Jei
gerai dirbu jy siekdamas, daznai save apdovanoju. Atlygis gali buti paprastas,
pavyzdziui, tauré vyno vakare, taciau atsidékoti sau uz pastangas siekiant tiksly taip
pat yra proceso dalis.

Gal galite pateikti konkreciy tiksly, kilusiy is Sio proceso, pavyzdziuy?

Kaip minéjau, viena pagrindiniy mano, kaip treiderio, silpnybiy — pernelyg didelis
uzsidegimas. Atitinkamas tikslas buty jj sumazinti. Praktiskai pries prekybos diena
galécdiau pagalvoti, ar $i diena bus palanki mano prekybos stiliui. Ar prekiauju tik
todél, kad neseniai uzdirbau, ar dabartiniai prekybos modeliai i$ tiesy puikus? Kitas
pavyzdys: tarkime, raSydamas dienorastj pastebéjau, kad per greitai uzdarau
pelningus sandorius ir taip prarandu pinigy. Galiu kitam ménesiui issikelti tikslg
pries uzdarant sandorj stabteléti ir pagalvoti, ar neverta pozicijos laikyti ilgiau.
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Ar turite ir rezultaty tiksly?

Kai keliu rezultaty tikslus, paprastai orientuojuosi j visus metus. Vis délto tai gali
trukdyti sekmingai prekybai, todél elgiuosi atsargiai. Kuo ilgiau prekiauji, tuo geriau
supranti, kad rinka yra rinka ir negali kontroliuoti, kokiy galimybiy ji Siuo metu
suteikia. Kartais galimybiy daug, kartais mazai. Mes, treideriai, galime kontroliuoti
tik savo reakcija j tai, kg duoda rinka. Sis supratimas rodo, kad geriausia susitelkti j
proceso tikslus — tai, ka galime kontroliuoti.

Zinoma, visada turéjau vizijg, kur noriu atsidurti. Visada noréjau biiti vienas
geriausiy. Taciau tai priskiriu motyvuojantiems tikslams ir manau, kad
psichologiskai jie skiriasi nuo piniginio tikslo. Skirtumas gali buti subtilus, tad
pateiksiu pavyzdj. Kai pradéjau, uzsibréziau iki trisdeSimties mety uzdirbti milijong
doleriy. Tada man buvo dvidesimt dveji, taigi tikslui pasiekti turéjau astuonerius
metus. Tam tikra prasme tai aiSkus finansinis tikslas su konkreciu terminu, taciau
tai néra tas pats, kas pasakyti: ,Siais metais turiu uzdirbti X doleriy.“ Galiausiai §j
tiksla pasiekiau ir iSsikéliau kita, panasy.

Tokie motyvuojantys tikslai nurodo kryptj, kuria noriu eiti, ir jkvepia daugiau dirbti
tobulinant procesa bei save.

Ko dar iSmokote analizuodamas savo mastysena?

Supratau, kad sprendimus turiu gristi logika, o ne emocijomis. Dirbu su dr. Brettu
Steenbargeriu, ir tai labai padeda.

Kokiuy naudingy patarimy davé dr. Steenbargeris?

Svarbiausi buvo ne konkretiis patarimai, o visa darbo su juo patirtis. Kasdien
siysdavau jam savo prekybos ataskaita, ir kartu ja analizuodavome. Tada jis
rekomenduodavo, ka galéciau daryti, kad pagerinc¢iau rezultatus. Pavyzdziui, padéjo
man dirbti su nekantrumu — mano silpnaja vieta: pernelyg degdavau noru prekiauti
ir  sandorj jeidavau per anksti arba per greitai uzdarydavau pelningas pozicijas.
Kitas pavyzdys: jis labai prisidéjo padrasindamas mane atidaryti didesnes pozicijas,
kai atsirasdavo puikus prekybos modelis. Dr. Steenbargeris taip pat padéjo susitelkti
i stipriasias savybes, todél galéjau jomis naudotis veiksmingiau. Labai svarbu skirti
démesio ir teigiamiems, ir neigiamiems savo prekybos aspektams.
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Kas dar padéjo Siame kelyje?

Mike’as Bellafiore supazindino mane su Lance’u Breitsteinu (2 skyrius). Mus su
Breitsteinu siejo draugysteé ir sveika konkurencija, kuri abu skatino siekti daugiau.
Jis tapo vienu geriausiy savo bendrovés Trillium treideriy, o as$ — vienu geriausiy
SMB / Kershner treideriy.

Ar dalijotés prekybos strategijomis ir idéjomis?

Taip, taciau Breitsteinas daugiausia prekiavo pagal naujienas, o tai nebuvo mano
stiprioji pusé. IS jo iSmokau dienos prekybos grizimu prie vidurkio ir prekybos pagal
V formos dugna.

Koks buvo didzZiausias jiusy nuostolis?

DidZiausig vieno sandorio nuosmukj patyriau su AMC 2020 metais. AMC trumpoji
pozicija per dieng atnesé 3 mln. doleriy nuostolj — likus vienai dienai iki akcijos
piko. Prisimenu, ta dieng pas mane atvaziavo tévai. Jie suprato, kad kazkas negerai,
ir galiausiai turéjau papasakoti, kad patyriau didzZiausia nuostolj gyvenime. Jis
tikriausiai buvo tris ar keturis kartus didesnis uz ankstesnj rekordinj mano nuostolj.
Laimei, tais metais jau buvau gerokai padidines pelna.

Dauguma prop treideriy galvoja, kiek doleriy gali sau leisti prarasti konkrecig dieng.
Augant saskaitai daugiau démesio skiriu savaitéms, o ne dienoms, taciau principas
iSlieka tas pats. Kai turéjau atidaryta AMC sandorij, situacijg vertinau galimo savaites
nuostolio kontekste. Tai leido laikyti pozicija nepaisant didZiulio vienos dienos
nuostolio. Vis délto iSgyventi tai buvo sunku.

Andy Kershneris paskambino ir pasakeé, kad tokiy dalyky pasitaiko ir neturéciau
leisti tam numusti Gpo. Jo ZodZiai ir pasitikéjimas suteiké man jégy, ypac turint
galvoje, kad praradinéjau butent jo pinigus. Galiausiai kita diena pinigus atgavau:
akcijos smuko, o a$ buvau islaikes pozicija.
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Ar buvo kity isimintiny nuostoliy?

Taip, KaloBios Pharmaceuticals (KBIO). Ar Zinote Marting Shkreli? Jis buvo susijes
su KBIO ir sukélé milZini$ka trumpuyjy pozicijy isspaudima. Sis sandoris i§moké,
kokios pavojingos gali buti mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy trumposios
pozicijos. Akcija kainavo 2 dolerius, ir as atidariau trumpaja pozicija, nes atskiry
imonés daliy vertés suma rodé, kad akcija verta galbut 40 centy. Tikéjausi
bendroveés bankroto. Mano pozicija buvo protingo dydzio, ir apskaiciavau, kad
blogiausiu atveju galiu prarasti 15 000 doleriy. Tada pasirodé Shkreli su atvirkstinio
susijungimo planu, sukélusiu sprogstamg akcijos kilimg. Kaina pakilo nuo 2 iki 5
doleriy, ir as$ kiek sustingau. Tuomet ji pakilo iki 7 doleriy, o a$ padariau mirting
nuodéme — padidinau nuostolingg pozicija. Kaip tikriausiai numanote, galiausiai
akcija pakilo dar auksciau. IS Sio sandorio praradau apie 150 000 doleriy.

Kada uzdaréte pozicija?
Pasidaviau, kai akcijos kaina pasieké 15 doleriy.
Kas nutiko akcijai jums uzdarius sandori?

Ji pakilo mazdaug iki 40 doleriy, taciau véliau Shkreli pateko j kaléjima, akcija
smuko ir galiausiai ja buvo prekiaujama Pink Sheets rinkoje.

Kodél akcija taip smarkiai pakilo?

Kai mazos kapitalizacijos akcijoje su ribotu prieinamy akcijy skai¢iumi susitelkia
pernelyg daug trumpuyjy pozicijy, jy iSspaudimas gali sukelti staigy kainos Suolj.

KBIO nuostolis nebuvo toks jau didelis. Kodél jis vertas démesio?

Per kelis kitus ménesius man pavyko susigrazinti su KBIO prarastus pinigus, ir tai
tapo luzio tasku mano karjeroje, nes susigrazines tuos pinigus jgijau pasitikéjimo
savo, kaip treiderio, gebéjimais. Pinigine iSraiska tai nebuvo didZiausias mano
karjeros nuostolis, bet galbut reik§mingiausias.
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Pakeiskime tema. Dauguma treideriy laikosi keliy strategiju, ta¢iau is
to, ka pasakojate, atrodo, kad jusy prekybos metody rinkinys nuolat
kinta ir galbut taikote desimtis strategijuy. Papasakokite placiau apie §j
savo prekybos aspekta.

Prekybos strategijos atsiranda ir iSnyksta. Neskai¢iuoju, kiek skirtingy sandoriy ar
strategijy stebiu visuose laiko intervaluose. Paprastai vienu metu stebiu kelis
sandorius. Kokio tipo strategijomis prekiauju, priklauso nuo vyraujancéio rinky
pobudzio. Pavyzdziui, vienos strategijos gerai veikia vangiose rinkose, o kitos —
esant dideliam volatilumui. Paprastai geriausiy rezultaty pasiekiu, kai volatilumas
didelis. Anksciau yra buve laikotarpiy, kai esant mazam volatilumui man nesiseke.
Norédamas kompensuoti §j tritkuma, i portfelj jtraukiau strategijy, kurios gerai
veikia mazo volatilumo aplinkoje.

Visada galvoju apie kiekvieno galimo sandorio tikéting pelng. Noriu biiti, taip
sakant, kazino. Noriu priimti kuo daugiau statymuy, jei tik jy matematiné viltis
teigiama.

Akivaizdu, kad jusy metodas sékmingas, ta¢iau gebéjimas vienu metu
taikyti kelias strategijas skirtingais laiko intervalais daugumai
isskirtiniy treideriy tikrai nebiidingas. Dauguma ju turi vos kelias
strategijas ir kantriai laukia prekybos galimybiy. Ka manote apie savo
netipiska prekybos biida, palyginti su kitais iSskirtiniais treideriais?

Viena didziausiy mano stiprybiy — gebéjimas vienu metu tvarkytis su keliais
dalykais. Tai mano asmenybeés bruozas. Vis délto svarbu, kad kiekvienais metais
didZioji pelno dalis tenka vos penkioms ar Sesioms prekybos dienoms. Vadinasi,
didZioji mano prekybos aktyvumo dalis néra produktyvi. Kita vertus, dazna prekyba
galbut padeda buti pasirengusiam dideléms galimybéms, kai jos atsiranda. Dabar
stengiuosi mazinti savo prekybos aktyvuma. Noréciau sandoriy skai¢iy sumazinti
perpus, kad susitelkc¢iau j didzigsias galimybes, duodancias daugiausia pelno.

Anksc¢iau sakeéte, kad esate nekantrus. Ar galima manyti, jog butent
nekantrumas ir lemia tokia dazna prekyba?

Taip, taciau iSmokau tvarkytis su nekantrumu valdydamas pozicijy dydj. Galiu vienu
metu prekiauti pagal desimt skirtingy strategijy, tac¢iau tik vienos pozicija bus
reikSmingo dydzio, ir i$ tiesy svarbi bus butent ji.
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Ar kiekviena sandori pradedate vienodo dydzio pozicija ir didinate
pelningas, ar is$ karto statote daug, kai visos aplinkybés palankios?

Neabejotinai antrasis variantas.

Ar pastebéjote, kad didesniy poziciju sandoriai duoda geresniy
rezultaty?

Manau, kad taip, tac¢iau §j poveikj gali buiti sunku jvertinti: didesniy pozicijy
sandoriai paprastai duoda daugiau pelno doleriais net tada, kai jy sékmés rodiklis
toks pats kaip mazesniy. Gerai pastebiu nejprastas aplinkybes ir sugebu jomis
pasinaudoti. Tiksliai nezinau, i$ kur $is gebéjimas, bet manau, kad jis susijes su
daugiau nei penkiolika mety, praleisty prie ekrany. Laikui bégant, kaupiantis
patirciai, intuicija geréja, ir nustatydamas pozicijos dydj ja daug remiuosi. Taciau
dydj lemia ir kiti veiksniai. Pavyzdziui, po sekmingy sandoriy serijos kartais
prekiauju didesnémis pozicijomis, nes rizikuoju jau uzdirbtu pelnu. Zinau, kad tai ne
visada teisinga ir kad didziausig pozicija reikéty rinktis tada, kai tikétina graza
didziausia. Vis délto, kai man sekasi, esu linkes save pastimeéti prisiimti daugiau
rizikos. Jtakos turi ir esama rinkos padeétis. Jei dabartinés rinkos salygos palankios
konkreciai strategijai, busiu labiau linkes rizikuoti. Jokios stebuklingos formulés
néra.

Kaip manote, kokig jusy pelno dali sudaro sandoriai, kuriuose
nusprendéte padidinti pozicija?

Tikriausiai 80 %, gal net daugiau.

Nors 20 % néra mazai, buity galima teigti, kad galbut neverta gaisti laiko
maziems sandoriams, jei didieji sudaro tokia didele jasy pelno dali.
Didelé sékmeés prekyboje dalis — islikti aktyviam. Dazniausiai i§ mazy sandoriy Siek
tiek uzdirbi ir Siek tiek prarandi. Retkarc¢iais pasitaiko puikus sandoris, ir uzdirbi

daug. Kartais susiklosto aplinkybés, suteikianc¢ios daugybe galimybiy. Tac¢iau buna
ilgy laikotarpiy, kai puikiy galimybiy nedaug.
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Kalbant apie tas penkias dienas, kurios atnesa didZiaja mety pelno dali,
ar pastebéjote konkrecia strategija ar sandoriy tipa, kuris daugiausia ir
duoda §j didelj pelna?

Apskritai daugiausia uzdirbu i$ trumpuyjy akeijy pozicijy. Taciau, skirtingai nei
karjeros pradZioje, kai atidarydavau mazos kapitalizacijos bendroviy akcijy
trumpasias pozicijas, dabar, gerokai iSaugus saskaitai, susitelkiu j didesnés
kapitalizacijos bendroves. Pavyzdziui, 2024 metais geriausias mano sandoris buvo
SMCI. Trumpaja pozicija atidariau po parabolinio kilimo. Dabar daugelyje
pelningiausiy sandoriy pries atidarydamas pozicijas analizuoju scenarijus, o tada
pasinaudoju situacija, kai jvykiai klostosi pagal mano analize. CoreWeave Inc.
(CRWYV) — akcija, kurig stebiu dabar [2025 mety birzelio pradZioje].

Sakydamas, kad stebite, turite omenyje, jog ketinate atidaryti CRWV
trumpaja pozicija?

Taip.
Kokia CRWYV situacija?

Akcija kainuoja 160 doleriy, ir manau, kad gali pakilti iki 200. Tada svarstysiu
galimybe atidaryti trumpaja pozicija. Anksc¢iau minéjau, kad viena mano problemy
buvo pernelyg didelis uzsidegimas ir per anksti atidaromos trumposios pozicijos
parabolinio kilimo metu. Norédamas jveikti §j polinkj, j bendra prekybos strategija
pradéjau jtraukti opcionus. Jie suteikia daugiau laisvés, nes nebereikia tiksliai
atspéti, kada atidaryti trumpaja pozicija per parabolinj kilima. Opcionai taip pat
leidzia kontroliuoti sandorio rizika. Konkrediai, pirkau pirkimo (call) opcionus,
tikédamasis, kad artimiausiu metu CRWYV Kkils.

Kai perkate tokiy akciju call opcionus, renkatés at-the-money,
in-the-money ar out-of-the-money?

Dazniausiai perku out-of-the-money opcionus. Tokiose situacijose stengiuosi
atidaryti ilgasias call opciony pozicijas, kol numanomas volatilumas dar nepasoko.
Jei i§ esmés statau uz didelj akcijos kilimg ir numanomo volatilumo $uolj, didziausia
investuoty lésy graza duoda out-of-the-money opcionai.

Kylant CRWYV kainai savo nupirktus call opcionus keiciau j aukstesnés vykdymo
kainos opcionus ir ketinu tai testi. [Toks call opciono perkélimas reiskia anksc¢iau
nupirkto call opciono pardavima ir aukstesnés vykdymo kainos, taciau pigesnio, call
opciono pirkima.] Jei CRWYV pasieks 200 doleriy, i§ nupirkty call opciony busiu
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uzdirbes gera pelna, kuris leis atidaryti trumpaja akcijos pozicija. Tai buty
Lshomeruno“ scenarijus.

Kas, jisy manymu, pakels CRWV nuo 160 iki 200 doleriy?

Keli veiksniai. Pirma, svarbu, kad akcijos per IPO dar kova buvo pasiiilytos po 40
doleriy. Manau, didelé dalis laisvai prekiaujamy akcijy priklauso keliems stambiems
dalyviams, vadinasi, jy gali buti sunku pasiskolinti. Be to, daugelis mané, kad akcija
buvo pervertinta jau ties 40 doleriy IPO kaina, tad ties 160 doleriy jie ja vertina dar
prasciau. Dél to trumpuyjy pozicijy skaicius toliau auga, o skolinimasis vis brangsta ir
spaudzia trumpuyjy pozicijy turétojus. Manau, trumpuyjy pozicijy iSspaudimas gali
pakelti akcija iki 200 doleriy, o gal ir auksciau.

Akcija per mazdaug tris ménesius pakilo nuo 40 iki 160 doleriu,
tikriausiai dél ty paciy priezasciy. Galbiit ta trumpuju poziciju
iSspaudima, apie kuri kalbate, jau matéme?

Dabar esame paciame Sios beprotybés jkarstyje. Gal CRWV pasieks 200 doleriy, o
gal ne. Remdamasis analize, kaip tokios paraboliniu tempu kylancios akcijos
judédavo anksc¢iau, manau, kad nuo ¢ia vis tiek kilsime. Dabartinis planas — atidaryti
trumpaja pozicija ties mazdaug 200 doleriy, jei kaina ta lygj pasieks. Tarkime, ji
toliau nebekils. Tikriausiai vis tiek rasiu buda uzdirbti i§ galimos gritties, be to, jau
Siek tiek uzdirbau is kilimo metu pirkty call opciony. Planas atidaryti trumpaja
pozicija ties 200 doleriy yra veikiau idealus scenarijus.

Tiksliau sakant, bendra mano prekybos tokiomis akcijomis strategija apima daugiau
nei call opciony pirkima ir trumpasias akcijy pozicijas: kartais taip pat parduodu
pardavimo (put) opcionus, jei numanomas volatilumas tampa pakankamai didelis.
Trumpasias put opciony pozicijas po volatilumo Suolio j strategija jtraukiau
reaguodamas j reguliarius nupirkty call opciony nuostolius, kai volatilumas
smukdavo. Parduodamais put opcionais valdziau ilgaja volatilumo ekspozicija. Taigi
galiausiai galiu turéti nupirkty call opciony, trumpaja akcijos pozicija ir parduoty
put opciony. Visas §ias pozicijas paprastai koreguoju prekybos eigoje, tad visas
metodas labai dinamiskas.
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Ar galite konkreciau papasakoti, kaip derinate nupirktus call opcionus,
parduotus put opcionus ir trumpaja tos pacios akcijos pozicija?

Paimkime CRWYV pavyzdj. Nors ilgesnio laikotarpio planas — atidaryti trumpaja
pozicija, kai akcija bus pernelyg pakilusi, i$§ pradziy tikéjausi jos kilimo. Sj lakestj
iSreiskiau pirkdamas call opcionus su 150 doleriy vykdymo kaina, kai jie dar buvo
gerokai out-of-the-money, o volatilumas dar nebuvo pasokes. Akcijai pasiekus 150
doleriy, Sie call opcionai davé didelj pelna ir dél kainos kilimo, ir dél staigiai
iSaugusio volatilumo. Nors nemaniau, kad ties 150 doleriy CRWYV jau tinka
trumpajai pozicijai, nenoréjau toliau laikyti visy call opciony, ypac artéjant ju
galiojimo pabaigai ir esant tikimybei, kad akcija nukris tiek, jog mano pelnas iSnyks.
Todél nusprendziau parduoti call opcionus su 150 doleriy vykdymo kaina ir pirkti
call opcionus su 175 doleriy vykdymo kaina. Toks nupirkty call opciony perkélimas
leido uzfiksuoti dalj jy pelno ir kartu sumazinti ilgaja ekspozicija.

[Call opciony su aukstesne vykdymo kaina delta mazesné, todél sumazéja grynoji ilgoji
ekspozicija.]

Taip pat pardaviau kelis at-the-money put opcionus. Kodél? Nes greitas akcijos
kainos kilimas iki 150 doleriy sukélé staigy numanomo volatilumo Suolj, todél
parduodamas put opcionus galéjau iSsaugoti dél volatilumo Suolio gauta nupirkty
call opciony pelna, sumazindamas grynaja ilgaja volatilumo ekspozicija.

[Tlgoji call opciono pozicija yra ilgoji volatilumo pozicija, o trumpoji put opciono pozicija —
trumpoji volatilumo pozicija.]

Idéja — pasiekti mazos rizikos padétj, jei jvykiai klostytysi pagal mano ekstremaly
scenarijy. Jei CRWV vél pakilty iki mazdaug 200 doleriy, galéciau pelningai
uzdaryti parduotus put opcionus ir atidaryti trumpaja akcijos pozicija, o nupirktus
call opcionus panaudoti jos apsaugai.

[Nupirkto call opciono ir trumposios akcijos pozicijos derinys — sintetinis put opcionas — yra
lygiavertis nupirktam put opcionui. Abu deriniai uzdirba krintant akcijos kainai, o jai kylant
rizika ribota. Nupirkto put opciono didZiausias nuostolis yra sumokéta premija. Sintetinés put
pozicijos didziausias nuostolis vienai akcijai, nejskaitant sagnaudy, yra didesné is siy reikSmiy: o
arba call vykdymo kaina — pradiné akcijos trumpojo pardavimo kaina + sumokéta call premija.
Jis lygus vien premijai tik tada, kai call vykdymo kaina sutampa su trumposios pozicijos
atidarymo kaina.]

Labai svarbu tinkamu metu jgyvendinti kiekvieng bendro sandorio dalj. Skirtingas
pozicijas atidarau etapais, vadovaudamasis dviem pagrindiniais principais:

1. Call opcionus perku, kai volatilumas mazesnis, o put opcionus parduodu, kai
volatilumas padidéja.
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2. Call opcionus perku, kai kainos mazesnés, o trumpaja akcijos pozicija atidarau,
kai kainos didesnés.

Zinoma, visa tai logis$ka. Ta¢iau rezultatas priklauso nuo to, kiek
teisingai numatote kainu ir volatilumo krypti.

Esu mates tiikstancius tokiy parabolinio kilimo situacijy, tinkamy trumpajai
pozicijai, todél isivaizduoju, kaip kaina greiciausiai judés. Ir nors galiu suklysti,
opcionai leidZia apriboti rizika. Taip pat moku pagauti volatilumo kilima. Karjeros
pradZzioje net nezinojau, kas yra opcionas, taciau dabar opcionai tapo svarbia mano
veiklos dalimi. Pozicijos néra statiskos: nuolat jas koreguoju, kad sandorio grazos ir
rizikos santykis buty kuo geresnis.

Ar jsivaizduojate, is kur gaunate didziaja pelno dali prekiaudamas
siomis bendromis akcijy ir opciony strategijomis?

Tai labai priklauso nuo sandorio. CRWV atveju iki Siol uzdirbau i§ nupirkty call
opciony. I§ pradziy tikéjausi, kad didzioji pelno dalis ateis is trumpyju akcijos
pozicijy. Taip gali nutikti arba nenutikti — priklausys nuo tolesniy jvykiy. Kitas
pavyzdys: SMCI buvo geriausias mano praéjusiy mety [2024] sandoris. IS pradziy
pirkau call opcionus, o antrg ar trecig ralio dieng atidariau trumpasias akcijos
pozicijas. IS call opciony uzdirbau, bet dalj léSy praradau trumposiose pozicijose.
Galiausiai trumpoji pozicija pasiteisino, ir butent i$ jos uzdirbau daugiausia.
[Netrukus po miusy interviu CRWYV pasieké 187 doleriy maksimuma, o tada per kiek daugiau nei
meénesj smuko beveik iki 100 doleriy, kol jivyko nors kiek reikSmingesnis atsigavimas.
Susisiekéme su Sharknessu, norédami suZinoti, ar jis spéjo atidaryti trumpaja pozicijg ir kaip
apskritai sekési su $ia akcija susije sandoriai — opcionais ir pacia akcija. Toliau pateikiame jo
atsakyma.]

Grynosios trumposios pozicijos taip ir neturéjau. Musy interviu savaite jau
pasitraukiau i$§ sandorio. Tikéjausi, kad CRWYV tiesiai kils iki 200. Jei akcija dar
viena dieng buty pakilusi iki 170, buc¢iau pradéjes formuoti grynaja trumpaja
pozicijg: padidines trumpasias akcijos pozicijas ir uzdares dalj parduoty put
opciony. Jei ji buity judéjusi link 200, mano trumpoji ekspozicija biity tapusi labai
didelé. Taciau jvykiams susikloscius taip, kaip susiklost€, is rinkos pasitraukiau
praéjus kelioms dienoms po miisy pokalbio.
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Ar prekiaudamas naudojate opcionu graikiskuosius rodiklius?[7]

Ne. Nusprendziu, kur, mano manymu, gali judéti akcija, o tada vertinu, ar opcionai
suteikia palankesnj budg isreiksti §j lukestj rizikos ir pelno santykio pozitriu.
Kiekvienas scenarijus Siek tiek kitoks. Man patinka, kad nupirkti opcionai leidzia
statyti uz kainos kryptj su apibreézta rizika. Atidares trumpaja akcijos pozicija
teoriskai patiriu neribota rizika, todél turiu ja uzdaryti, jei kaina juda prie§ mane.
Taciau jei perku put opcionus arba atidarau trumpaja akcijos ir ilgaja call opciony
pozicijg, rizikuoju tik premija, todeél galiu duoti pozicijai daugiau laiko. Opcionai taip
pat suteikia galimybe gauti eksponentiskai augantj pelna, jei situacija jvertini
teisingai.

[Redakeinis patikslinimas: trumposios akcijos ir nupirkto call opciono derinyje rizika lygi vien
call premijai tik tada, kai jo vykdymo kaina sutampa su akeijos trumpojo pardavimo kaina.

Bendru atveju didZiausias nuostolis vienai akcijai, nejskaitant sagnaudy, yra max(o; call vykdymo
kaina — akcijos trumpojo pardavimo kaina + call premija).]

Ar prekiaujate trumpo galiojimo opcionais?
Taip, daugiausia savaitiniais.

Artéjant galiojimo pabaigai opciony laiko verté mazéja [theta] gerokai
sparciau nei ty opcionu, kuriems iki galiojimo pabaigos like daugiau
laiko. Kodél neperkate ilgesnio galiojimo opcionuy?

Atsizvelgiu  laiko vertés sagnaudas, taciau paprastai gerai parenku opciony pirkimo
ir pardavimo momentgq ir pozicijy ilgai nelaikau. Todél renkuosi trumpesnio
galiojimo opcionus: jie pigesni ir uz ta pacig premijai skirtg suma suteikia didesnj
kreditinj petj.

O kaip sekasi §iais metais [2025 mety birzelio duomenimis]? Ar didzZiaja
$iy mety pelno dalj vél daveé trumpoji pozicija?

Tiesa sakant, ne. Siais metais daugiausia uzdirbau i§ atsokimo po i§pardavimo, kurj
sukeélé muity jvedimas. Bendras geriausiy mano sandoriy bruozas — ekstremalus
kainy svyravimai. Kai nuotaikos pasiekia krastutinuma, gali atsirasti tai, ka vadinu
~gumines juostos efektu”. Nors tokios prekybos galimybés dazniausiai pasitaiko
trumposiose pozicijose, jos gali atsirasti ir ilgosiose.
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Atrodo, kad $ie ,,guminés juostos“ sandoriai labiau susije su
ekstremaliais kainy svyravimais nei su krastutinémis nuotaikomis.

Manau, Sie du veiksniai eina iSvien. Vadinu tai grei¢iu. Kai dvi ar tris dienas matau
ekstremaly judéjimo greitj, atkreipiu démes;j. Kartais pasiziuriu, kiek akcija nutolo
nuo penkiy dieny slankiojo vidurkio, tadiau Siuose sandoriuose svarbiau vizualiai
atpazinti ekstremaly judéjimg grafike nei nustatyti konkrety kiekybinj nuokrypj nuo
slankiojo vidurkio. Ieskau rinkos, kuri atrodyty kaip iki ribos iStempta guminé
juosta.

Atmetus pirmuosius prekybos metus, kai prekiavote gerokai mazesniais
kiekiais, iki 2022 mety balandzio patyréte tik viena didesni nei 3 %
saskaitos nuosmuki, trukusj vos ménesi. Ta¢iau 2022 mety balandi
prasidéjo nuosmukis, kuris tesési iki 2023 mety vasario. Sis laikotarpis
labai skiriasi nuo likusios jusu prekybos istorijos. Kas nutiko?

2021 metai buvo puikus — kilo daugybé akcijy. Taciau 2022 metais rinkos pasikeite,
o a$ nesugebéjau pakankamai greitai pritaikyti savo metodo. Dél to daug karty
patyriau palyginti nedideliy nuostoliy, kurie kartu sudaré nemazg suma.

Ar prasta 2022 mety graza buvo susijusi su mesku rinka?

Labiau su judéjimo testinumo stoka. Viena dieng akcijos pakildavo, sudarydamos
ispudj, kad tuoj prasidés kilimas, o tada i$ po kojy budavo iStraukiamas kilimas.

Tikriausiai turéjau numatyti artéjantj nuosmukj. 2020 ir 2021 metai buvo puikas, ir
pradéjau manyti, kad taip gali testis amzinai. Taciau prekyba veikia kitaip. Nors
daugeli mety stengiausi islikti kuklus, pastebéjau, kad didziausi nuosmukiai
dazniausiai ateina po smarkaus rezultaty pageréjimo ir su juo susijusio savivertés
pakilimo. Kai po geros serijos reikalai ima strigti, norisi ir toliau uzdirbti tiek pat,
todél sudarai ne pacius geriausius sandorius, uzuot leides rinkai ateiti pas tave. Kai
nesijauti esantis srauto busenoje, geriausia smarkiai sumazinti prekybos aktyvuma.

Laimei, 2022 mety nuosmukis prasidéjo tada, kai tais metais jau buvau gerokai
uzdirbes, todél viskas nebuvo taip blogai, kaip buty buve neturint solidaus pelno.
Nuostoliams tapus pakankamai dideliems, nusprendziau smarkiai sumazinti
pozicijas, kol atkursiu stabiluma. Galiausiai atsirado puikus sandoris, ir i$ jo
uzdirbau. Tai grazino tinkama nusiteikima, ir vél pradéjau didinti pozicijas.
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Ar visi jusy sandoriai labai greiti?

Ne, kartais perku akcijas ir laikau jas ilgai. Taciau tai akcijos, kurios, mano manymu,
gali pabrangti du ar tris kartus. Nenoriu laikyti akcijy, duodanciy 15 % per metus.
Didziausig augimo potencialg turincios akcijos paprastai priklauso mazos arba
vidutinés kapitalizacijos bendrovems.

Gal galite pateikti tokios akcijos pavyzdij?

Liquidia Corp. (LQDA). Nuolat perziiiriu socialinius tinklus, ieSkodamas to, kas
patraukty démesj. Liquidia — biotechnologijy bendrove, kurianti vaista nuo
hipertenzijos, ir viena i§ dviejy Sios srities dalyviy. Konkurenté daré viska, kad
Liquidia nepatekty j rinka. Pradéjau apie tai skaityti, jskaitant situacija iSmananciy
teisininky analizes, ir Si istorija man labai patiko.

Ir investuodamas, ir prekiaudamas pradéjau labiau atsizvelgti j fundamentinius
veiksnius. Taciau technine analize vis dar parenku fundamentiniais rodikliais
pagristy pozicijy atidarymo, uzdarymo ir dydzio koregavimo momentus. Jei turimos
akcijos kaina gerokai pakyla, galiu parduoti call opciony arba uzdaryti dalj pozicijos,
tikeédamasis ja atpirkti pigiau. Taip pat stengiuosi sekti katalizatorius, kurie gali
suteikti prekybos galimybiy.

Kada pirma karta susidoméjote fundamentiniy rodikliy taikymu
prekyboje ir kaip pradéjote juos naudoti?

Sis pokytis taip pat prasidéjo po susijungimo su Kershner. Kalbédamasis su kai
kuriais labiau patyrusiais treideriais sakydavau, kad apie akcija nenoriu ir man
nereikia zinoti nieko, iSskyrus jos kaing. Taciau jie padéjo suprasti fundamentiniy
rodikliy svarba nustatant katalizatorius. Tai suvokes pamazu pradéjau juos taikyti
prekyboje. Didelé dalis mano fundamentiniais rodikliais pagristos prekybos susijusi
su katalizatoriais. Be to, augant sgskaitai turéjau ilginti pozicijy laikymo laika, todél
fundamentiniai veiksniai tapo dar svarbesni. Ilgainiui pradéjau dirbti su analitiku,
kuris specializavosi nustatyti pelno luzio taskus, ir jo zZinias émiau taikyti prekyboje.
Galiausiai mano metodas virto fundamentiniy veiksniy, kainos elgesio ir rinkos
nuotaiky deriniu.

Kas laikoma katalizatoriumi?

Daugybe skirtingy dalyky: tokios bendrovés kaip Apple kuréjy konferencija,
papildomas akeijy platinimas, pelno ataskaitos paskelbimas ir panasiai.
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Ar turite konkreciy katalizatoriais pagristy sandoriy pavyzdziuy?

Puikus pavyzdys — Trumpo pranesimas apie muity jvedima. Sis jvykis sukélé
visuotine panika ir suteiké vieny geriausiy 2025 mety prekybos galimybiy. Visi
maneé, kad dél muity visas pasaulis nugrims j depresija. Taciau patyrinéjus situacija
tapo aisku, jog daug dalyky dar nezinoma. Tuo tarpu smarkiai atpigo ir daugelis
akceijy, kurioms muitai jtakos neturéjo, todél atsirado puiki galimybé pirkti. Galbut
po pranesSimo apie muitus atidarytas ilgasias pozicijas galima priskirti techniniams
sandoriams, pagrjstiems rinkos nuotaikomis, taciau butent naujiena buvo pradinis
katalizatorius.

Suprantu, kad prekiaujate ir imonés, ir savo asmeninéje saskaitoje. Ar
abiejose sudarote vienodus sandorius?

Nebutinai. Yra du pagrindiniai skirtumai. Pirma, asmeninéje saskaitoje paprastai
susitelkiu j ilgalaike prekybg arba investavima, o jmonés saskaitoje daugiausia
prekiauju dienos metu. Greitus sandorius sudarau jmonés saskaitoje, nes butent jai
skiriu démesj. Perziurédamas grafikus laikau rankas ant klaviatiros. Asmeninéje
saskaitoje galiu neprekiauti visa savaite. Antra, asmeninéje saskaitoje kartais
parduodu nepadengtus opcionus, o jimoneés sgskaitoje tai draudziama.

Kiek suprantame, dauguma prop bendroviy paprastai neleidzia savo
treideriams laikyti poziciju per naktj, o net iSimtiniais atvejais — ne
ilgiau nei pora dieny. Ar SMB / Kershner galite laikyti ilgalaikes
pozicijas?

Idomu, kad to klausiate, nes dél Liquidia turéjau parasyti laiska, paaiskinantj, ka
noriu daryti ir kodél. Imoné nepritare, taciau paaiskinau manantis, kad ilgesnis
pozicijy laikymas yra kitas mano, kaip treiderio, raidos etapas. Pazvelgus j
didZiuosius treiderius, kurie Sioje srityje uzdirba daugiausia, jie dienos prekyba
neuzsiima. Galiausiai gavau leidima atidaryti pozicija. Tac¢iau mano ilgalaikiy
pozicijy dydzio apribojimai gerokai grieztesni. Tikriausiai esu vienas i§ nedaugelio
treideriy, kuriems jmoné leidzia laikyti ilgalaikes pozicijas. Beveik neabejotinai tai
atspindi per Siuos metus pasiekta s€kme.

Jus — iSimtis. Kalbéjomés su sékmingais prop treideriais, kurie
nesékmingai siiilo savo bendrovéms leisti ilgiau laikyti pozicijas.

SMB ir Kershner moka isklausyti treiderius ir padéti jiems augti. Tai viena
pagrindiniy priezasciy, kodél likau ten, uzuot pradeéjes dirbti savarankiskai.
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Kokio dydzio saskaitoje siuo metu prekiaujate?

Prop prekyboje viskas veikia kitaip. Turiu perkamaja galig ir rizikos limitus, o ne
fiksuota kapitalo sumg. Mano perkamoji galia vidutini$kai siekia apie 20 mln.
doleriy, taciau jei reikia daugiau ir nesu patyres didelio nuosmukio, paprastai
suteikia daugiau.

Pakalbékime apie technine analize. Kaip per Siuos metus pasikeité jos
taikymas jusy prekyboje?

Tiesa sakant, beveik nepasikeité. Nebeprekiauju itin trumpais laiko intervalais,
daugiausia todél, kad esant gerokai didesnei mano perkamajai galiai tokie sandoriai
nebeturi reikSmingos jtakos rezultatui. Dabar prekybos idéjas kuriu pagal ilgesniy
laiko intervaly, pavyzdziui, valandos ar dienos, grafikus, taciau pagrindinis grafikas
sandoriams vykdyti yra 1 minutés. Pavyzdziui, jei man patinka valandos grafiko
kainos zona, i§ esmés lemianti mano sandorj, pereinu prie 1 minutés grafiko ir
pradedu ieskoti jéjimo tasko. Visada derinu kelis laiko intervalus.

Ar pasikeite laiko intervalai pakeiteé jusy iéjimo j sandorius metoda?
Pavyzdziui, ar dabar perkate per korekcija, o ne per pramusima?

Laukti korekcijos po pramusimo niekada nebuvo mano metodas. Visada maniau,
kad tikras pramusimas turéty is karto testis. Jei po pramusimo rinka koreguojasi
vieng kartg, tai normalu. Jei koreguojasi du kartus, nebenoriu laikyti didelés
pozicijos. Jei tris — geriau pasitraukti. Prekiaudamas pramusimais noriu is$ karto
turéti pelno.

Ar tai skiriasi nuo to, ka daréte anksé¢iau?
Ne, nesiskiria. Laiko intervalai, kuriais prekiauju, pasikeité daugiausia dél saskaitos

dydzio, tadiau techninés analizés poziiriu modeliai ir prekybos stilius iSliko palyginti
nepakite.

Ar yra konkreciy modeliy, kuriuos laikote patikimesniais uz kitus?

Viskas kartais veikia, taciau niekas neveikia visada. Manau, modeliy patikimumas
priklauso nuo esamos rinkos aplinkos, o dalis mano darbo — suprasti, kokioje
aplinkoje esame. Nuolat analizuoju, ar salygos pasikeité ir ar turéciau atitinkamai
koreguoti strategijas.

Vis délto yra iSim¢iy. Pavyzdziui, jei akcija kyla ir manau, kad gali pakilti smarkiai,
neignoruosiu sandorio vien todél, kad visa rinka krinta dél makroekonominio
veiksnio.
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Kiek skirtingy rinkos buseny yra?
Sakyciau, keturios: trendiné, Soniné, perpirkta ir perparduota.

Strategijos, pagal kurias prekiaujate, priklauso nuo to, kurioje is Siu
keturiy buisenuy, jisy manymu, esame. Ar stebite ir visy strategiju
rezultatus, net jei pagal jas neprekiaujate, nes jie gali rodyti
besikeic¢iancias rinkos salygas?

Ne tiek, kiek tikriausiai reikéty. Pradzioje kruopséiau rinkdavau savo sandoriy
duomenis ir juos visus analizuodavau; dabar tai tikriausiai irgi buty naudinga.
Tacdiau mano prioritetai pasikeité. Dabar daugiau démesio skiriu subalansuotam
gyvenimui ir Seimai. Suprantu, kad dél to rezultatai gali biiti ne tokie geri, taciau tai
verta. Kad buty aisku: kiekviena dieng vis dar analizuoju, kur uzdirbau ir kur
praradau pinigy, ir tai veikia tolesne prekyba. Vis délto karjeros pradzioje tai
darydavau kur kas sistemingiau.

Ar siame etape vis dar pridedate nauju strategiju, ar jau turite galutini
rinkini, kurj taikote pagal situacija?

Turiu per daugeli mety iSmokty strategijy rinkinj, kuris sudaro didzigja mano
prekybos dalj. Taciau visada ieskau ir naujy strategijy, galinciy suteikti pranasuma.
Visada esu smalsus, uzduodu klausimus ir stebiu, ka daro kiti. Vienas didziausiy
darbo kolektyve privalumy — galimybé bendrauti su kitais treideriais. Tai gali buti
naudinga daugeliu aspekty, taip pat ir ieSkant idéjy.

Budamas naujokas tardavotés su labiau patyrusiais treideriais. Dabar,
kai pats tapote lyderiu, ar vis dar zZiarite j kity treideriy rezultatus
ieSkodamas idéju?

Atkreipiu démesj, kai kas nors pasiekia didelés sékmeés. Net jei doleriais iSreiksta
suma, palyginti su mano prekyba, nedidelé, bet reiksminga to treiderio perkamosios
galios atzvilgiu, as$ ja pastebiu. Daugeliu atvejy $is procesas nedaug papildo tai, ka
darau. Taciau kartais papildo.
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Kiek prekybos sékmei svarbi bendradarbiavimo aplinka?

Manau, ji turi lemiamos reikSmés. Turiu penkiy ar SeSiy treideriy komanda, kuria
mokau. AS padedu jiems, bet ir jie padeda man. Svarbu, kad rinka stebéty kuo
daugiau akiy, nes niekas negali matyti visko. Vieno Zzmogaus galimybés ribotos.
Labai naudinga turéti komanda, kuri gali kartu nagrinéti ir keistis idéjomis,
katalizatoriais bei naujienomis. Tas pats principas taikomas visai jmonei. Idéjomis
dalijjamasi ne tik komandy viduje, bet ir tarp imonés komandy. Pavyzdziui,
makroekonomikos specialistas gali pasidalyti informacija, padedancia jvertinti
makroekonominiy veiksniy jtaka mano prekybai. Arba geny terapijos srityje
besispecializuojanti komanda gali atkreipti démes;j j kokj nors katalizatoriy.
Prekyboje sunku biti vienisu vilku.

Gal galite pasidalyti kity treideriy mentorystés patirtimi?

Kai pries astuonerius ar devynerius metus pradéjau buiti mentoriumi, kiekvienam
treideriui aiskindavau, ka jis turéty ir ko neturéty daryti. Ta¢iau daugeliui Zmoniy
ateinant ir iSeinant toks individualaus vadovavimo lygis tapo neproduktyvus. Dabar
visus suburiu j bendradarbiaujancia grupe ir pasakoju, ka darau bei kokia mano
sandoriy logika. Leidziu kreiptis i mane tiek, kiek jie nori. Svarbiau sukurti tinkama
aplinka ir buti prieinamam kaip pagalbos Saltiniui. Nors organizuoju grupés
bendradarbiavima, kiekvieng skatinu mastyti savarankiskai.

Ar jusy mokiniai kada nors siailo patobulinimy, kuriuos pritaikote?

O taip, Zinoma.

Turite pavyzdziy?

Pavyzdziui, vienas praktikantas paklause, kodél tam tikru momentu nepadidinau
pozicijos — tai biity padidine mano pelna. Mokydamiesi jie jvairiais buidais padeda
tobulinti ir mano darbo procesa.

Neabejotinai matéte daugybe ateinanéiy ir iSeinanciu treideriuy. Ar

sékmingi treideriai turi bruozu, skirianciy juos nuo patirianc¢iy
nesékme?

Manau, beveik kiekvienas gali tapti pelningu treideriu, jei turés pakankamai laiko ir
atkakliai dirbs. Taciau labai daug zmoniy uzmiega ant laury. Daugelis pelningy, bet
neisskirtiniy treideriy neiseina is komforto zonos. Dauguma mano pazjstamy
geriausiy treideriy mégsta varzytis ir siekia augti, taciau kartu yra pakankamai
kuklis, kad galéty ne kartg suklysti ir vis tiek islaikyty pasitikéjima savimi.
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Kalbant apie didele nesékmes patirianc¢iy pradedanciyjy dalj, manau, daugelis
problemy kyla i§ Vakary kultiros normy. Vakarietiskas ugdymas pabrézia butinybe
nedaryti klaidy ir visada buti teisiam. Vakary mokiniai néra mokomi mastyti
tikimybémis ir pagal jas priimti sprendimus.

Pastebéjau ir kitg désninguma: daugelis sekmingy treideriy anksc¢iau daug zaisdavo
kompiuterinius Zaidimus, todél rinka ir spekuliacijg vertina kaip Zaidima. Jie
daugiau démesio skiria pergalei zaidime nei pinigams, kuriuos ta pergalé atnesa.

Nepamenu, kad Zaidimy tema buty iSkilusi kuriame nors ankstesniy
Rinkos maguy knygy interviu. Taciau Sioje knygoje keliuose interviu
zaidimai minimi kaip teigiama jtaka prekybai.

Sutinku, kad dauguma Zmoniy gali pasiekti bent minimaly pelninguma
kaip treideriai, jei pakankamai atkakliai dirba ir i$ tiesy tam atsiduoda.
Taciau taip pat manau, kad, kad ir kiek stengtusi, tik nedidelé Zmoniy
dalis gali pasiekti rinkos mago lygi. Ar sutinkate?

IS esmés sutinku. Kiekvieno pradinis lygis skirtingas. Palyginkime su NBA. Jei esi
2,13 m ugio, tikimybé patekti | NBA yra viena i$§ penkiy, o jei tavo tgis 1,83 m —
tikriausiai viena i$ 10 000.

Dél genetikos, prigimties, aukléjimo ar jy derinio kai kurie Zmonés i$ prigimties
linke j tam tikrg veikla — ar tai buty krepSinis, ar prekyba rinkoje. Manau, prekyboje
tai susije su tuo, kaip itin sékmingi treideriai suvokia pasaulj ir apdoroja
informacija.

Kokia dalis per SMB peréjusiu treideriy pasiekia bent vidutinés sékmés?

Manau, SMB rezultatai geresni nei daugumos. Vis délto nuo tada, kai pradéjau,
prisimenu gal dvidesSimt sékmeés sulaukusiy treideriy, palyginti su Simtais, kurie
atéjo ir iséjo.

Pasiskolinsiu klausima, kuri Barry Ritholtzas uzduoda savo

pasnekovams tinklalaidéje Masters in Business: ka dabar zinote, ka
butuméte noréjes Zinoti pradédamas?

Viska. Laimei, j prekyba atéjau visiskai tinkamai nusiteikes: zinojau, kad is pradziy
man nesiseks. Zinojau, kad turiu dirbti su savo psichologija. Zinojau, jog noriu
prekiauti mazomis sumomis, kad nejklimpciau j finansine duobe. IS jusy Rinkos
magy serijos zinojau, kad daugelis s€kmingy treideriy pradzioje Zlugo, ir tai formavo
mano lukescius bei veiksmus. Nors pats nezlugau, pradzioje vis tiek patyriau
nemaloniy nuostoliy, taciau zinojau, kad jie bus proceso dalis.
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Nors jusu atsakyme yra naudingy patarimu, kaip turéty nusiteikti
pradedantieji treideriai, i mano klausima jis neatsaké. Klausimas tas
pats. Gal norétuméte pameginti dar karta?

Noréciau pradédamas buti zZinojes, kiek uzdirba geriausi treideriai. Tai buty padéje
iSsikelti aukstesnius tikslus vos jveikus sunkumus ieskant stabilumo ir pranasumo.
Prireiké Siek tiek laiko, kol padidinau pozicijas. Kai SMB ir Kershner susijungg,
pamaciau, kad kiti treideriai uzdirba daugiau, nei maniau esant jmanoma. Tai
pastiméjo mane didinti pozicijas.

Taip pat gaila, kad neZinojau, jog ilgesnio laikotarpio prekyba suteikia daugiausia
galimybiy uzdirbti didesnj pelna. Buty buve naudinga nuo pat pradziy mastyti
placiau ir priimant prekybos sprendimus atsizvelgti j ilgesnio laikotarpio grafikus.
Uzuot tai dares, susitelkiau j skalpavima i§ menky kainos judesiy.

K3a darytuméte, jei pradétumeéte siandien?

Pasistengciau jsitaisyti tarp iSskirtiniy treideriy, kad jie padéty suprasti, kas
imanoma. Matydami, kaip kiti pasiekia auk§tumy, Zmonés jkvepiami siekti tokio pat
meistriSkumo.

Be akivaizdaus patarimo pradedantiesiems isidarbinti bendrovéje, kad
galéty mokytis is kity treideriu, ar turite dar patarimy tiems, kurie tik
pradeda?

Neskubeékite. Treidingas — maratonas, o ne sprintas. Pradékite realistiskai nusiteike.
IS pradziy nesiseks; priimkite tai. Isitikinkite, kad turite tikrg pranasuma. Pries
didindami sandorius jrodykite sau, jog galite nuosekliai uzdirbti. Geras budas rasti
pranasumga — susirasti mentoriy, galintj aiskiai paaiskinti, kg daro. Taciau reikia
mentoriaus, kurio prekybos stilius atitinka jisy asmenybe. Jusy prekybos stilius turi
tikti jums; nesistenkite biti tuo, kuo nesate. Analizuokite savo prekybos statistika ir
mokykités i$ rezultaty. Dirbkite su savimi. Stenkités kasdien bent Siek tiek
pasistumeéti, nes ilgainiui tai duos reikSmingy rezultaty.

Remiantis jusy patirtimi, kiek laiko reikia suprasti, ar Zmogus turi tai,
ko reikia sékmingam treideriui?

Kiekvienam skirtingai, ta¢iau i$ savo patirties matau, kad didelés s€kmés prekyboje
paprastai pasiekiantys zmonés prie kai kuriy svarbiausiy i§vady prieina mazdaug po
mety. Jei per metus nepradedate nuosekliai uzdirbti arba bent neartéjate prie
pelningumo, galbiut reikety i§ naujo jvertinti savo padét].

273



8. Kenny Sharkness

Coyle’'o nuomoneé

Kalbant apie paskutinj klausima ir atsakyma, Sharknessas griez¢iau nei dauguma
ankstesniy rinkos magy, atsakiusiy j ta patj klausima, vertina laika, per kurj
pradedantysis turéty tapti pelningas, jei turi realiy ilgalaikés sékmeés perspektyvy.
Pavyzdziui, daugiau nei 200 treideriy i§mokes Jasonas Berry (7 skyrius) sako: ,Siais
laikais naujam darbuotojui gali prireikti dvejy ar trejy mety, kol pradés duoti tikry
pajamy.” Knygoje Nezinomi rinkos magai Peteris Brandtas saké: ,Jei ketinate tapti
sékmingu treideriu, turite nusiteikti, kad tam prireiks maziausiai penkeriy mety. Jei
nesate pasirenges skirti penkeriy mety, galite i$ karto apie tai pamirsti.“ Daugelis
rinkos magy, tarp jy ir kai kurie Sios knygos pasnekovai, prie$ atrasdami kelig j
didZiule sékme patyré dvejus ar trejus nesékmiy metus. Vadinasi, pradedantiesiems
nebutina prarasti vilties, jei per metus dar nepasieké grynojo pelningumo.

Galiu prisiminti daugybe treideriy, sakiusiy, kad didesnés sékmeés pasieké pailgine
pozicijy laikymo laika, kaip ir Sharknessas. Neprisimenu né vieno, kuris biity teiges
priesingai. Nepaisant Sios nuosekliai pasikartojancios tikroves, prop bendroves
dazniausiai laikosi taisyklés, kad treideriai privalo uzdaryti pozicijas iki dienos
pabaigos. Idomu, kodél.

Kaip ir Philas Goedekeris (5 skyrius), Sharknessas pabreézé, kad jo rezultatai labai
priklausé nuo to, ar rinka suteikdavo galimybiy. DidZiaja pelno dalj atnesdavo tik
nedidele mety dieny dalis. Kai kuriais metais, pavyzdziui, 2020 ir 2021, rinkos buvo
ypac palankios. Méginimas islaikyti tokj pat rezultaty lygj 2022 metais, kai rinkos
buvo nepalankios jo strategijoms, 1émé gerokai prasc¢iausius karjeros rezultatus.
Treideriai turi suprasti ir visiskai priimti mintj, kad galima kontroliuoti tik savo
reakcija j tai, ka siulo rinka. Negalite sukurti galimybiy ten, kur jy néra. Kai rinka
palanki jusy metodui, veikite agresyviai, o kai nepalanki — tiesiog siekite islikti.

Nassimas Talebas kartg pasaké, kad s€kmingus treiderius vienija i§likimo manija.
Pats tyrinédamas daugybe puikiy treideriy priéjau ta pacia iSvada. Puikis treideriai
daugiau démesio skiria gynybai nei puolimui. Tai atveda prie galbiit svarbiausios $io
skyriaus minties. Sharknessas patyré nuostolj padares ,,mirting nuodéme® —
padidines nuostolingg KBIO pozicija. Jei i$ Sios knygos jsiminsite tik vieng mintj,
tebiinie ji tokia: ribokite nuostolius. Nesiginc¢ykite, nesiteisinkite, nesivilkite; tiesiog
uzdarykite pozicijg.

Daugelj mety bégikai nesékmingai mégino nubégti mylia greic¢iau nei per keturias
minutes. Tada, 1954 metais, tai padaré Rogeris Bannisteris. Vos jam pavykus,
netrukus paseké daugybé kity. Jrodes, kad mylia i$ tiesy jmanoma nubégti greiciau
nei per keturias minutes, Bannisteris paskatino daugelj pasiekti tai, ko anks¢iau
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negaléjo. Jo istorija liudija stipry neigiama ribojanciy jsitikinimy poveikj ir jy
jveikimo galia. Sharknessas patyré lygiai tg patj, kai SMB susijungé su Kershner. Iki
tol jam atrodé, kad uzdirbti po 2 000 doleriy per dieng, kaip geriausias SMB
treideris, yra aukstas ir vertas siekti tikslas. Po susijungimo suzinojo, kad yra
treideriy, kai kuriomis dienomis uzdirbanciy nuo 25 000 iki 50 000 doleriy. Tai
visiSkai pakeité jo supratima, kas jmanoma. Jo paties zodziais: ,Kershner treideriai
atvéré man akis, kas jmanoma, ir tai labai pakeité mano mastyma.“

Sharknessas pasieké s€kme prekybos metodu, reikalaujanciu tiek daug uzduociy
atlikti vienu metu, kad tai skamba kaip nelaimés receptas: jis prekiauja pagal nuolat
kintantj daugybés strategijy rinkinj keliuose laiko intervaluose. Jo paties pabréztas
gebéjimas vienu metu atlikti kelias uzduotis ¢ia is tiesy padéjo. Tai rodo, kaip svarbu
rasti asmenybei tinkantj metoda, ir kartu kelia klausima: $is Sharknesso gebéjimas
igimtas ar iSmoktas? Bégant metams, susidures su klausimu, turinciu kelis
jtikinamus atsakymus, susiformavau principa: tiesa tikriausiai slypi kazkur per
vidurj. Vadovaudamasis juo nusprendziau, kad Sharknesso gebéjimas vienu metu
atlikti kelias uzduotis yra jgimty ir jgyty savybiy derinys. Tai priminé plaukika
Michaela Phelpsa — jgimtas savybes — ir George’a Sorosa — jgytas.

Michaelas Phelpsas — buves profesionalus plaukikas ir daugiausia olimpiniy
apdovanojimy pelnes sportininkas istorijoje, iSkovojes 23 aukso medalius.
Istoriniam palyginimui: Larisa Latynina buvo i§kovojusi devynis aukso medalius.
Nors Phelpsas labai rimtai treniravosi, jis turéjo ir jgimty biologiniy pranasumy.
Pasak Google Search Labs dirbtinio intelekto apzvalgos, tarp jy buvo
»-..neproporcingai didelis ranky mostas, itin lankstus ¢iurny sgnariai ir organizmas,
gaminantis maziau pieno rugsties nei vidutinio Zmogaus“. Esmé ta, kad Phelpsas
gimeé turédamas pranasumy, kuriy kiti neturi, ir tai kartu su atkakliu darbu lémé
stulbinama sékme.

Jei skaitote Sig knyga, manau, tikrai zZinote, kas yra George’as Sorosas prekybos
pasaulyje. Tac¢iau galbut nezinote, kad 1944—1945 metais jis iSgyveno naciy
okupacijg Vengrijoje naudodamasis suklastotais dokumentais, o i§ Budapesto j
Londong iSvyko 1947 metais. Michaelo Kaufmano parasyta autorizuota Soroso
biografija — puiki knyga. Joje yra viena mégstamiausiy mano citaty: ,,Sorosas visg
gyvenimg ribodavo nuostolius... Jis visada rizikuodavo, bet nenuleisdavo akiy nuo
iSéjimo. Karo metu is$ tévo iSmoko, kad paslaptis, tikroji paslaptis — islikti, judéti
toliau ir siekti naujy tiksly.“ Esmé ta, kad nors aplinkybés buvo siaubingos, Sorosas
nuo mazens buvo taip ,iSauklétas“ riboti nuostolius, kad Sis jprotis tapo
nebeistrinamas. Sviesioji pusé — toks siaubingas ,aukléjimas® véliau padéjo jam
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pasiekti sekme kaip treideriui. Keliose knygose Sorosas yra sakes, kad klaidy
taisymas arba nuostoliy ribojimas buvo jo sékmés paslaptis.

Nors daugelis pakankamai atkakliai dirbanc¢iy Zzmoniy gali tapti pelningais
treideriais, galbut rinkos magy tiesa yra tokia: jais tapo dél tam tikro jgimty
gebéjimy ir ugdymo derinio, ir jokios pastangos negali atkurti jy ,slaptojo recepto®.

Schwagerio nuomoné

George’as visiskai teisus pabrézdamas lemiama jgimty gebéjimy vaidmenj tampant
didziu treideriu. Konkreciai Sharknesso atveju buitent jgimtas gebéjimas vienu metu
atlikti kelias uzduotis buvo labai svarbus prekybos sékmei. Pridéciau dar viena
savybe, dél kurios Sharknessas buvo gimes prekybai: nuo pat pradziy, dar nieko
nezinodamas, jis instinktyviai greitai pasitraukdavo is sandorio, jei Sis i$ karto
nepasiteisindavo. Jis buvo jgimtas rizikos valdytojas. Siuo poziiiriu jis stulbinamai
panasus j Jasong Berry (7 skyrius).

Svarbi Sharknesso sékmés dalis — nuolatinis noras suzinoti, kas veikia kitiems
treideriams, ir Siomis ziniomis kurti naujas strategijas, papildancias jo prekybos
metody arsenalg. Jis taip pat noriai naudojasi kity savo komandos treideriy
idéjomis ir pastebéjimais. Sis siekis semtis Ziniy i§ kity i§liko per visg jo prekybos
karjera — tiek bunant naujoku, tiek geriausiu savo bendrovés treideriu.

Sharknessas pabrézia kruopstaus dienorascio svarba prekybos sékmei. Kiekvieng
dieng uzraso geriausiy ir blogiausiy sandoriy detales, kol jos dar $vieZios atmintyje.
Metodiskas fiksavimas, ka daro teisingai ir neteisingai, bei Siy pastebéjimy analizé
kiekvienos savaités pabaigoje yra svarbi jo nuolatinio tobuléjimo dalis. Sharknesso
dienorastyje yra ir psichologinis aspektas: jis pasizymi, kaip nuotaika veikia prekyba
ir atvirksciai.

Sharknessas tiki proceso, o ne piniginiais tikslais. Remdamasis dienorascio
iSvadomis jis kelia tikslus, kaip patobulinti konkrecius prekybos proceso aspektus.
Taciau piniginius tikslus laiko galimai zalingais, nes jie gali skatinti prekiauti vien
siekiant tikslo, net kai tinkamy galimybiy néra. Pazymétina, kad blogiausi
Sharknesso prekybos metai i$ dalies buvo neoptimaliy sandoriy metais, kai
galimybiy buvo nedaug, rezultatas. Siuos sandorius paskatino jo méginimas i$laikyti
puikius ankstesniy dvejy mety rezultatus.

Nors Sharknessas labai aktyvus ir paprastai vienu metu laiko kelias pozicijas,
dazniausiai yra vienas didelés tikétinos grazos sandoris, kurio pozicijg jis daro
gerokai didesne uz kitas. Sie agresyvaus dydzio sandoriai sudaro didZigja jo pelno
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dalj. Mintis, kad pozicijy dydziai gali labai skirtis priklausomai nuo to, kiek
patrauklus atrodo sandoris, ne karta kartojosi Siame tome ir kitose Rinkos magy
serijos knygose.

Dar viena Sioje knygoje ne kartg iskilusi tema: pasieke didelés sékmeés treideriai tam
tikru metu stengiasi sumazinti prekybai skiriama laika ir energija, kad galéty gyventi
darniau.
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Pergalé pries botus

Ricko Bandaziano jaunesniojo rezultatais sunku patikéti. Per pastaruosius
vienuolika mety jis neturéjo né vieno nuostolingo ménesio. Tiesa, Bandazianas
nesukaupé deSimciy milijjony doleriy, nes jo metodo masto negalima didinti. Net jei
buty galima, asmeniné rizikos tolerancija tikriausiai neleisty jam susikrauti
didziulio turto. Taciau i$ prekybos pelno jis sugebéjo islaikyti save ir Seima. Jo
grazos, jvertinus rizika, rodikliai arba nepaprastai auksti, arba apskritai
neapskaiciuojami, nes néra nuostolingy ménesiy. Pradzioje j saskaitg jis inesé 25
000 doleriy, o véliau nuolat iSsiimdavo pelna, kurio bendra suma siekia milijonus.
Jo sandoriy dydis pastovus ir visiSkai nepriklauso nuo saskaitos likucio, kurj lemia
paskutinio 1éSy iSémimo laikas. Konservatyviai laikant, kad saskaitos dydis nuolat
yra 100 000 doleriy — konservatyviai todél, kad §i suma virsija jo kasdienei prekybai
reikalingg suma, — vidutiné metiné graza siekia 316 %. Retais atvejais jis gali
atidaryti didesne pozicija, kurig uzdaro ta paciag dieng. Prekybai jam reikia nedaug
1é8y, nes pozicijos palyginti mazos ir retai laikomos per naktj.

Bandaziano istorija dar jspiidingesne daro jo grazos $altinis. Siy rezultaty jis pasieké
veiksmingai aplenkdamas masinas — dar vadinamas botais, algoritmais ar
sJjuodosiomis dézémis“ — labai trumpais sandoriais, susijusiais su jvykiais, kuriy
niuansams suprasti reikia daugiau jzvalgumo, nei sugeba pazangiausios masinos.
Kiek trumpais? Pelningas pozicijas Bandazianas vidutiniskai laiko mazdaug penkias
minutes, o nuostolingas — dar trumpiau.

Bandazianas visi§kai nepanasus j Zmoguy, kurj jsivaizduotumeéte paprasytas nupiesti
botus jveikiancio treiderio portreta. Pats save vadina ,technologiniu dinozauru®. Tai
akivaizdziai pademonstravo, kai interviu turéjo naudoti telefona, nes neturéjo
kompiuterio kameros. Negana to, mégindamas parodyti mums grafika savo ekrane,
Bandazianas kamera laiké atsukta j priesinga puse. Siuo epizodu dalijameés
norédami parodyti ribotus jo techninius jgudzius, dél kuriy gebéjimas rasti nisa,
kurios neisnaudoja net algoritmai, atrodo dar nuostabesnis.

Be treiderio darbo, Bandazianas prisideda prie bendruomenés geroves savo mieste
dirbdamas savanoriu ugniagesiu.
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Ar jaunystéje jsivaizdavote, kokia karjera norite pasirinkti?

Ne, taciau uzdirbti pinigy man visada buvo svarbu, ir visada turéjau kokj nors darba.
Daugiausia tai buvo fiziniai darbai, pavyzdziui, aplinkos tvarkymas ar kalédiniy
egluciy pardavimas. Mokykloje, zinoma, neprekiavau ir apie prekyba net negalvojau.
Tiesg sakant, vargiai Zinojau, kas tai yra.

Kokiame universitete mokétés ir kokia specialybe pasirinkote?

Mokiausi Fordhamo universitete Bronkse ir studijavau finansus. Tiksliai nepamenu,
kodél juos pasirinkau, bet tikriausiai dél to, kad netoliese buvo Manhatanas, ir dél
jsitikinimo, kad finansy diplomas padés susirasti darba.

Ka veikéte po studijuy?

Buvau tvirtai pasiryzes tapti investiciniu bankininku. Juokinga, kad nezinojau, ka jis
veikia, taciau tuo metu [apie 2000 metus] tai buvo geidziamiausias darbas Volstrite,
ir dauguma finansy studenty buvo tikri, kad jis atne$ milijonus doleriy. Siandienos
atitikmuo tikriausiai biity darbas privataus kapitalo srityje. Né nenumaniau, kad
pradedancio investicinio bankininko darbas reiskia daugiau nei §imta valandy per
savaite rengti pristatymus vyresniesiems bankininkams.

Ar investiciniai bankai samdydavo Fordhamo absolventus?

Dabar Fordhamas yra vienas pirmaujanciy universitety bankininkystés ir privataus
kapitalo srityse, tac¢iau tuo metu bankai ten absolventy neieskodavo. Manes tai
nesustabdé. Esu darbstus ir pasiekiu, ko noriu. I$siuntinéjau popierinius gyvenimo
apraSymus ir be iSankstinio susitarimo skambinau j tokias dideles bendroves kaip
Bear Stearns, J.P. Morgan ir Deutsche Bank.

Kaip sekési?
Galiausiai pavyko, taciau netruko dramos. Pokalbj Bear Stearns suzlugdziau.
Kas nutiko per pokalbj Bear Stearns?

Mane pasikvieteé ir klausinéjo apie tokius dalykus kaip nusidévéjimas ir pinigy
srauty ataskaitos veikimas. Nezinojau né vieno atsakymo, todél meéginau iSsisukti
atsakymus kurdamas vietoje. Tai buvo klaida. Manes paprasé iseiti. Zvelgdamas
atgal turéjau pasakyti, kad nezinau, bet galiu iSmokti ir dirbsiu atkakliau uz visus.
Taciau po laiko visada lengva spresti.
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Laimei, per pokalbius J.P. Morgan ir Deutsche Bank tokiy klausimy negavau, tad
galiausiai abi bendrovés pasitlé darba. J.P. Morgan pasiiilé vieta sindikuoto
finansavimo grupéje, o Deutsche Bank — turto valdymo srityje.

Kaip manote, kodél gavote Siuos pasialymus?

Daugiausia dél darbstumo ir gebéjimo tai perteikti pasnekovams. Per pokalbius
sakiau, kad dirbsiu 120 valandy per savaite arba tiek, kiek reikés sékmei pasiekti.
Kalbéjau nuosirdziai, ir jie manimi patikéjo.

Kuri darba pasirinkote?

Priémiau J.P. Morgan pasiiilyma. Zinodamas tai, ka Zinau dabar, tikriausiai bui¢iau
turéjes rinktis Deutsche Bank ir turto valdyma. Taciau J.P. Morgan grupei vadovavo
Jimmy Lee — tikras stambiy klienty ir sandoriy pritraukimo meistras, ir galimybé is
jo mokytis nulémé mano sprendima.

Koks buvo jusy darbas?

Sindikuotas finansavimas, tai yra kapitalo pritraukimas korporacijoms. Dazniausiai
tai buvo nuobodus darbas, pavyzdziui, atnaujinamos kredito linijos. Tac¢iau mazdaug
kas desimtas sandoris buvo LBO [jmonés iSpirkimo skolintomis 1éSomis]
finansavimas, ir tokie sandoriai i$ tiesy pazadindavo. Jei tokiai bendrovei kaip
Verizon suteiki keliy milijardy doleriy atnaujinama kredito linijg, niekam tai nerupi.
O kai sudarydavome LBO sandorj, budavo nuostabu. Naujiena pasirodydavo
informacijos sraute, ir akcijos i§ karto kildavo. Akcijy rinkoje prasidédavo gyva
prekyba — man tai labai patiko. Svytédamas i$ pasididziavimo skambindavau tévams
ir sakydavau mazdaug taip: ,Matéte ta sandorj, apie kurj pranesé CNBC? Tai mano
sandoris.“

Ka kasdien veikdavote eidamas Sias pareigas?

Siek tiek analizuodavau finansines ataskaitas, ta¢iau tuo metu didzigja
pradedanciojo bankininko darbo dalj sudaré pristatymy rengimas vyresniesiems
bankininkams. Jei vykdomasis direktorius turédavo pristatyti pasiiilyma kokiai nors
bendrovei, turéjau pasirapinti, kad su savimi imama medziaga atitikty standartus.
Daugiausia dirbau su Excel ir PowerPoint.
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Kiek laiko dirbote $j darba?

Sindikuoto finansavimo grupéje dirbau metus. Paprastai analitikai pries stodami j
verslo mokykla dirba dvejus ar trejus metus, ta¢iau mano kelias buvo netipiskas.
Keliuose bendruose projektuose bendradarbiavome su nuosavo kapitalo rinky
grupe, ir man patiko jy veikla. Gerai sutariau su vienu viceprezidentu, jis pasiulé
prisijungti prie savo komandos. Reikéjo Siek tiek jtikinéjimo, taciau po astuoniolikos
ménesiy sindikuoto finansavimo grupéje peréjau i kapitalo rinky komanda. Tai buvo
puikus Zingsnis. Sios grupés veikla labiau siejosi su rinka: papildomi akeijy
platinimai, konvertuojamosios obligacijos ir privilegijuotieji vertybiniai popieriai.
Darbe reikéjo maziau modeliavimo ir daugiau analizés, kam priklauso konkretus
vertybiniai popieriai. Turédami $ia informacija kreipdavomés j bendrove ir
aiskindavome, kodél papildomo akeijy platinimo kainai nustatyti ji turéty samdyti
mus, o ne konkurentus.

Kiek laiko ¢&jote Sias pareigas?
Apie astuoniolika ménesiy.
Kas buvo toliau?

Artéjau prie trejy mety ribos, ir tai paskatino jvertinti tolesnj kelia. Zinojau, kad
nebenoriu biti investiciniu bankininku. Nors kapitalo rinkos patiko labiau,
nenoréjau buti ir kapitalo rinky specialistu. I$ dalies todél, kad tokiose pareigose
atlygis ribotas. Net jei dirbdavau dvigubai atkakliau uz kolega, mano premija to
neatspindédavo; atlygis nepriklausé nuo nuopelny. Kitas svarbus veiksnys — noréjau
biti dar arciau rinky, vadinasi, pereiti j investuotojy puse. Mokyklos laiky draugas
supazindino mane su First New York Securities portfelio valdytoju. Jam reikéjo
analitiko, ir po keliy susitikimy jis pasitulé darba.

Atéjote dirbti akcijy analitiku?
Taip, jvykiais grindziamos prekybos analitiku.
Taciau tokios prekybos patirties neturéjote.

Net nezinojau, kas, po galais, yra jvykiais grindziama prekyba. Sioks toks supratimas
atsirado po poros susitikimy su portfelio valdytoju.

Kodél jis jus pasamdé?

Kaip minéjau, turéjome bendry pazjstamy ir i§ karto radome bendra kalba. Niekada
neklausiau, kodél mane pasamdé, bet manau, kad nusprendé galésiantis iSmokyti.
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Koki darba jam atlikdavote?

Atlikdavau jvairiausius tyrimus — jprastg investuotojy puseéje dirbancio analitiko
darba: eidavau j konferencijas, aiSkindavausi, kg jvairtis zmonés kalba apie
artéjancius jmoniy jvykius, lygindavau bendroves su panasiomis ir dalyvaudavau
vakarieneése, kuriose biidavo kei¢iamasi idéjomis. Buvau idéjy Zzmogus. Atlikdavau
tyrimg, pateikdavau idéjas portfelio valdytojui, o jis nuspresdavo, ar idéja pateks i
portfelj ir kokio dydzio bus pozicija.

Kas buvo laikoma jvykiu? Turite pavyzdziuy?

Paprastas pavyzdys — gandas, kad bendrove ketina iSsiskaidyti. Akcija gali kainuoti
50 doleriy, o mes atlike atskiry jos daliy vertés analize nustatome, kad tos dalys
vertos 120 doleriy. Taciau taip pat ieSkome katalizatoriaus, kuris padéty Siai vertei
atsiskleisti. Pavyzdziui, investuotojas aktyvistas gali isigyti akcijy paketa ir
paskatinti valdybg isskaidyti bendrove. Svarbiausia jsitikinti, kad yra ir verte, ir
artéjantis katalizatorius, kuris ja atskleis; kitaip patektume j vertés spastus.

IS kur Zinojote, kaip dirbti tokj darba? Jus iSmoké portfelio valdytojas ar
siam vaidmeniui paruosé bankininkysteés patirtis?

Manau, daugelis pervertina, kiek investicinéje bankininkystéje jgytos Zinios padeda
véliau dirbant investuotojy puséje. Siaip ar taip, portfelio valdytojas mane savotiskai
moke, taciau tai buvo intensyvus kursas — ugnies krikstas. Atsiysdavo vienos
bendrovés analitinj modelj ir prasydavo tokj pat parengti kitai. Mazdaug SeSis
meénesius jis vedé mane uz rankos. Tikrg nauda i$ manes pradéjo gauti tik mazdaug
septinta ménes;.

Kuo jisy su portfelio valdytoju vykdoma prekyba pagal ivykius skyrési
nuo i ivykius orientuotu rizikos draudimo fondu prekybos?

Rizikos draudimo fondas galéjo atidaryti milijardo doleriy pozicija ir kelerius metus
laukti, kol ji duos pelno. O mes prekiavome.

Ar Sis darbas patiko labiau nei darbas banke?

Be abejo. Patiko, kad kiekviena diena i$ rinkos gaudavau ,pazymiy knygele®,
parodandia, ar gerai dirbu analitiko darba. Zinoma, nebuvau portfelio valdytojas,
todél tai nebuvo tiesiogiai mano pelnas ir nuostoliai. Taciau laikiau mus komanda,
tad tam tikra prasme rezultatus laikiau ir savais. Taip pat patiko, kad galéjau dévéti
dzinsus ir marskinélius, o ne kostiumus ir kaklaraisc¢ius, kuriuos turédavau vilkéti
banke.
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Kiek laiko ten dirbote?

Mazdaug trejus metus, tada nusprendéme atsiskirti ir jkurti savo rizikos draudimo
fonda su First New York suteiktu pradiniu kapitalu.

Ar rizikos draudimo fonde prekiavote taip pat kaip anksc¢iau?

Taip, taciau patirtis pasirode visiskai kitokia. Buvau vyriausiasis analitikas, turéjau
tris analitikus ir reikéjo iSmokti jiems vadovauti. Tadiau didziausias skirtumas buvo
investuotojai. Visi noréjo susitikti biitent su manimi, vyriausiuoju analitiku. Buvau
labai jsitraukes j rinkodara.

Kokio dydzio fondas tapo?

Pasiekéme mazdaug 150 mln. doleriy. Toliau augti buvo sunku, nes didzioji dalis
pinigy keliaudavo j didelius rizikos draudimo fondus, tokius kaip Greenlight, Jana ir
Elliott, kuriy valdytojai daznai pasirodydavo CNBC. Uzdirbdavome gera graza,
ta¢iau konkuruoti su jais buvo sunku. Galiausiai valdytojas nusprendé fonda
uzdaryti ir grizti prie prekybos nuosavu kapitalu. Supratau, kad laikas ieskoti naujo
darbo, ir galiausiai tapau analitiku National Bank of Canada.

Kodél kartu su portfelio valdytoju negrizote i First New York?
Jauciau, kad laikas judéti toliau ir imtis ko nors naujo.

Kokias pareigas éjote National Bank of Canada?

Mane priémé analitiku j susijungimy arbitrazo skyriy.

Ar atlyginimas buvo didesnis?

Atlyginimas banke buvo didesnis, taciau bendras atlygis liko mazdaug toks pat. Vis
délto mane patrauké galimybé daryti §j ta kitokio. Nors uzsiéméme jvairia prekyba
pagal jvykius, didzioji dalis sandoriy buvo susijungimy arbitrazo kainy skirtumy
prekyba.

Ar susijungimuy arbitrazu prekiavote iki ateidamas j National Bank of
Canada?

Kartais, taciau tai nebuvo pagrindiné kryptis.
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Kiek laiko dirbote National Bank of Canada?

Dirbau kurij laika, o tada atéjo 2008 metai. Mes uzdirbome, tac¢iau bankui reikéjo
uzkamsyti balanso skyles, todél jis uzdaré prekybos nuosavu kapitalu skyriy. Pirma
kartg gyvenime buvau atleistas. Nors tuo metu taip neatrodé, dabar prisimenant tai
buvo juokinga patirtis. Vadovas pasikvieté j kabinetg ir pasake: ,,Uzdarome skyriy,
todél turésime tave atleisti.“ Atsakiau: ,,Gerai, kada?“ ,Dabar pat®, — pasaké jis.
Grijzau prie savo stalo, o kompiuterio ir klaviatiros nebebuvo.

Negana to, mazdaug po savaités turéjo gimti pirmasis mano vaikas, tad laikas buvo
ne pats tinkamiausias. Tiesa, didelés problemos nebuvo, nes visada taupiau. Vis
délto toks laikas tikrai pridéjo streso. Tq vakara su draugais nuéjome isgerti ir
pasidalyti iSgyvenimais, o kita ryta atsibudau su sunkiomis pagiriomis.
Nusprendziau paskambinti Steve’ui Heinemanui i$ First New York, su kuriuo gerai
sutariau. Papasakojau visg istorija, ir jis pasaké: ,,Pirmadieni cia tureési vieta.“ Taigi
padétis pasikeité greitai.

Koks tai buvo darbas?

Oficialiai mane priémeé analitiku pas susijungimy arbitrazo portfelio valdytoja,
taciau taip pat gavau atskirg saskaitg savarankiskai prekybai.

Koki prekybos limita gavote Sioje saskaitoje?

Mazdaug 2,5 mln. doleriy. Nedidelj, bet pirma karta turéjau savo pelno ir nuostoliy
rezultatg.

Argi 2008 metais susijungimu arbitrazo rinka nebuvo gana vangi?

Taip, taciau rasdavome, kuo prekiauti: olandiskojo aukciono principu vykdomi
akcijy supirkimai, padaliniy atskyrimai, indeksy disbalansai ir panasiai. Beveik
visada yra budas uzdirbti.

O kaip jusy savarankisSkos prekybos saskaita? Ka joje daréte?

Nors limitas buvo nedidelis, spaudimas uzdirbti — didelis. Méginau sudaryti jvykiais
pagristus sandorius, nes §j stiliy gerai pazinojau. Pinigy neprarasdavau, bet ir
neuzdirbdavau. Tai laimédavau vieng vieneta, tai vieng prarasdavau, vel laimédavau,
vél prarasdavau ir taip toliau.

Kas yra vienetas?

Visada kalbu vienetais, o ne doleriais. Man vienas vienetas — 2 500 doleriy.
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Ar méginote kitas strategijas?

Pradéjau eksperimentuoti su impulso strategija. Taip pat méginau prekiauti jimoniy
jvykiais ir kartais mégdziojau kitus bendrovés treiderius, tac¢iau niekas neveike.
Pirmasis peréjimas i$ analitiko j portfelio valdytojo vaidmenj — didelis pokytis. Net
jei daug mety buvai Salia, viskas pasikeicia, kai atsakomybé uz pelng ir nuostolius
tenka tau. Pradéjau prarasti viltj.

Jaucdiu, kad artéja luzio taskas.

Taip, ji lémé du sandoriai. Viena diena sédéjau ir ziiréjau Bloomberg pasirodancias
naujienas. Pamaciau antraste, kad viena bendroveé derasi dél perémimo. Jvedziau
akcijos simbolj, paspaudziau spartyjj klavisg ir nusipirkau daug akeijy. Vos per
kelias sekundes uzdirbau tiek, kiek anksc¢iau banke gaudavau per du ménesius, todél
akcijas pardaviau ir uzfiksavau pelna. Nusprendziau, kad tai buvo sékmé, ir grizau
prie ankstesniy metody: vienas pliusas, vienas minusas, jokio progreso. Netrukus
pamaciau dar viena panasia naujieny antraste apie kita bendrove. Vél paspaudziau
spartyji klavisa, nusipirkau daug akcijy ir per kelias minutes uzdirbau beveik tiek
pat. Sio sandorio pelna taip pat greitai uzfiksavau.

Ar prisimenate, kokiy bendroviy akcijas pirkote?

Jau nebepamenu. Pamenu tik tai, kad rezultatas buvo labai panasus. Siy sandoriy
pelnas paskatino atsisakyti visy kity sandoriy, kuriy rezultatai buvo vidutiniski, ir
susitelkti ] prekyba pagal naujienas. Greta susijungimy arbitrazo analitiko darbo
visa démes;j skyriau Sioms naujienoms. Rezultatai ir toliau buvo puikus, todél tesiau.

Kaip sugebéjote aplenkti botus?

Sis mano prekybos pokytis jvyko dar iki botams jsitraukiant j prekyba pagal
naujienas. Siandien tokiu biidu jy niekaip neaplenkéiau. Kad islikéiau priesakyje
algoritmy, turéjau pritaikyti savo metodg.

Ar tuo metu prekiavote tik pagal naujienas apie susijungimus ir kitus
bendroviy veiksmus?

Daugiausia taip. Taciau laikui bégant mano prekyba keitési ir dabar apima bet kokia
ivykiais grindziama prekyba, kurioje jauciu turjs pranasuma. Turiu omenyje bet
kurig akcija, apie kurig manau gerai suprantas, kaip ji reaguos j vieng ar kitg
naujiena.
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Truputj grizZkime atgal. Ar pries atrasdamas savo nisa patyréte dideliy
nuostoliy?

Ne, daugiausia todél, kad prekiaudavau bijodamas. Prisimenu, kaip vieng diena
2008 metais praradau 6 000 doleriy. Palyginti su daugelio kity First New York
treideriy nuostoliais, tai buvo nedaug, taciau jauciausi siaubingai.

Dauguma Rinkos magy serijos treideriy karjeros pradzioje patiria
gyvenima pakeic¢ianciy dideliy nuostoliy arba visiSkai praranda
saskaita. Kodél, jusy manymu, jums taip nenutiko?

Tikriausiai esu labiausiai rizikos vengiantis zmogus, kokj tik sutiksite. Negaliu
tiksliai paaiskinti kodél. Galbut tai susije su kazkuo is$ vaikystés. Prekiaudamas
tiesiog negaliu pakesti jokiy nuostoliy. Nepasiteisinanc¢ius sandorius uzdarau per
kelias minutes ir retai palieku pozicijas nak¢iai, nes nenoriu prisiimti kainos
atotriikio rizikos. Tai ypac svarbu prekiaujant pagal jvykius, kuriy baigtis daznai
biuina dvejopa. Mano metodas — po truputj kaupti pelng. Prekyba atrodo taip: plius
vienas vienetas, minus vienas, plius vienas, nulis, o tada pagaunu sandorj, duodantj
plius asStuonis vienetus. Tokia mano jprasta savaite. Jei kuriame nors sandoryje
prarandu vieng vieneta, i$ karto ji uzdarau. Nuostoliy netoleruoju.

Taip pat taikau pozicijos uzdaryma pagal laika. Tai susije su mano prekybos pagal
naujienas stiliumi. Paprastai sandorj atidarau tik tada, kai kg nors pastebiu pirmas.
Vos naujiena tampa placiai Zinoma, sékmés tikimybé smarkiai sumazéja. Siuo
suvokimu vadovaujuosi ir uzdarydamas pozicijas. Jei ka nors pastebiu pirmas, mano
pranasumas gali siekti 98 %. Naujieng pamatant vis daugiau Zmoniy, pranasumas
mazéja iki 70 %, 60 %, 50 %. Savo sandorius jsivaizduoju kaip smélio laikrodj. Kai
galimybe pastebiu anksti, 98 % smélio — mano pranasumo — yra virsutinéje dalyje.
Kuo daugiau laiko praeina, tuo mazesné smélio dalis lieka virsuje. Dabar beveik
visus sandorius uzdarau suéjus laiko ribai, nepriklausomai nuo to, ar jie pelningi.

Kiek laiko prekiavote pagal naujienas?

Iki Siol taip prekiauju, tik kitaip. Pradinis metodas — pamatyti paprasta antraste ir
aplenkti minig — veike kelerius metus. Tuo metu vis dar buvau susijungimy
arbitrazo analitikas, taciau 2012 metais Steve’as Heinemanas nusprendé jkurti savo
Seimos turto valdymo bendrove ir pasiémé mane kartu. Peréjes ten nebebuvau
analitikas — tik prekiavau jy platformoje.
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Ar jusy prekybos limitas liko 2,5 min. doleriy?

Taip. Bendroveé mégino suteikti daugiau kapitalo, tac¢iau niekada jo nenoréjau ir man
jo nereikéjo. Mano prekybos masto negalima didinti, todél daug kapitalo nereikia.
Be to, dél nenoro rizikuoti nesijauciu patogiai atidarydamas didesnes pozicijas. Ant
pirsty galiu suskaiciuoti, kiek karty panaudojau visg limitg, jskaitant dienos
prekybai suteikiama kreditinj petj. Kaip minéjau, mano pranasumas iSnyksta labai
greitai, paprastai per minute. Galiu suprekiauti tik tam tikra kieki, kol prekyba
akcija sustabdoma arba jos kaina pasiekia pagal pranesima tikéting lygj.

Peteris Brandtas knygoje Nezinomi rinkos magai saké panasiai: jam
budavo nepatogu prekiauti, kai sgskaita virS§ydavo tam tikra dydi.

Man taip pat. Kai kuriy akcijy, kuriomis prekiauju, pozicijy masta didinti sunku,
kity — lengva. Jei jvyksta kas nors, susije su Intel (INTC), galé¢iau nusipirkti 200
000 akcijy, taciau daugiau kaip 20 000 nepirksiu, nes su tokiu kiekiu nesijauciu
patogiai.

Ar Seimos turto valdymo bendrovéje taip pat prekiavote pagal
naujienas?

Taip. ISskyrus tai, kad nebebuvau analitikas, prekyba nepasikeité.
Kiek laiko ten dirbote?

Iki 2015 mety pradzios, kai nusprendZiau pradéti dirbti savarankiskai.
Kas paskatino pradéti savarankiska veikla?

Daugeliui prop ar Seimos turto valdymo bendrovése dirbanciy treideriy reikia
kapitalo, kurio patys neturi. Mainais uz jmoneés suteikta kapitalg jie gauna dalj
uzdirbto pelno. Tacdiau as§ daug kapitalo nenaudoju, todél atéjo momentas, kai, be
biciulystés, likti nebebuvo prasmeés. Kam gauti tik pelno dalj, jei galiu prisiimti visa
pelna ir nuostolius? Be to, mano metodas reikalauja visa dieng buti visiskai
susikaupusiam. Nors dirbti prekybos saléje gali buiti labai smagu, tai mazina mano
nasumga, nes trukdo susitelkti.
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Ar vis dar prekiaujate pagal naujienas?

Taip, taciau dél boty pradinis mano metodas nebeveikia. Turéjau prisitaikyti.
Kiekvienais metais mano prekybos budas Siek tiek keiciasi. Daugiausia prisitaikau
prie technologijy ir beveik akimirksniu reaguojanciy ,juodyjy déziy“. Paprasty
naujieny atveju greiciu jy aplenkti nejmanoma. Taciau atlikes parengiamajj darba
vis dar galiu jgyti pranasuma, kai naujiena turi daugiau niuansy arba jos galimam
poveikiui kainai tinkamai jvertinti reikia sudétingesnés analizés. Paskelbus bet kokj
sandorj, akcijas jtraukiu j stebimuyjy sarasa ir pradedu tyrima. Pagrindiniai
klausimai, kuriuos sau uzduodu: kas bus kitas katalizatorius? Kaip prekiausiu Siomis
akcijomis, atsizvelgdamas j galimas vélesnes naujienas?

Kada botai pradéjo jus lenkti prekiaujant pagal paprastas naujienas?

Tai vyko palaipsniui nuo 2016 iki 2018 mety. Iki 2018 mety paprasty antrasciy
zaidimas buvo baigtas.

Kas padéjo suprasti, kad zaidimo taisyklés pasikeité?

Kruopscéiai vertinu kiekviena sandorij. Jei galimybe praleidziu, aiskinuosi kodél.
Nagrinéju prekybos grafika, kad supraséiau, kaip judéjo kaina, palyginti su
naujienos paskelbimo laiku. Gal kas nors suzinojo anksé¢iau? Kaip akcija judéjo iki
naujienai pasirodant Bloomberg sraute? Labai gerai suprantu, i$ kur ateina
informacija ir kaip treideriai ja gauna. Kai kelis kartus mane aplenke, supratau, kad
kazkas ne taip.

Greitis tebéra svarbi jusuy metodo dalis. Kaip iSvengiate siaubingu
vykdymo kainy prekiaudamas taip greitai?

Rinkos orderiy tikrai neteikiu — tai tiesus kelias j nelaime. Klaviataroje turiu
sparciuosius klavisus, susietus su esama bid kaina ir priedu prie jos. Pavyzdziui,
vienas klavisas gali reiksti dabartine siiilloma pirkimo kaing plius 20 centy. Taigi jei
akcijos kaina yra 10 doleriy ir paspaudziu tg klavisa, pirksiu akcijas iki 10,20 dolerio
kainos. Taciau, kartoju, dabar paprasty naujieny sandoriuose algoritmy aplenkti
negaliu, todél stengiuosi jy neprekiauti. DidZioji mano pranasumo dalis dabar —
geresnis zinojimas apie dar neuzbaigtus jmoniy sandorius ir jvairias jy subtilybes.
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Nesate teisininkas ar buves susijungimy ir jsigijimy bankininkas.
Neturite patirties, dél kurios atrodytuméte akivaizdus kandidatas
aplenkti Volstrita susijungimuy ir isigijimy sandoriuose. Kaip igyjate
pranasumag pries bendroves, turincias analitiky ir teisininky komandas?

Man patinka $is klausimas. Susijungimy sutartis ir akcininkams skirtus balsavimo
dokumentus skaitau jau beveik dvidesimt mety. Sioje srityje dirbu pakankamai ilgai,
kad suprasciau, kaip veikia zaidimas. Bet kuriuo metu biina paskelbta nuo 75 iki 100
sandoriy, ir gilinuosi j svarbius dalykus. Atsiradus naujai informacijai atnaujinu
savo bylas ir atitinkamai koreguoju lukescius. Taip pat turiu veiksmy plana, kaip
reaguosiu j jvairius pranesimus priklausomai nuo akcijy reakeijos. Jei akcijos i
naujiena reaguoja ne taip, kaip, mano manymu, turéty, atidarau pozicija. Apskritai
pozicijg atidarau tada, kai rinka klysta, o kaina juda ne taip, kaip turéty pagal mano
vertinima.

Paaiskinkite, ka turite omenyje sakydamas, kad rinka klysta.

Kartais suklysta susijungimy arbitrazo fondai arba i§ namy prekiaujantys dalyviai,
dazniausiai todél, kad nejsigiline j jvykius. Kartais algoritmas prekiauja pagal
naujiena, kuri atrodo nauja, nors tokia néra. Pateiksiu kelis pavyzdzius.

Antrastéje gali buti parasyta, kad susijungimui pritaré Europos Sgjunga. Tai
teigiama zinia, tac¢iau neturi didelés reikSmeés, kol negautas JAV pritarimas. Kartais
situacijos neiSmanantys zmonés perka akcijas pagal antraste apie ES, laikydami ja
svarbia, nors taip néra. Tada galiu atidaryti trumpaja pozicija, manydamas, kad
akcijos kaina vel kris.

Kitas pavyzdys. Whitestone REIT (WSR) daugelj mety nuolat trauké investuotojy
aktyvisty démesi, jskaitant 2024 mety pradzia, kai buvo imtasi konkreciy veiksmy.
Kai 2024 mety pradZioje spaudoje pasirodé zinios apie aktyvisty susidoméjima,
WSR pateko j mano sarasa. Po keliy ménesiy kita privati investicijy bendrove,
besispecializuojanti REIT srityje ir turinti 9 % WSR akcijy, pasitlé po 14 doleriy uz
akcija. Po Sios naujienos kaina staigiai pakilo, ir per ralj atidariau trumpaja pozicija,
kurig netrukus uzdariau greitai uzdirbes. Kodél per §j ralj atidariau trumpaja
pozicijg? IS ankstesnio tyrimo ir pasirengimo zinojau, kad WSR registruota
Merilande, o Sios valstijos taisyklés leidzia bendrovéms pasiysti akcininkus
aktyvistus po velniy. O, pavyzdziui, Delavere vadovybé privalo apsvarstyti pirkéjo
pasiulyma. Be to, WSR jau anksciau siysdavo aktyvistus po velniy, nesvarbu, kokia
kaing jie siiilydavo. Nusprendziau, kad §is scenarijus pasikartos, ir per ralj atidariau
trumpaja pozicija.

289



9. Rick Bandazian Jr.

Kainos Suolis paskelbus 14 doleriy uz akcija pasiilyma rodo, kad kai kurie treideriai
nezinojo WSR istorijos — jog bendrové ignoruodavo pasitlymus — ir tikriausiai
nezinojo, kad ji jsikirusi Merilande, suteikianc¢iame teise pasitilyma ignoruoti.
Praéjus 20—30 minuciy po pranesimo rinka tai suprato, ir akcija vél émé kristi.
Svarbiausia iSvada: uzdirbau dél pasirengimo ir greity veiksmy. Pasinaudojau kity
Ziniy, pasirengimo arba abiejy truikumu.

Kokia savo sandoriy dalj sudarote ne jprastos prekybos sesijos metu?

Pastaraisiais metais — mazdaug du trec¢dalius. Ne jprastomis rinkos darbo
valandomis algoritmai paprastai maziau aktyvus, todél gali atsirasti daug galimybiy.

Ar masinos prekiauja tik jprastomis rinkos darbo valandomis?

Ir taip, ir ne. Svarbios naujienos daznai skelbiamos anksti ryte kas pusvalandj,
pavyzdziui, 6.30, 7.00 ir panasiai. Masinos Sias antrastes stebi. Taciau paslépty
niuansy, kaip WSR pavyzdyje, algoritmai kol kas nejvertina.

Kokia jusy sandoriy dalis pelninga?
85 % mano sandoriy yra pelningi arba nenuostolingi.
Kaip pasiekiate tokia didele sékmingy sandoriy dalj?

Turiu grieztg nuostolio ribg, mazdaug viena vienetg [2 500 doleriy]. Jei nuostolis ja
pasiekia, sandorj uzdarau. Taciau taip nutinka nedaznai. Kaip jau minéjau,
sandorius atidarau tik tada, kai manau, kad tikimybés palankios man. Kiekviena
sandorio sekunde suprantu, jog tikimybeé uzdirbti mazéja. Todél arba greitai
uzdirbu, arba pasitraukiu. Kai pasiekiama mano nuostolio riba, tai paprastai jvyksta
per kelias sekundes.

Kiek laiko duodate sandoriui, kai taikote laiko riba?

Tris ar keturias minutes.
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Ir, vartojant jusy terminija, stop-loss visada yra vienas vienetas, tai yra 2
500 doleriy?

Paprastai taip, taciau kainos ir laiko ribos veikia kartu. Jei atidarau sandorj ir po
minuteés ar dviejy jis nepasiteisina, pasitraukiu. Per daugiau nei dvideSimt tokios
praktikos mety iSmokau stebédamas kaing pajusti, ka daro kiti Zzmonés. Jei akcija
truputj pasoka ir sustoja, paprastai manau, kad kas nors kitas tikriausiai jéjo dél tos
pacios priezasties kaip as. Tada prasideda zaidimas: arba laukti kito pirkéjo, jei jis
atsiras, arba méginti pasitraukti pirmam. Jei akcijos dinamika neatitinka likescéiy,
iSeinu.

Atrodo, norite, kad sandoriai is karto duoty rezultata, kitaip juos
uzdarote.

Taip.

Ar kada pagalvojote parduoti puse ir paziuréti, kas nutiks su kita puse?

Meéginau ir kartais dar taip darau. Taciau iSanalizaves duomenis pamaciau, kad
bendras rezultatas buvo mazdaug nulinis, todél stengiuosi to vengti.

Ar bendraujate su kitais treideriais?

Kartais neformaliai, tac¢iau ne apie prekyba. Mano stiliuje, jei naujiena gaunu is kito
Zmogaus, ji jau pasenusi, o bet koks galéjes biiti pranasumas seniai iSnykes.

Koks buvo didziausias jiusy nuostolis?

Allergan. Nusipirkau akcijy pamates antraste, kad jsitrauké Carlas Icahnas. IS Sio
sandorio praradau apie 12 000 doleriy. Tik po visko supratau, kad gandy apie
Icahno dalyvavimg Sioje akcijoje buvo ir anksciau. IS esmeés pirkau pagal jau
pasenusig antraste.

Kodél siuo atveju nesuveiké 2 500 doleriy stop-loss orderis?

Tai buvo iki rinkos atidarymo, ir nebuvo pirkimo pasitlymy. Ne jprastomis prekybos
valandomis taip kartais nutinka.
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Papasakokite apie ypa¢ sékminga sandori.

Vienas geriausiy mano sandoriy buvo Twitter 2022 metais. Elonas Muskas jsigijo
akcijy paketg, o akcijos volatilumas buvo labai didelis dél didelés nezinios apie
galutinius jo ketinimus. Sis sandoris puikiai parodo, kaip a$ gilinuosi j jmoniy
sandoriuose dalyvaujanciy akcijy situacija ir kaip veikia mano procesas. Vos Muskui
jsigijus akcijy paketa pradéjau tyrima, daugiausia scenarijy analize, kad
nuspresciau, kaip veikti toliau. Klausiau saves: ar jis i8 tiesy nori pirkti Twitter? Jei
pateiks pasiiilyma, kaip, mano manymu, turéty judéti akcija, remiantis ankstesniy
panasiy sandoriy analize? Toks pozitiris — svarbi mano proceso dalis.

Maniau, kad jis ketina bendrove nupirkti, ta¢iau Muskas nenuspéjamas, tad reikéjo
jvertinti ir tai. Dariau prielaida, kad dél jo nenuspé&jamo budo susijungimy arbitrazo
fondai bus skeptiski. Atlikes visa analize padariau i§vada, kad akcija turéty kainuoti
mazdaug 10 % maziau uz Musko sitlomg kaina. Po keliy savaiéiy, apie Sesta ryto, jis
pateiké su Siomis akcijomis susijusia 13D forma, ir spéjau nusipirkti akcijy, kol kaina
dar nebuvo smarkiai pasikeitusi. Beje, 13D — mano pikapo valstybinis numeris.

Kas siuo atveju leido aplenkti ,,juodasias dézes*“?

IS dalies tai, kad pries rinkos atidaryma algoritmai ne tokie aktyvus. Be to, nors botai
puikiai prekiauja pagal vienos eilutés antrastes naujieny srautuose, jiems sunkiau
dirbti su SEC pateiktuose dokumentuose paslépta informacija. Atskirsiu siuos
dalykus: antrasté — tai naujieny sraute pasirodanti viena eiluté, o 13D yra SEC
pateiktas dokumentas, kurj reikia atverti, kad pamatytum teksta. Véliau i§ 13D ir
kity SEC dokumenty teksto sukuriamos antrasteés.

Kodél botams sunku susidoroti su SEC dokumentais?

Daug apie tai galvojau. Esu tikras, kad priezastis susijusi su galimu sandoriy
sudétingumu. Jei kas nors uz 40 doleriy kainuojancdia akcija pasiulo 50 doleriy ir
tokia antrasté patenka j srauta, boto niekas neaplenks. Tac¢iau paskelbus 13D gali
buti daugybé kintamuyjy, jskaitant poreikj gauti prieziuros institucijy leidimus
keliose jurisdikcijose. Interpretuojant 13D viskas néra vien juoda ar balta. Kaip jau
sakiau, algoritmai kartais klysta. Jie gali reaguoti j naujieng ar 13D dalj, kuri jau
Zinoma ir néra vienas svarbiausiy sandorio veiksniy.

Manau, mano pranasumas — zinoti, kas svarbu sandorio eigai. Sios Zinios remiasi
patirtimi, tyrimais ir nuolatiniu pranesimy bei pranesimy spaudai stebé&jimu.
~Juodosioms dézéms*“ reikia ne tik greicio. Joms reikia ir zmogaus, kuris suprasty
situacijg ir galéty padéti uzprogramuoti kiekvieno sandorio sistemos logika.
L~Juodyjy déziy“ kiiréjams reikia tokio zmogaus kaip as.
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[Kalba Coyle’as] Kaip zmogus, apie penkiolika mety kuriantis
ivairiausias prekybos sistemas, galiu pasakyti, kad parasyti koda
daugybe salyguy turin¢iam sandoriui, kurio svarbiausi veiksniai paslépti
tekste, buty sudétinga.

Grizkime prie Twitter sandorio. Kaip padéjo iSankstinis pasirengimas?
Atrodo, akcijas pirkote perskaites dokumenta, kai jy kaina vis dar buvo
gerokai mazesné uz Musko pasiulyma.

Kadangi analize buvau atlikes i$ anksto, jau buvau padares iSvada, kad Muskas nori
bendrove pirkti. Tai suteike daugiau pasitikéjimo perkant paskelbus 13D. Nusipirkes
akcijy, pagal savo vertinima, kokia turéty biti jy kaina, i$ karto pateikiau pardavimo
pasiulymg 10 % Zemiau 13D nurodytos pirkimo pasiilymo kainos. Jei atmintis
neapgauna, tai buvo dienos maksimumas. Jei situacijos nebuciau iSanalizaves i$
anksto, buty prireike keliy minuciy naujienai apmastyti ir savo scenarijui patikrinti.
O butent tos kelios minutés ir atnesa man pelna. Tai gali atrodyti menkniekis, taciau
veiksmy planas turi lemiamos reikSmeés.

Kas leido manyti, kad Twitter akcija turéty kainuoti 10 % maziau uz
siiloma kaina?

Turiu ankstesniy pasiiilymy duomeny baze. Juos suskirstau j kategorijas ir naudoju
tikrajai vertei jvertinti.

Kaip nustatote tikraja verte?

Viska klasifikuoju. Pavyzdziui, strateginis pirkéjas skiriasi nuo aktyvisto. Ar tai
susijungimas? Oficialus supirkimo pasiiilymas? Ar reikia prieziuros institucijy
pritarimo? Kur bendrové registruota? Ar sandoris jau paskelbtas? I modelj jtraukiu

daugybe veiksniy ir taip gaunu pagrista tikrosios verteés jvertj. Kai akcija
prekiaujama nukrypus nuo Sios vertés, atidarau sandorj.
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Gal galite pateikti kity jusu metodika iliustruojanciuy sandoriy
pavyzdziy?

Foot Locker (FL) — geras pavyzdys, kaip svarbu biuiti pasirengusiam. 2025 mety
geguze pasirodé naujiena, kad Dick’s Sporting Goods (DKS) ketina jsigyti FL po 24
dolerius uz akcija. Pradéjau tyrima, jskaitant konkurencijos teisés klausimus ir
galimus sandorio terminus. Kitg rytg sédéjau pries ekrana, pasistiprines kofeinu,
pirstais ant klaviaturos ir pasirenges veikti. Akeija kainavo nuo 21,50 iki 22 doleriy.
Ji tebebuvo pigesné uz numanoma 24 doleriy pasiulyma, nes buvo rizika, kad kita
naujiena skelbs: ,,Sandorio nebus.“ Tuo metu viskas galéjo pakrypti i bet kuria puse,
ir buvau pasirenges abiem baigtims.

Sesta ryto pasirodé pranesimas spaudai antraste ,,Dick’s Sporting Goods jsigis Foot
Locker ir sukurs pasaulinj sporto mazmeninés prekybos lyderj“. Pranesimo tekste
buvo paslépta tokia frazé: ,,Sandoryje nenustatoma maziausia ar didziausia atlygio
grynaisiais pinigais arba akcijomis suma.“ Ka, po galais, tai reiskia? Nesileidziant j
sudétingas detales, paprastai tariant, sandorio struktura leido FL akcijoms kainuoti
daugiau nei 24,1 dolerio. Zinojau, kad vos arbitrazo dalyviai tai supras, FL kaina bus
aukstesné, nei rodé bendras mano modelis. Tokiy detaliy Zinojimas yra dalis mano
pranasumo. Nusipirkau tiek, kiek galéjau, ir galiausiai pardaviau vos Zemiau 24
doleriy, kai tik uzdirbau lengvus pinigus. Pasirengimas ir operatyvumas leido
aplenkti visus kitus arbitrazo dalyvius. Kol dauguma jy apskritai pastebéjo paskelbta
pranesima, a$ jau buvau uzfiksaves pelna. Daugelis pastaryjy mety mano sandoriy
atrodo butent taip.

Dar vienas pavyzdys. 2024 mety spalj sraute pasirodé antrasté: ,PraneSama, kad
Cigna (CI) atnaujina derybas dél susijungimo su Humana (HUM).“ Kaip tikriausiai
atspéjote, §i antrasté paskatino jtraukti akcijas j stebimuyjy sarasa. Sio proceso dalis
— nustatyti jvairius naujieny skenerius Sioms akcijoms ir klausytis kiekvienos
bendrovés konferencijos.

Pagal tai, kaip naujiena buvo parasyta, maniau, kad sandoris veikiau nejvyks. Tac¢iau
vien $ia nuomone pozicijos negrindziau, nes neturiu pranasumo prognozuodamas
sandoriy baigtj — rengiuosi biisimiems pranesimams. Buvau pasirenges atidaryti
HUM trumpgja pozicija, nes akcija kainavo daugiau uz mano nustatyta tikraja verte.

Persikelkime j 2024 mety lapkritj, kai CI paskelbé pranesimg spaudai. Isigilinau ir
pamaciau, kad CI teigia sandorio nebiisiant. Suderines savo tikrosios vertés jvertj su
pranesSimu atidariau HUM trumpaja pozicija ir po keliy minuciy ja pelningai
uzdariau. Tai nebuvo milziniSkas sandoris, taciau daug tokiy nedideliy laiméjimy
susideda j nemaza suma.
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Ar jusy analizeé kartais buna klaidinga?

Zinoma. Analizé daznai biina visiskai klaidinga, ta¢iau mane saugo grieztas rizikos
valdymas.

Kaip spéjate sekti visus Siuos pranesimus?

Turiu jvairiy perspéjimy ir skeneriy, kurie pranesa, kai atsiranda naujos
informacijos apie kuria nors stebima bendrove. Be to, darbo dienomis nuo 3.45 ryto
iki 20 valandos praktiskai nesitraukiu nuo darbo stalo.

Kasdien dirbate nuo 3.45 ryto iki 20 valandos?!

3.45 atsikeliu ir patikrinu naujienas. Sakyc¢iau, mazdaug kartg per dvi savaites tokiu
ankstyvu metu buina ka veikti. Galbut naktj paskelbtas sandoris, ir ketvirta ryto
atsidarius ARCA ar NASDAQ kainos dar bus neteisingos. Taciau jei néra ka veikti,
vel miegu iki 4.30, o tada, jei néra skubiy sandoriy, einu i sporto sale. Galima sakyti,
esu aistringas jos lankytojas. Prie darbo stalo griztu 5.45. Tada visa dieng leidziu
pries ekrang, stebédamas naujienas. Apie 16.30 viskas kiek aprimsta, todél palieku
darbo vietg ir einu pas Zmona bei vaikus. Taciau telefone vis tiek jjungti pranesimai
tam atvejui, jei kas nors jvykty. Jei jvyksta, bégu atgal i kabineta. Jei nieko nevyksta,
paprastai nuo 19 iki 20 valandos griztu prie stalo pazitréti, ar neatsirado naujy
galimybiy. Dazniausiai atsigulu iki 20.30, nes kita diena 3.45 vél turiu buti prie
darbo stalo.

Kiek laiko laikote pelninga pozicija?

Sakyciau, vidutiniskai apie penkias minutes. Jei akcija laikau trisdeSimt minuciy, tai
jau ilgai. Gali atrodyti krastutinumas, taciau reikia prisiminti, kad dirbu pasaulyje,
kuriame naujienos lemia viska. Nors kiti pagal jvykius prekiaujantys treideriai
galbut ne tokie greiti kaip as, prie vairo jie nesnaudzia. Jei per trumpa laika akcija
nejuda taip, kaip tikiuosi, nelaukiu tikrindamas, ar suklydau. Judéjimas, kurio
laukiu, turi jvykti, ir greitai.

Kiek dieny per savaite vidutiniskai prekiaujate?

Paprastai keturias i$ penkiy. Dazniausiai sudarau vieng sandorj per diena, taciau
kartais tris ar keturis.
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Ar kada atidarote pozicijas i$ anksto, tikédamasis galimo imonés
sandorio?

Ne, mano pranasumg sudaro du veiksniai: esu geriau pasirenges ir pasirodzius
pranesSimui veikiu greiciau uz kitus treiderius. Méginti numatyti sandorj nematau
prasmes.

Kaip minéjote, atidarote trumpasias akciju pozicijas, kai, jusy manymu,
akcijos pervertintos. Ar nesibaiminate, kad turint trumpaja pozicija
atsiras didesne kaing sialantis konkurentas?

Nelabai. Prekiauju pagal naujienas ir pozicija paprastai uzdarau per dvidesimt
minuciy. Jei per tas dvidesimt minuciy neatsiranda antras pretendentas, tai néra
rizika.

Ne karta minéjote, kad vengiate rizikos. Tarkime, turétuméte plieninius
nervus. Kiek, juisyu manymu, rinka galéty atlaikyti didesnes jusu
pozicijas, palyginti su dabartinémis?

Na, jei maziau vengciau rizikos, mano vykdymo kainos nebiity tokios geros, taciau
tikriausiai galééiau uzdirbti tris ar keturis kartus daugiau nei dabar.

Pakeiskime tema. Zinau, kad esate savanoris ugniagesys. Kiek laiko tuo
uzsiimate?

Apie desimt mety.

Kas paskatino tapti savanoriu ugniagesiu?

Tikiu, kad néra aukstesnio pasaukimo uz rizikavima savimi dél savo bendruomenés.
Tokiomis akimirkomis svarbu ne laipsniai ar kilmé, o atlikti pareigg. Niekada
nebuvau karys, taciau ¢ia tave ir Zmones, kuriems atéjai padéti, mégina prazudyti ne
priesas, o ugnis. Jtemptos situacijos, iSgyventos kartu su tuos pacius jsitikinimus
turin¢ia komanda, sukuria sunkiai nusakoma rysj. Tai gryniausia atsidavimo forma.
Stodamas pavojui i kelia pazadini seng, pirmykstj instinkta ginti savus ir Zengi
pirmyn, kai kiti nenori ar negali.

Ar iSkvietimy sulaukiate bet kuriuo paros metu?

Taip, jie ateina tada, kada ateina.
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Kas nutinka, jei iSkvietima gaunate prekiaudamas?

Budamas savanoris neprivalau vykti j visus iSkvietimus. Taciau tai priklauso nuo
situacijos ir jos rimtumo. Jei sprendziamas gyvybés ar mirties klausimas, visada
atsiliepsiu. Taciau jei kateé jlipo j medj, o as turiu atidaryty pozicijy arba laukiu
pranesimo, paprastai nevaziuoju. Kadangi pozicijas laikau labai trumpai, nereikia
nerimauti, kad nuo stalo pasitrauksiu palikes didele pozicija — tiesiog ja uzdarau.
Stengiuosi kelis kartus per ménesj nakvoti gaisrinéje, nes papildomos pagalbos
jiems visada reikia. Idealu, kai tai sutampa su mazo rinkos aktyvumo laikotarpiais,
taciau kartais sandorj praleidziu.

Ka patartumeéte pradedantiesiems treideriams?

Vyrai i$ gaisrinés daznai klausia, kaip prekiauti, ir kvieciu juos stebéti mano darbg.
Taciau sakau, kad mano budas nebutinai yra teisingas jiems. Prekiauti galima
milijonu biidy, ir mano metodas vargu ar tiks daugumai kity Zzmoniy.
Pradedantiesiems visada patariu rasti asmenybe atitinkantj prekybos metoda. Taip
pat rekomenduoju perskaityti Rinkos magy serijg, nes joje apzvelgiama daugybé
prekybos biidy. Manau, svarbiausia mintis, kurig jie iSsines is $iy knygy, — viska
lemia individualus tinkamumas. Taip pat sakau, kad reikéty paméginti daryti kg
nors kita, nei daro visi, nes vargu ar jgysite didelj pranaSuma budamas milijoninis
Zmogus, méginantis suprasti, ka toliau darys Jerome’as Powellas ir Federalinis
rezervy bankas. Prekiauti be pranasumo galima, jei tai darote pramogai, taciau tai is
anksto pralaimimas zaidimas.

Esate puikus pavyzdys, kaip rasti savo asmenybei tinkanti metoda: labai
vengiate rizikos ir atradote buda, leidzianti didzigja dalimi kontroliuoti
nuostolius.

Man labai pasiseké islaikyti tokj nuosekluma, taciau turiu pripazinti, kad Siame
kelyje buvo akimirky, kai nebuvau tikras, ar iki Siol dar prekiausiu.

Vadinasi, nerimaujate dél savo metodo tvarumo?

Apie tai galvoju. Man keturiasdeSimt septyneri, ir iki Siol pavykdavo prisitaikyti prie
technologijy poky¢iy. Tac¢iau manau, kad ateis laikas, kai algoritmai uzims viska,
iskaitant dabartine mano nisa. Be to, darosi vis sunkiau penkias dienas per savaite
dirbti nuo 3.45 ryto iki 20 valandos. Jei toks darbo laikas apskritai kam nors tinka,
tikriausiai labiausiai — vieniSiems, vos dvidesimtmetj perkopusiems Zmonéms.

Kuriu pusiau sistemine makrostrategija, kuri buty tvaresné ir kurios masta bty
galima didinti. Ji susijusi su tuo, ka vadinu pozicionavimu ,,nuosaléje”. Paskata
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tyrinéti §j metoda buvo Jasono Shapiro interviu knygoje NeZinomi rinkos magai. Sig
idéja taikau savitu buidu, kurio, man atrodo, daugiau niekas nenaudoja. Vis dar
taisau trikumus, taciau tikiuosi, kad galiausiai tai leis nebegyventi priesais ekranus.
Kam jdomu, daugiau galima paskaityti mano svetainéje rickbandazian.com.

Coyle’'o nuomoneé

Daugelis originalaus 1959 mety serialo The Twilight Zone epizody prasidédavo
biidinga grésminga muzika ir fraze: ,Isivaizduokite zmogy...“ Si frazé atéjo j galva
svarstant, ka ¢ia parasyti. Tad The Twilight Zone jzangos stiliumi...

Isivaizduokite Zmogy. Zmogy vardu Rickas Bandazianas, atradusj ni$g, leidziancia
taip sékmingai aplenkti rinkas, kad jis tapo tikru rinkos magu. Kokia Ricko sékmés
kaina? Mazdaug SeSiolika valandy per dieng, penkias dienas per savaite jis
praktiskai prikaustytas prie darbo stalo.

Seniai mirusiam airiy politikui Johnui Philpotui Curranui priskiriama frazé:
~Amzinas budrumas — laisvés kaina.“ Bandazianui tikty tokia: ,AmzZinas budrumas
— meistriSkumo rinkoje kaina.“ Jo stulbinamy rezultaty kaina — darbas nuo
ankstyvo ryto iki vélaus vakaro. Uz §ig aukg jis neabejotinai nusipelno savo
rezultaty.

Per karjera retkarciais sutikdavau treideriy, atradusiy niSines strategijas, kurios
mazmeniniams investuotojams per sudétingos, taciau jy masto nejmanoma
padidinti tiek, kad dideléms kiekybinés prekybos bendrovéms apsimokéty skirti
reikalingus isteklius. Sanaudos suvalgyty didziaja galimo pelno dalj. Bandazianas —
vienas tokiy treideriy.

Pagrindinis principas — labai greitai riboti nuostolius — yra svarbiausia nepaprasto
Bandaziano rizikos valdymo varomoji jéga. Skaitytojams reikéty tai jsidémeéti.
Grieztas nuostoliy ribojimas tikriausiai yra pagrindiné savybé, skirianti rinkos
magus nuo daugumos treideriy.

Bandazianas ir Jasonas Berry (77 skyrius) turi daug bendro. Abu puikiai valdo rizika,
prekiauja labai greitai, remiasi rinkos instinktais ir daug laiko praleidzia prikaustyti
prie ekrany. Dar vienas panaSumas — jy strategijy masto nejmanoma reikSmingai
didinti. IS pirmo zvilgsnio juy rezultatai ne tokie jspudingi kaip treideriy, kurie maza
suma pavercia didziuliu turtu, kaip budinga daugeliui Sio tomo treideriy. Manau,
dauguma skaitytojy mieliau turéty tokj turta. Taciau mates iSsamius duomenis, ko
reikia mazai sumai paversti turtu, galiu uztikrintai pasakyti: maziausiai 9o %, o gal
net 99 % zmoniy nesijausty patogiai eidami keliu, butinu eksponentiniam saskaitos
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augimui pasiekti. Palyginti su juo, tokia kapitalo kreivé kaip Bandaziano ar Berry
biity pasivaiksciojimas parke. Abu Sie treideriai i§ esmés spausdina pinigus —
stulbinamas pasiekimas.

Kaip sistemy kurejas ir programuotojas tyréjas zinau, kad Bandaziano prekybos
metodika paversti mechaniniu procesu buty milziniskas darbas. Kiekvieno sandorio
ypatybés, poreikis subtiliai interpretuoti daugybe veiksniy ir i§ naujo vertinti padétj
po kiekvieno pareiskimo ar naujienos — visa tai trukdo kompiuterizuoti jo metoda.
Galbut kada nors dirbtinis intelektas gebés pakartoti tai, ka daro Bandazianas,
taciau kol kas malonu zinoti, kad yra prekybos sriciy, kuriose Zzmogus gali pasiekti
tai, ko negali kompiuteriai.

Schwagerio nuomoné

Efektyvios rinkos hipotezé (EMH) teigia, kad kiekvienu momentu rinka atspindi visa
Zinoma informacija. Todél niekas negali aplenkti rinkos, iSskyrus du atvejus:

1. Trumpalaikis pranasumas gali atsirasti dél atsitiktiniy svyravimy. Trumpuoju
laikotarpiu vieni Zzmonés rinka aplenks, o kiti nuo jos atsiliks tiesiog atsitiktinai.

2. Didesne graza galima gauti prisiémus didesne rizika. Pavyzdziui, jei treideris
atidaryty ilgaja indekso ETF pozicija su dvigubu kreditiniu peciu, graza biity
dvigubai didesné uz indekso, bet rizika taip pat buty dvigubai didesné.

Kaip efektyvios rinkos hipotezé gali buti teisinga, jei toks zmogus kaip Bandazianas
daugiau nei vienuolika mety iS eilés pasiekia pelningus ménesius ir gauna gerokai
didesne graza uz rinkos indeksus? Atsakymas — negali. Jei EMH biity teisinga,
tikimybeé, kad kuris nors treideris pasiekty tokius rezultatus kaip Bandazianas, buty
nykstamai maza, net jei treideriy buty trilijonai.

Paradoksalu, tac¢iau daugumai zmoniy vis tiek geriau priimti investavimo
sprendimus remiantis prielaida, kad efektyvios rinkos hipotezeé teisinga. Kodél? Nes
dauguma neturi jokio prekybos ar investavimo pranasumo, todél jiems geriau pirkti
nebrangius indeksy fondus, nei patiems priimti prekybos sprendimus. Vis délto
EMH nauda kaip daugumai zmoniy tinkamo investavimo principo nekeicia fakto,
kad tokie treideriai kaip Bandazianas yra gyvas jtikinamy jrodymy, jog EMH
klaidinga, jsikiinijimas. Patyre treideriai gali ir i$ tiesy aplenkia rinka, kartais
nejtikétinai smarkiai. Didelis pranasumas i$ tikryjy jmanomas, nors jj pasiekti
sunku, ir tai pavyksta tik mazai daliai Zzmoniy, kurie imasi Sios uzduoties.
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Bandazianas — dar vienas pavyzdys, kad sékminga prekyba néra lengvas budas
uzdirbti daug pinigy. Ji yra atkaklaus darbo rezultatas. Abejoju, ar daug
pradedanciyjy noréty tam skirti tiek pat laiko, kiek Bandazianas.

Bandazianas ne tik grieztai naudoja apsauginius stop-loss, kad apriboty nuostolius,
bet ir taiko laiko ribas. Jei po rinkos jvykiy sandoris labai greitai nesureaguoja taip,
kaip, jo manymu, turéty, jis pasitraukia, net jei apsauginis stop-loss nepasiektas.
Tokia reakcija ] netinkama rinkos elgesi, net jei ji kiek pajudéjo jam palankia
kryptimi, padeda kai kuriuos sandorius uzdaryti su grynuoju pelnu, kol jie netapo
grynaisiais nuostoliais.

Kaip ir mano bendraautoris, nustebau, kiek daug bendry bruozy turi Bandazianas ir
Jasonas Berry, nors jy rinkos ir prekybos metodikos visiskai skirtingos. ] sarasa
pridéciau dar viena panasuma: abu svarsto galimus busimus jvykius, galinc¢ius
paveikti jy rinkas, ir planuoja veiksmus pagal Siuos scenarijus. Taip iSvengia
butinybés analizuoti ir priimti prekybos sprendimus chaotiskomis rinkos salygomis,
kurios daznai lydi svarbias naujienas.

Daugelj vilioja mintis gyventi i$ prekybos, iki galo nesuvokiant tokio pasirinkimo
pasekmiy. Jei biisto paskolos jmokas turite padengti i$ prekybos pelno, net sgskaitos
verteés sastingio laikotarpis gali tapti krize, jau nekalbant apie didelius kapitalo
nuosmukius. Prekybai kaip pragyvenimo Saltiniui reikia iSskirtinio stabilumo —
savybes, kurig labai sunku pasiekti, nes bet kuriam prekybos metodui palankios
rinkos galimybés néra pastovios. Norint gyventi i$ prekybos taip, kaip Bandazianas,
reikia buti ypac jgudusiam treideriui.
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Spekuliantas mirsta ir atsiduria prie rojaus varty, kur sutinka $ventajj Petra.
Pamates spekuliantg, Sventasis Petras suraukia antakius ir sako: ,,Nors turite teise
Cia apsigyventi, deja, spekuliantams skirta vieta perpildyta. Daugiau viety
neturime.“

Spekuliantas kiek pagalvoja, tada pasako $ventajam Petrui, kad supranta, taciau
paklausia, ar Sis leisty pries iSeinant tarti rojuje esantiems spekuliantams vos Sesis
zodzius.

Manydamas, kad nuo keliy spekulianto zodziy nieko bloga nenutiks, Sventasis

Petras linkteli. Tuomet spekuliantas susideda delnus prie burnos ir kuo garsiau
susunka: ,RYTOJ RINKA BUS UZDARYTA — TEN, PRAGARE!“

Perliniai vartai tuétuojau atsiveria, ir minia spekulianty islekia i$ rojaus, skubédama

1 pragara.

Suzavétas spekulianto iSradingumo ir pastebéjes atsiradusias laisvas vietas,
$ventasis Petras pakviecia jj j rojy. Spekuliantas akimirka pagalvoja ir sako: ,,Acii,
bet, manau, eisiu paskui kitus. Kas zZino — gal tas gandas teisingas.“

Tiek daug Zmoniy rinkose patiria nesékme todél, kad juos paveda emocijos. Jie
pasiduoda godumui ir baimei net tada, kai turéty susivokti. Miisy spekuliantas tikrai
turéjo susivokti — juk pats ir paleido ganda, taciau vis tiek negaléjo atsispirti
instinktyviai reakcijai, kurig sukeélé baimé praleisti pelningg galimybe (FOMO).
Norint sékmingai prekiauti rinkose, reikia atpazinti nataralias Zmogaus emocijas,
galindias iSmusti i8 kelio, ir turéti metodika bei disciplina, padedancias iSvengti ju
zalingo poveikio. Net rinkos magai néra apsaugoti nuo emociniy klaidy.

Vienas pavyzdys — Russo sandoris su Carvana akcijomis. Jis atidaro didele trumpaja
pozicijg, nors néra jokio ja pagrindzianc¢io modelio, ir nepaiso savo paties rizikos
valdymo taisykliy. Iskart patiria didelj nuostolj, kuris netrukus padvigubéja, kai
Carvana paskelbia netikétai gera veiklos rezultaty ataskaitg. Russo iSgelbsti tai, kad
galiausiai jis pasielgia taip, kaip zino esant teisinga. Uzdares visa pozicija, uzfiksuoja
50 mln. doleriy nuostolj. Sakome ,,iSgelbsti“, nes toliau nepaisydamas savo taisykliy
jis buty patyres devynis kartus ar dar didesnj pozicijos nuostolj — daugiau nei
pakankama visai sgskaitai sunaikinti. Emocijomis pagristas sandoris atnese
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milzinis§ka nuostolj; disciplina, leidusi grizti prie savo taisykliy ir nepaisyti emocijy,
apsaugojo nuo gerokai blogesnés baigties.

Galimybe tapti rinkos magu riboja du esminiai veiksniai:

1. Ne visi turi ta sunkiai nusakoma talenta ir emocine sandara, kurie leisty pasiekti §j
tiksla, kaip ir ne visi turi jgimty savybiy bei gebéjimy tapti pasaulinio lygio
sportininkais.

2. Isskirtiniams rezultatams rinkose reikia milZinisko atsidavimo, aistros, sunkaus
darbo ir kity interesy bei uzsiémimy atsisakymo. Dauguma zmoniy tokiai aukai
nepasirenge. Siuo keliu ir nereikéty eiti, jei to nelemia vidinis trogkimas bei
paskata.

AS pats [Schwageris] neatitinku né vieno is Siy kriterijy: niekada nebuvau
pasirenges visiskai atsideéti treidingui ir netikiu turjs kokj nors ypatingg talenta Siai
veiklai. Priesingai, kai kurios jgimtos mano savybés, pavyzdziui, nekantrumas, visai
nepadeda sékmingai prekiauti. Kalbant apie atsidavima, niekada neskyriau né
vienos savaités bandymui tapti visa darbo laikg prekiaujanciu treideriu. Palyginkite
tai su Sioje knygoje aprasytais treideriais: visi jie visg savo darbo laika paskyreé
prekybai. Net negaliu savo negebéjimo rimtai siekti treiderio sékmés pateisinti
apdairiu nenoru atsisakyti atlyginimo, nes butent tai ir padariau — tik ne dél
prekybos. Pasiémiau metus atostogy pirmajai savo knygai ISsamus ateities sandoriy
rinky vadovas parasyti. Dél savo pobiuidZio — tai buvo 740 puslapiy analitinis tekstas
su nemazai formuliy — ji turéjo menkai galimybiy buti parduota dideliu tirazu.
Kodél tuomet tam ryzausi? Nes pagrijstai ar ne, bet jauciau galjs parasyti geriausig
analitine knyga apie ateities sandoriy rinkas ir noréjau $io tikslo pasiekti. IJdomu tai,
kad prekybos atzvilgiu tokio pasitikéjimo niekada neturéjau.

Daug Zmoniy mano norintys tapti rinkos magais, nors is tikryjy tik svajoja greitai ir
lengvai praturtéti rinkose. Taciau taip nebuna. Pazvelkite i Sioje knygoje kalbintus
treiderius. Visi jie buvo visiskai atsidave treidingui; daugelis visg diena
nesitraukdavo nuo ekrany, o ne prekybos valandas skirdavo tyrimams. Toks visa
laika ir energija apimantis darbas reikalauja aistros pac¢iam treidingui, o ne vien
noro uzdirbti daug pinigy. Kalbinty treideriy poziurj galima nusakyti zodziais: ,,Tam
a$ ir gimiau.“ Jie mégsta treidinga ir rinkos analize. Sioms uZduotims skiriamos
nesuskaiciuojamos valandos jiems néra auka — veikiau veikla, teikianti malonuma.
Jie nuosirdziai mégsta rinkas ir prekyba. Daugeliui zmoniy, mananciy, kad noréty
tapti rinkos magais, treiderio gyvenimas atrodyty emociskai alinantis ir trukdantis
siekti kity interesy. Tik labai nedaugelis turi tiek aistros ir yra pasirenge tiek aukotis,
kiek reikia meistriSkumui rinkoje pasiekti.
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Bet tarkime, kad jus tikrai jauciate $ig aistra prekybai. Ar tai reiskia, kad galite tapti
rinkos magu? Nebutinai. Meilé prekybai yra biitina, taciau nepakankama salyga
iSskirtinei s€kmei rinkoje pasiekti. Kitas svarbus démuo — jgimtas talentas ir
tinkama emociné sandara, leidziantys sékmingai prekiauti. Kiekvienas Sioje knygoje
aprasytas treideris turéjo §j derinj. Taciau tik maza dalis Zmoniy turés talenta ir
emocines savybes, kuriy reikia norint tapti rinkos magu.

Kaip suprasti, ar galite sekmingai prekiauti? Vienas svarbiy pozZymiy —
pasitikéjimas savimi. Visi kalbinti treideriai beveik nepajudinamai tikéjo
pasieksiantys sekme, net ir patirdami daugybe nesékmiy savo kelio pradzioje.

Per interviu pirmajai Rinkos magy knygai Edas Seykota man pasakeé: ,Laimi ar
pralaimi — kiekvienas is$ rinky gauna tai, ko nori.“ I§ pradziy nepatikéjau. ,,Juk kai
kurie Zmonés pralaimi todél, kad jiems truksta jgudziy, net jei jie i$ tikryjy nori
laiméti“, — atsakiau. Jis taré: ,Laimé, kad gamta, suteikdama mums tikry,
deginanciy troskimy, kartu duoda ir priemoniy jiems patenkinti.“ Ilgainiui
supratau, kad ir as i$ rinky gavau tai, ko noréjau. Noréjau tapti sekmingu rasytoju —
biitent tai ir gavau. Galbtit maniau norintis biti treideriu, taciau mano veiksmai
rodeé ka kita.

Jei esate pradedantysis treideris, turite iSsiaiskinti, ko norite i$ rinky. Tai labai
asmeniskas klausimas. Kai kuriems is jusy galbiit i$ tiesy lemta tapti rinkos magais.
Kiti gal tik nori uzsiimti prekyba kaip maloniu pomégiu, papildomai atnesanc¢iam
grynojo pelno. Kad ir ko norétumeéte is rinky, pamokos i$ interviu su rinkos magais
ir sveika savianalizés dozé turéty padéti artéti prie jisy tikslo.
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rodikliai

Daugelis treideriy ir investuotojy daro klaida beveik visa démesj skirdami grazai. Tai
klaidingas akcentas, nes grazos lygis prasmingas tik kartu vertinant rizika, prisiimta
tai grazai pasiekti. Norite padvigubinti graza? Paprasta — padvigubinkite visy savo
sandoriy dydj. Ar dél to tapsite geresniu treideriu? Zinoma, ne: kartu padvigubinsite
ir rizika. Susitelkti vien i graza taip pat absurdiska, kaip manyti, kad didesné graza,
gauta vien padidinus pozicijas, rodo geresne prekyba. Todél vertindamas ir
lygindamas treiderius bei valdytojus pirmiausia zituriu j grazos ir rizikos santykj, o
ne j pacig graza. Vis délto grazos lygis irgi svarbus: néra prasmés mazos grazos
rezultaty laikyti puikiais vien dél labai auksto grazos ir rizikos santykio.

Toliau pateikti rodikliai minimi Sios knygos skyriuose apie treiderius.

Sudétinis metinis augimo tempas

Sis dydis parodo metine graz, kuri, kasmet kaupiama sudétiniu biidu, duoty per
visa laikotarpj gautg bendra graza. Nors grazos ir rizikos rodikliams skiriu daugiau
démesio nei padiai grazai, rezultatai gali pasizymeéti puikiais grazos ir rizikos
santykiais, bet nepriimtinai maza graza. Todél butina tikrinti ir pacig graza.

Sharpe’o koeficientas

Sharpe’o koeficientas — placiausiai naudojamas pagal rizika pakoreguotos grazos
rodiklis. Jis apibréziamas kaip vidutiné pertekliné graza, padalyta is jos standartinio
nuokrypio. Pertekliné graza — grazos dalis, virSijanti nerizikinga graza, pavyzdziui,
izdo vekseliy palukany norma. Jei vidutiné metiné graza yra 8 %, o izdo vekseliy
norma — 3 %, pertekliné graza sudaro 5 %. Standartinis nuokrypis yra grazos
svyravimy matas. I§ esmés Sharpe’o koeficientas — tai vidutiné pertekliné graza,
normalizuota pagal grazos volatiluma.

Sharpe’o koeficientas turi du pagrindinius trukumus:

1. Grazos rodiklis grindZiamas aritmetiniu vidurkiu, o ne sudétine graza.
Investuotojas gauna sudétine graza, o ne aritmetinj vidurkj. Kuo didesnis grazos
sekos volatilumas, tuo labiau vidutiné graza nukrypsta nuo tikrosios, t. y.
sudétinés, grazos. Pavyzdziui, jei per dvejus metus vienais metais uzdirbama 50
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%, o kitais prarandama 50 %, vidutiné metiné graza buty o %, taciau
investuotojas i$ tikryjy patirty 25 % nuostolj: 150 % x 50 % =75 %. O —-13,4 %
sudétiné metiné graza atspindéty tikrove: 86,6 % x 86,6 % = 75 %.

2. Sharpe’o koeficientas neskiria volatilumo j virsy ir j apacia. Jo rizikos matas —
standartinis nuokrypis — neatspindi to, kaip dauguma investuotojy suvokia
rizika. Treideriams ir investuotojams rupi nuostoliai, o ne pats volatilumas. Jie
nemeégsta volatilumo j apacia, taciau volatiluma j virsy is tiesy megsta. Dar nesu
sutikes investuotojo, besiskundziancio, kad jo valdytojas per ménesj uzdirbo per
daug pinigy. Tac¢iau standartinis nuokrypis, taigi ir Sharpe’o koeficientas,
neskiria volatilumo i vir§y nuo volatilumo j apacia. Dél Sios savybeés pagal
Sharpe’o koeficienta sudarytas reitingas gali prieStarauti daugumos Zmoniy
vertinimams ir prioritetams.

Sortino koeficientas

Sioje knygoje naudojamas Sortino koeficiento variantas i§sprendzia abu minétus
Sharpe’o koeficiento trukumus. Pirma, jame vietoj aritmetinés vidutinés grazos
naudojama sudétiné graza, atspindinti faktiskai per laikotarpj gauta rezultatg.
Antra, ir svarbiausia, Sortino koeficiento rizikos matas yra neigiamy nuokrypiy
dydis: jis apskai¢iuojamas naudojant tik grazas, mazesnes uz nustatyta minimalig
priimting graza (MAR). O Sharpe’o koeficiente naudojamas standartinis nuokrypis
apima visus nuokrypius — tiek j virsy, tiek j apac¢ig. Cia Sortino koeficientas
apibréziamas kaip sudétinés grazos pervirsis vir§ MAR, padalytas i$ neigiamy
nuokrypiy rizikos mato. MAR gali biiti nustatoma bet kokio lygio, taciau paprastai
pasirenkamas vienas is trijy varianty:

1. Nulis: nuokrypiai skai¢iuojami visoms neigiamoms grazoms. Sis apibrézimas
taikomas Sioje knygoje.

2. Nerizikinga graza: nuokrypiai skai¢iuojami visoms grazoms, mazesnéms uz
nerizikingg graza.

3. Vidutiné graza: nuokrypiai skai¢iuojami visoms grazoms, mazesnéms uz
analizuojamos sekos vidurkj. Si formulé artimiausia standartiniam nuokrypiui,
taciau jtraukia tik Zemiau vidurkio esancias grazas.

Kadangi Sortino koeficientas atskiria nuokrypius j vir§y nuo nuokrypiy j apacia, jis
geriau nei Sharpe’o koeficientas atspindi daugumos Zzmoniy prioritetus vertinant
rezultatus ir Sia prasme labiau tinka treideriams palyginti. Taciau Sortino
koeficiento negalima tiesiogiai lyginti su Sharpe’o koeficientu dél kitame poskyryje
paaiskinty priezasciy.
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Pakoreguotas Sortino koeficientas

Didesnis valdytojo Sortino nei Sharpe’o koeficientas daznai pateikiamas kaip
teigiamos grazos skirstinio asimetrijos irodymas — esa dideli teigiami nuokrypiai
labiau tikétini nei dideli neigiami. Toks palyginimas ir iSvada neteisingi. Sortino ir
Sharpe’o koeficienty negalima lyginti tiesiogiai. Esant teigiamai grazai, jprastai
apskaiciuotas Sortino koeficientas daznai biina didesnis uz Sharpe’o net ir ty
valdytojy, kuriy didZiausi nuostoliai paprastai virsija didZiausius pelnus. Sortino
koeficiento tendencija buti didesniam uz Sharpe’o lemia tai, kad skaiciuojant
neigiamy nuokrypiy rizikos matg sumuojami tik dalies grazy — mazesniy uz MAR —
nuokrypiai, taciau dalijama is visy steb¢jimy skaiciaus.

Pakoreguotas Sortino koeficientas lygus Sortino koeficientui, padalytam i$ v2. Kodél
dalijama i$ V2, paaiskinta toliau pateiktoje techninéje pastaboje. Man pakoreguotas
Sortino koeficientas daug priimtinesnis nei Sharpe’o, nes jis mazina jvertj tik uz
volatiluma j apacia, o Sharpe’o rizikos matas neskiria volatilumo j virsy nuo
volatilumo j apacia.

Techniné pastaba. Kadangi Sortino koeficiento nuostoliy matas skai¢iuojamas sumuojant maziau
nuokrypiy — tik neigiamy grazy nuokrypius, — teigiamos grazos atveju tai paprastai padidina
Sortino koeficientg, palyginti su Sharpe’o. Siekdami suvienodinti iy koeficienty mastelj, Sortino
rizikos matg dauginame i$§ kvadratinés Saknies i$ 2. Tai lygiavertiS§ka paties Sortino koeficiento
dalijimui i§ kvadratinés Saknies i$ 2. Jei teigiamy ir neigiamy nuokrypiy indéliai vienodi ir
skaic¢iavimo atskaitos taskai suderinti, Sis veiksmas suvienodina abiejy rodikliy rizikos matus.
Toks atskaitos taskas atrodo pagrjstas. Pakoreguota Sortino versija padeda prasmingiau palyginti
abu koeficientus. Apskritai didesnis pakoreguotas Sortino koeficientas gali rodyti grazy
asimetrijg i desine — didesnj polinkj i didelius pelnus nei j didelius nuostolius. Atitinkamai
mazesnis pakoreguotas Sortino koeficientas gali rodyti asimetrija j kaire — didesnij polinkij i
didelius nuostolius nei j didelius pelnus.

Grynosios grazos ir nuostoliy santykis

Grynosios grazos ir nuostoliy santykis (Gain-to-Pain Ratio, GPR) — visy ménesiniy
grazy suma, padalyta i$ visy neigiamy ménesiniy grazy sumos absoliuciosios vertés.
Sis rezultaty rodiklis atspindi bendros grynosios grazos ir jai pasiekti patirty bendry
nuostoliy santykij. Pavyzdziui, GPR, lygus 1,0, reiskia, kad vidutiniskai investuotojui
tenka patirti ménesiniy nuostoliy, kuriy suma lygi gautai grynajai grazai. Jei
vidutiné metiné graza yra 12 % — aritmetiné, ne sudétiné, — vidutiné per metus
susidariusiy ménesiniy nuostoliy suma taip pat bus 12 %. GPR jvertina visus
nuostolius proporcingai jy dydziui, o volatilumas j virsy jam palankus, nes veikia tik
koeficiento grazos dalj.
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Esminis GPR skirtumas nuo Sharpe’o ir Sortino koeficienty tas, kad GPR neskiria
penkiy nuostoliy po 2 % nuo vieno 10 % nuostolio. O kitus iki Siol aptartus
koeficientus vienas didelis nuostolis paveikia gerokai stipriau. Taip yra todél, kad
skaiciuojant standartinj nuokrypj ir neigiamy nuokrypiy rizikos mata skirtumas tarp
atskaitos grazos, pavyzdziui, vidutinés, nulinés ar nerizikingos, ir stebimos grazos
keliamas kvadratu. Jei atskaitos graza yra o %, vieno 10 % nuostolio kvadratinis
nuokrypis bus penkis kartus didesnis uz penkiy 2 % nuostoliy kvadratiniy
nuokrypiy suma: 102 = 100, 0 5 x 22 = 20. Skai¢iuojant GPR, abiem atvejais
vardiklis padidéja 10 procentiniy punkty. Manau, kad vertinant rezultatus verta
naudoti ir pakoreguota Sortino koeficientg, ir GPR.

Nors GPR paprastai taikomas ménesiniams duomenims, jj galima apskaiciuoti ir
kitiems laiko intervalams. Jei turimi dienos duomenys, dél didelés imties GPR gali
suteikti statistiskai informatyvy jvertj. Ilginant laiko intervalg, GPR paprastai
didéja, nes daug trumpesniuose intervaluose matomy nuostoliy per ilgesni laika
uzsilygina. Mano patirtimi, to paties treiderio ménesinis GPR vidutiniskai biina
mazdaug SeSis ar septynis kartus didesnis uz dieninj, nors skirtingy treideriy Sis
santykis gali labai skirtis. Apytikriai vertinant ménesinius duomenis, didesnis nei
1,0 GPR laikomas labai geru, o didesnis nei 2,0 — puikiu. Dienos duomenims
atitinkami dydziai buty mazdaug 0,15 ir 0,30.

MAR koeficientas

MAR — sudétinés metinés grazos ir didziausio saskaitos nuosmukio santykis.
DidZiausias nuosmukis yra didziausias procentinis sgskaitos kapitalo sumazéjimas
nuo pasiektos virsuneés iki vélesnio Zzemiausio tasko. Pavyzdziui, MAR, lygus 2,0,
reiskia, kad sudétiné metiné graza du kartus virsija didziausia nuosmukj per visg
stebéta laikotarpj. Tai labai geras rodiklis.
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Kas yra ateities sandoriai?

Ateities sandoriy rinkos esme nusako pats pavadinimas: prekiaujama prekeés ar
finansinio instrumento sutartimis, kuriy pristatymas numatytas ateityje, o ne dabar.
Jei medvilne auginantis ukininkas noréty parduoti derliy Siandien, jis tai padaryty
vietos neatidéliotiny sandoriy rinkoje. Taciau jei tas pats iikininkas noréty dabar
uzfiksuoti busimo pardavimo kaina, pavyzdziui, dar nenuimtam derliui, turéty dvi
galimybes. Jis galéty susirasti pirkéja ir sudaryti susitarima dél kainos bei kity
salygu: kiekio, kokybés, pristatymo laiko, vietos ir t. t. Arba galéty parduoti ateities
sandoriy kontraktus, turincius daug pranasumy.

Ateities sandoriy pranasumai

Keli pagrindiniai ateities sandoriy rinky pranasumai nuo rizikos besidraudziané¢iam

dalyviui:

1. Ateities sandorio kontraktas standartizuotas, todél tkininkui nereikia ieskoti
konkretaus pirkeéjo.

2. Sandorj galima sudaryti internetu beveik akimirksniu.

3. Sandorio sagnaudos — komisiniai — mazos, palyginti su individualaus iSankstinio
sandorio sagnaudomis.

4. Ukininkas gali uZdaryti pardavimo pozicija priesingu sandoriu bet kuriuo metu
nuo pradinio sandorio iki paskutinés prekybos tuo kontraktu dienos.

5. Kontrakto jsipareigojimy vykdyma uztikrina birzos kliringo sistema.

Nuo rizikos besidraudziantys dalyviai, pavyzdziui, minétas medvilnés augintojas,
ateities sandoriy rinkose dalyvauja siekdami sumazinti nepalankaus kainy poky¢io
rizika. Treideriai dalyvauja siekdami pasipelnyti i$§ numatomy kainy pokyciy.
Daugelis treideriy renkasi ateities sandoriy rinkas vietoj atitinkamy neatidéliotiny
sandoriy rinky dél keliy priezas¢iy. Kai kurios sutampa su ka tik iSvardytais
pranasumais nuo rizikos besidraudziantiems dalyviams:
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1. Standartizuoti kontraktai. Ateities sandoriy kontrakty kiekis ir kokybé
standartizuoti, todél treideriui nereikia ieskoti konkretaus pirkéjo ar pardavéjo
pozicijai atidaryti arba uzdaryti.

2. Likvidumas. Visos pagrindinés ateities sandoriy rinkos pasizymi dideliu
likvidumu.

3. Paprasta atidaryti trumpaja pozicija. Ateities sandoriy rinkose trumpaja pozicija
atidaryti taip pat paprasta kaip ilgaja. Akcijy rinkoje norint atidaryti trumpaja
pozicijg pirmiausia reikia pasiskolinti akcijy, o tai ne visada jmanoma; tam
tikromis aplinkybémis taip pat taikomi trumpojo pardavimo kainos apribojimai.
Ateities sandoriy rinkose tokiy kliti¢iy néra.

4. Kreditinis petys. Ateities sandoriy rinkos suteikia didelj kreditinj petj. Apytikriai
pradiné marza daZnai sudaro 5-10 % kontrakto vertés. Zodis marza ateities
sandoriy rinkoje neretai sukelia painiava, nes jo reikSmeé skiriasi nuo marzos
akcijy prekyboje. Ateities sandoriy marza néra daliné jmoka uz jsigyjama bazinj
turta: tai jsipareigojimy vykdyma uztikrinantis uZstatas. Nors didelis kreditinis
petys yra vienas treideriams patraukliy ateities sandoriy rinky bruozy, butina
pabrézti, kad tai lazda su dviem galais. Nedisciplinuotas kreditinio peties
naudojimas — viena svarbiausiy priezaséiy, dél kuriy treideriai Siose rinkose
praranda pinigus. Apskritai ateities sandoriy kainy volatilumas néra didesnis nei
atitinkamo bazinio turto neatidéliotiny sandoriy rinkoje ar daugelio akcijy kainy
volatilumas. Ateities sandoriy, kaip labai rizikingy instrumenty, reputacija
didele dalimi lemia kreditinis petys.

5. Mazos sandoriy sagnaudos. Ateities sandoriy rinkose sandoriy sanaudos labai
mazos. Pavyzdziui, akcijy portfelio valdytojui sumazinti rinkos rizikg parduodant
atitinkamos dolerinés vertés akcijy indekso ateities sandoriy kontraktus gerokai
pigiau nei parduoti atskiras akcijas.

6. Paprasta uzdaryti pozicija. Ateities sandorio pozicija galima uzdaryti rinkos darbo
valandomis, jei kaina néra jstrigusi ties didziausia leidZziama dienos kilimo ar
kritimo riba. Kai kuriose ateities sandoriy rinkose nustatomi didZiausi dienos
kainos poky¢iai. Kai laisvoje rinkoje pasitlos ir paklausos pusiausvyros kaina
buty uz leidziamy riby, rinka pasiekia nustatyta ribg ir prekyba gali faktiskai
sustoti.

7. Birzos kliringo garantija. Ateities sandoriy treideriui nereikia atskirai vertinti
kitos sandorio Salies finansinio patikimumo: birzos kliringo namai uztikrina per
juos sudaryty ateities sandoriy vykdyma.
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Prekyba ateities sandoriais

Treideris siekia uzdirbti numatydamas kainy poky¢ius. Pavyzdziui, jei aukso kaina
gruodzio pristatymui yra 1 550 doleriy uz uncija, o treideris tikisi kilimo virs 1 650
doleriy, jis atidarys ilgaja pozicija. Treideris neketina gruodj fiziskai priimti aukso.
Nesvarbu, ar jo prognozé pasiteisins, ar ne, pozicija jis uzdarys pries kontrakto
galiojimo pabaiga. Jei kaina pakils iki 1 675 doleriy ir treideris nuspres fiksuoti
pelna, vieno kontrakto pelnas bus 12 500 doleriy: 100 uncijy x 125 doleriai uz
uncija. Jei prognozeé pasirodys klaidinga, kaina nukris iki 1 475 doleriy uz uncija, o
pristatymo terminas artés, treideris, nenorintis fizinio pristatymo, turés uzdaryti
pozicija. Tokiu atveju vieno kontrakto nuostolis bus 7 500 doleriy. Atkreipkite
démesj: treideris nepriims fizinio pristatymo net ir norédamas toliau turéti ilgaja
aukso pozicija. Tokiu atveju jis uzdarys gruodzio kontrakta ir kartu atidarys ilgaja
pozicijg vélesnio termino kontrakte. Toks veiksmas vadinamas pozicijos perkélimu j
kita kontrakta, arba rollover, ir atliekamas spredo orderiu. Spekuliaciniais tikslais
prekiaujantiems treideriams reikéty vengti fizinio pristatymo, nes jis gali sukelti
dideliy papildomy sgnaudy, nesuteikdamas jas atsveriancios naudos.

Pradedantieji turéty vengti i$ akcijy prekybos atsinesto polinkio atidaryti vien
ilgasias pozicijas. Ateities sandoriy prekyboje ilgaja ir trumpaja pozicijas atidaryti
vienodai paprasta. Kadangi kainos gali tiek kilti, tiek kristi, prekiaudamas vien
ilgosiomis pozicijomis treideris atsisakyty mazdaug pusés galimy prekybos progy.
Be to, ateities sandoriy kainos daznai biina didesnés uz neatidéliotiny sandoriy
kainas, todél argumentas, kad dél infliacijos verta teikti pirmenybe vien ilgosioms
pozicijoms, daznai klaidingas.

Sékmingam treideriui reikia kainy judéjimo vertinimo metodo. Yra du pagrindiniai

analitiniai poziuriai:

1. Techniné analizé. Techninés analizés specialistas savo prognozes grindzia
pirmiausia pacios rinkos, o ne ekonominiais duomenimis. Kainy duomenys yra
neabejotinai svarbiausia, o daznai ir vienintelé techninés analizés zaliava.
Pagrindiné prielaida — kainy judéjime kartojasi modeliai, o jy atpazinimas gali
padéti rasti prekybos galimybiy. Techniné analizé taip pat gali apimti apimtj,
atviry kontrakty skaiciy ir rinkos nuotaiky rodiklius.

2. Fundamentalioji analizé. Fundamentaliosios analizés specialistas kainoms
prognozuoti naudoja ekonominius duomenis, pavyzdziui, gamyba, vartojima ir
eksporta. IS esmés jis iesko prekybos galimybiy vertindamas galimus pasitlos ir
paklausos santykio pokycius, jskaitant didesne pertekline pasitla ar labiau
subalansuotg rinka. Finansiniy ateities sandoriy fundamentalieji duomenys
apima centrinio banko politika, infliacijos statistikg, uzimtumo duomenis ir pan.
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Techniné ir fundamentalioji analizé néra viena kita atmetantys metodai. Daugelis
treideriy jas abi naudoja priimdami sprendimus arba kaip automatizuoty prekybos
sistemy dalis.

Pristatymas

Pardavéjai, kurie fiziskai pristatomy ateities sandoriy pozicijas islaiko pasibaigus
paskutinei prekybos dienai, pagal kontrakto salygas privalo pristatyti atitinkama
preke arba finansinj instrumentg. Analogiskai pirkéjai, islaike savo pozicijas, turi
priimti pristatyma. Ateities sandoriy rinkose atviry ilgyju kontrakty skaic¢ius visada
lygus atviry trumpyjy kontrakty skaiciui. Dauguma treideriy neketina nei pristatyti
bazinio turto, nei jo priimti, todél savo pozicijas uzdaro pries paskutine prekybos
dieng. Apskaiciuota, kad maziau nei 3 % atviry kontrakty baigiasi fiziniu pristatymu.
Kai kuriy ateities sandoriy, pavyzdziui, akcijy indeksy ir istoriniy eurodoleriy
kontrakty, atsiskaitymas yra piniginis: galiojimo pabaigoje likusios ilgosios ir
trumposios pozicijos uzdaromos pagal galutine atsiskaitymo kaina, uzuot fiziskai
pristacius turta.

Ateities sandoriy rinky apréptis

Iki XX a. astuntojo desimtmecio pradzios ateities sandoriy rinkos apsiribojo
zaliavomis ir Zemeés ukio produktais, tokiais kaip kvieciai, cukrus, varis ir galvijai.
Nuo tada jos iSsipléteé j kitus rinkos sektorius, pirmiausia akcijy indeksus, paliikany
normas ir valiutas. Sioms finansiniy ateities sandoriy rinkoms galioja tie patys
pagrindiniai principai. Kotiruotés atspindi sutarta kaing biisimam vykdymo
terminui, o ne dabartine neatidéliotiny sandoriy rinkos kaing. Pavyzdziui, gruodzio
pristatymo 10 mety JAV izdo obligacijy ateities sandorio kotiruoté nusako
standartizuoto 100 000 doleriy nominaliosios vertés kontrakto kaina. Nuo
atsiradimo finansiniy ateities sandoriy rinkos jspudingai iSaugo, ir Siy kontrakty
prekybos apimtis gerokai pranoksta zaliavy kontrakty apimtj. Vis délto ateities
sandoriy rinkos iki $iol daznai, nors ir netiksliai, vadinamos zaliavy rinkomis, tarsi
Sie terminai buty sinonimai.

Ateities sandoriai dél savo struktiros glaudziai susije su bazinio turto rinkomis.
Arbitrazo dalyviy veikla padeda islaikyti nukrypimus palyginti nedidelius ir
trumpalaikius, todél ateities sandoriy kainy judéjimas glaudZiai seka atitinkamy
neatideéliotiny sandoriy rinky judéjima. Kadangi didzioji prekybos ateities
sandoriais dalis tenka finansiniams instrumentams, daugelis ju treideriy is tiesy
prekiauja akcijy, obligacijy ir valiuty rinky rizika. Siuo poZiiiriu knygoje kalbinty
ateities sandoriy treideriy mintys tiesiogiai aktualios net tiems investuotojams,
kurie niekada néra iséje uz akcijy ir obligacijy rinky riby.
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Yra du pagrindiniai opciony tipai: pirkimo, arba call, ir pardavimo, arba put. Call
opciono jsigijimas suteikia pirkéjui teise, bet ne pareiga, pirkti bazinj turta uz
nustatyta kaing, vadinama vykdymo kaina. Amerikietiskojo tipo opcionu Sia teise
galima pasinaudoti iki pat galiojimo pabaigos imtinai. Put opcionas suteikia teise,
bet ne pareiga, parduoti bazinj turtg uz vykdymo kaing; amerikietiskojo tipo put taip
pat galima vykdyti iki galiojimo pabaigos. Taigi put pirkimas yra mesky pozicija, o
put pardavimas — buliy pozicija. Opciono kaina vadinama premija. Pavyzdziui,
balandZio IBM call opcionas, kurio vykdymo kaina 130 doleriy, suteikia teise per jo
galiojimo laika nusipirkti 100 IBM akeijy po 130 doleriy.

Call pirkéjas siekia pasipelnyti i§ laukiamo kainos kilimo, uzfiksuodamas tam tikra
pirkimo kaing. DidZiausias paties opciono pirkéjo nuostolis lygus sumokétai
premijai. Sis didZiausias nuostolis patiriamas, jei opcionas laikomas iki galiojimo
pabaigos, o bazinio turto rinkos kaina nevirsija vykdymo kainos. Pavyzdziui, jei IBM
akcija tuo metu kainuoty 12,5 dolerio, call opcionas, kurio vykdymo kaina 130
doleriy, pasibaigty be vertés. Jei galiojimo pabaigoje bazinio turto kaina buty
aukstesné uz vykdymo kaing, opcionas turety vidine verte ir galéty buti jvykdytas.
Taciau jei skirtumas tarp rinkos ir vykdymo kainos buty mazesnis uz sumokeétg
premija, galutinis sandorio rezultatas vis tiek biity nuostolingas. Kad call pirkéjas
uzdirbty grynojo pelno, rinkos kainos pervirsis vir§ vykdymo kainos turi virsyti
isigyjant call sumokétos premijos ir komisiniy sumg. Kuo aukstesné rinkos kaina,
tuo didesnis pelnas.

Put pirkéjas siekia pasipelnyti i$ laukiamo kainos kritimo, uzfiksuodamas
pardavimo kaing. Kaip ir call pirkéjo atveju, didziausias paties opciono nuostolis
apribotas sumokéta premija. Laikant put iki galiojimo pabaigos, grynasis pelnas
gaunamas tada, kai vykdymo kainos pervirsis virs rinkos kainos virsija jsigyjant put
sumokétos premijos ir komisiniy suma.

Call arba put pirkéjo rizika apribota sumokéta premija, o pelno potencialas gali buti
didelis. Call pirkéjo pelnas teoriskai neribotas; akcijy put pirkéjo pelna riboja tai,
kad akcijos kaina negali kristi Zemiau nulio. Pardavéjo santykis prieSingas: galimas
pelnas apribotas gauta premija, o nuostoliai gali buti labai dideli. Nepadengto call
pardaveéjo nuostolis teoriskai neribotas, o akeijy put pardaveéjo nuostolj riboja
vykdymo kaina, sumazinta gauta premija. Opciono pardavéjas, dar vadinamas
iSrasytoju, gauna premija mainais uz pareigg vykdyti priesinga sandorio puse uz
vykdymo kaing, jei jam priskiriamas vykdymas. Pavyzdziui, vykdant call, pardavéjas
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turi parduoti bazinj turtg uz vykdymo kaing: neturédamas Sio turto, jis taip atidaro
trumpaja pozicija, o pirkéjas igyja ilgaja pozicija.

Call pardavéjas siekia uzdirbti tikédamasis Soninio rinkos judéjimo arba nedidelio
kritimo. Tokiu atveju uz call pardavima gauta premija gali buti patraukli prekybos
galimybé. Taciau jei treideris tikisi didelio kritimo, jam paprastai naudingiau
atidaryti trumpaja bazinio turto pozicija arba pirkti put — Sie sandoriai leidzia
daugiau uzdirbti i$ didelio kainos kritimo. Analogiskai put pardavéjas siekia pelno
tikédamasis Soninio judéjimo arba nedidelio kilimo.

Kai kuriems naujokams sunku suprasti, kodél treideris ne visada renkasi pirkti
opciong — call arba put, priklausomai nuo rinkos vertinimo, — jei toks sandoris
suteikia didelj pelno potencialg ir ribotg rizika. Sis klausimas kyla neatsizvelgus
tikimybes. Nors opciono pardaveéjo galimas nuostolis gali buti labai didelis, o
nepadengto call atveju teoriskai neribotas, kainos, esancios netoli lygio sandorio
sudarymo metu, daznai leidzia pardavéjui islaikyti bent dalj premijos.
Supaprastintai galima sakyti, kad opciono pirkéjas priima didesne nedidelio
nuostolio tikimybe mainais uz mazesne didelio pelno tikimybe, o pardavéjas —
mazesne didelio nuostolio tikimybe mainais uz didesne nedidelio pelno tikimybe.
Konkretus santykis priklauso nuo pasirinkto opciono ir jo kainos. Efektyvioje
rinkoje nei nuolat opcionus perkantis, nei nuolat juos parduodantis dalyvis neturéty
vien dél Sio pasirinkimo jgyti reikSmingo ilgalaikio pranasumo.

Opciono premija sudaro du komponentai: vidiné verteé ir laiko verte. Call vidine
verté yra teigiamas dabartinés bazinio turto kainos pervirsis vir§ vykdymo kainos; jei
tokio pervirsio néra, ji lygi nuliui. Put vidiné verté yra teigiamas vykdymo kainos
pervirsis virs dabartinés rinkos kainos. IS esmés vidiné verté — premijos dalis, kurig
buty galima realizuoti dabar jvykdzius opciona. Opcionui, kurj leidziama vykdyti i$
karto, vidiné verté sudaro apatine kainos riba. Kodél? Jei premija buty mazesné uz
vidine verte, treideris galéty nusipirkti ir jvykdyti opciong, o tuomet tuoj pat
uzdaryti atsiradusia bazinio turto pozicija bei gauti grynojo pelno, jei kainy
skirtumas virsyty sandoriy sagnaudas.

Vidine verte turintys opcionai — call, kuriy vykdymo kaina Zemesné uz rinkos kaina,
ir put, kuriy vykdymo kaina aukstesné uz rinkos kaing, — vadinami I'TM opcionais
(in the money). Vidinés vertés neturintys opcionai, kuriy vykdymo kaina yra
nepalankioje rinkos kainos puséje, vadinami OTM (out of the money). Tie, kuriy
vykdymo kaina artimiausia dabartinei rinkos kainai, vadinami ATM (at the money).
OTM opcionas, kurio vidiné verté pagal apibrézima lygi nuliui, iki galiojimo
pabaigos vis tiek gali tureéti verte, nes yra tikimybé, kad rinkos kaina pereis i
palankia vykdymo kainos puse. ITM opcionas paprastai vertas daugiau uz vien
vidine verte: jis leidzia dalyvauti palankiame bazinio turto judéjime, kartu
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apribodamas opciono pirkéjo nuostolj. Premijos dalis, vir§ijanti vidine verte,
vadinama laiko verte.

Trys svarbiausi opciono laiko vertei jtaka darantys veiksniai:

1. Vykdymo kainos santykis su rinkos kaina. Giliai OTM esantys opcionai turi maza
laiko verte, nes tikimybeé, kad bazinio turto kaina iki galiojimo pabaigos pasieks
vykdymo kaing arba ja perzengs palankia kryptimi, nedidelé. Giliai ITM esantys
opcionai taip pat paprastai turi mazg laiko verte, nes jy elgsena labai panasi j
bazinio turto pozicijos: abiejy verté dél kainos pokycio keiciasi panasia suma,
iSskyrus ypac nepalanky judéjima. Kitaip tariant, giliai ITM opciono ribota rizika
tuo metu maziau reikSminga, nes vykdymo kaina labai nutolusi nuo dabartinés
rinkos kainos.

2. Iki galiojimo pabaigos likes laikas. Kitoms salygoms nesikeic¢iant, ilgesnis
terminas paprastai padidina opciono laiko verte. Ilgesnis laikotarpis suteikia
daugiau galimybiy vidinei vertei iki galiojimo pabaigos iSaugti tam tikru dydziu.

3. Volatilumas. Laiko verté didéja kylant numatomam bazinio turto kainy
volatilumui per likusj opciono galiojimo laika. Didesnis volatilumas reiskia
didesnius galimus kainos svyravimus ir didesne tikimybe, kad vidiné verte iki
galiojimo pabaigos padidés tam tikru dydziu. Kitaip tariant, kuo didesnis
volatilumas, tuo platesnis tikétinas rinkos kainy diapazonas.

Nors volatilumas yra nepaprastai svarbus opciono premijos dydj lemiantis veiksnys,
buisimas rinkos volatilumas i§ anksto niekada tiksliai nezinomas. O iki galiojimo
pabaigos likusj laika ir dabartinés rinkos kainos santykj su vykdymo kaina bet
kuriuo metu galima nustatyti tiksliai. Todél busima volatiluma reikia jvertinti, be
kita ko, remiantis istoriniu volatilumu. Rinkos kainose, t. y. opciony premijose,
atsispindintis busimo volatilumo jvertis vadinamas numanomu volatilumu. Jis gali
biiti didesnis arba mazesnis uz istorinj.

Delta, dar vadinama neutralaus apsidraudimo koeficientu, parodo apytikrj opciono
kainos pokytj bazinio turto kainai pasikeitus vienu vienetu, kitoms salygoms
nesikeiciant. PavyzdZiui, jei rugpjucio Amazon call delta yra 0,25, vieno dolerio
Amazon akcijos kainos pokytis turéty lemti mazdaug 0,25 dolerio opciono premijos
pokytj vienai akcijai. Taigi delta padeda apskaiciuoti, kokia opciony pozicija pagal
jautruma nedideliems kainos pokyé¢iams prilygty tam tikrai akcijy pozicijai.
Skaiciuojant kontraktus butina atsizvelgti ir j kontrakto daugiklj, paprastai 100
akcijy. Pabreéztina, kad delta kinta kei¢iantis kainai, kartais labai greitai. Todél jos
dabartiné reikSmé netinka visai opciono ir bazinio turto rizikai palyginti, kai kainy
pokyciai dideli.
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Toliau — keli pagrindiniai delta bruozai. Call delta paprastai yra nuo o iki 1, o put —
nuo -1 iki 0. Lyginant ju dydj, toliau turima omenyje absoliucioji delta verte.

1. OTM opciony delta maza. Taip yra todél, kad nedidelis bazinio turto kainos
judéjimas daznai nepakeicia galutinés opciono verteés: tikétina, kad jis pasibaigs
neturédamas vidinés verteés.

2. ITM opciony absoliucioji delta palyginti didelé ir giléjant ITM paprastai artéja
prie 1. Tikétina, kad vieno punkto bazinio turto kainos pokytis atsispindés
panasaus dydzio opciono vertés pokytyje. Kol lieka neapibréztumo dél galutinio
rezultato, delta absoliucioji verté paprastai mazesné uz 1.

3. ATM opciony absoliucioji delta daznai artima 0,50. Supaprastintai tai siejama su
apytikriai vienodomis galimybémis, kad galiojimo pabaigoje opcionas bus ITM
arba OTM. Taciau delta néra tikslus Sios tikimybés matas, o jos reikSme veikia ir
kitos kainodaros salygos.

4. OTM opciony absoliucioji delta, ilgéjant iki galiojimo pabaigos likusiam laikui,
daznai padidéja. Ilgesnis laikotarpis suteikia daugiau galimybiy bazinio turto
kainai pasiekti vykdymo kaina, taigi ir dabartiniam jos judéjimui paveikti
galutine opciono verte.

5. ITM opciony absoliucioji delta, ilgéjant laikui iki galiojimo pabaigos, daznai
sumazéja. Padaugeéja laiko bazinio turto kainai grjzti prie vykdymo kainos, todél
sumazéja uztikrintumas, kad dabartinis kainos pokytis visa apimtimi atsispindés
galutinéje opciono vertéje.

6. ATM opciony absoliuciaja delta iki pat galiojimo pabaigos laikotarpio trukmé
daznai veikia maziau. Supaprastintame vertinime galimybés pasibaigti ITM ar

OTM islieka apytikriai panasios. Tai orientacinis désningumas, o ne visiems
opcionams ir visomis aplinkybémis galiojanti taisyklé.
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Pastabos apie rezultatus ir jy
patikra

Patikrinti treiderius dirbtinio intelekto amzZiuje — sudétinga uzduotis. Deja, Siandien
dauguma dokumenty galima suklastoti palyginti nedidelémis pastangomis. Kaip
rodo istorija, klysti gali net profesionalus auditoriai — prisiminkite Enron ir Arthur
Andersen. Jei kurio nors i§ miisy paklausty, ar sutiktume savo gyvybe laiduoti, kad
visi Sios knygos rezultaty statistiniai duomenys yra Simtu procenty tikslis,
atsakytume neigiamai. Tik kvailys dél tokio tikrumo statyty savo gyvybe. Vis délto
taikéme, miisy manymu, grieztg treideriy patikros procesa.

Né viena patikra nebuvo visiSkai tokia pati kaip kita, nes skyrési ir treideriai, ir ju
pateikta patvirtinanti medziaga. Kai kurie turéjo palyginti paprastus vieno zZinomo,
JAV prieziuros institucijy reguliuojamo brokerio israsus. Kiti pateiké labai
sudétingus keliy ne JAV veikianéiy brokeriy iSrasus, o jiems taikomi reguliavimo
reikalavimai buvo neaiskis. Vieni treideriai dirbo organizacijoms, kurios pacios
turéjo Siuos iSrasus, kity organizacijy ataskaitas saugojo jy pagrindiniai
aptarnaujantys brokeriai — prime brokeriai. Esmé tokia: knygai treideriy pateikti
dokumentai beveik neturéjo bendro standarto.

I$samiai aprasydami kiekvieno treiderio patikra gerokai nutoltume nuo Sios
apzvalgos tikslo. Taip pat nenorime atskleisti viso proceso, nes galimiems
nesgziningiems asmenims tai tapty apytiksliu veiksmy planu, jei jie méginty
iSkraipyti savo rezultatus. Nagrinédami ir tikrindami knygai pateiktg graza, be
abejo, gerokai daugiau suzinojome apie skirtingus jos pateikimo budus ir su tuo
susijusias gudrybes. Vis délto galime Siek tiek papasakoti, kg daréme.

Treideriams nezinant, uzkulisiuose visus juos vertinome pagal daugelio veiksniy
atrankos kriterijus. Jie padéjo jvertinti rezultatus ir nuspresti, kaip giliai leistis j
striusio urva“. Pavyzdziui, vienas is vertinty veiksniy buvo gyvenamoji $alis. Kaip
minéta, ne visose Salyse galioja vienodi reguliavimo barjerai. Kitas veiksnys —
rinkos, kuriose prekiauta: didelése ir likvidZiose rinkose paprastai sunkiau
manipuliuoti nei mazose ir nelikvidZiose. Priimdami sprendimus i$ viso analizavome
daugiau nei 20 veiksniy, kiekvienas jy turéjo papildomy sudedamuyjy daliy.

Kalbant apie patvirtinanc¢ius dokumentus, jprastai tikrinome brokeriy israsus ir
dazniausiai mokesc¢iy dokumentus. Priklausomai nuo to, kaip Sie dokumentai atrodé
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kartu su musy atrankos kriterijais, kartais paprasydavome gerokai daugiau
medziagos, o kartais papildomy dokumenty neprireikdavo. Taciau visais atvejais
atlikome, misy vertinimu, pakankama i§samy patikrinima. Jei manéme, kad miusy
gebéjimy uzduociai nepakanka, treideriui sutikus pasitelkdavome iSores
specialistus.

Kalbant apie rezultatus, verta aptarti dar kelis dalykus.

Kai kurie knygoje pristatyti treideriai dél jvairiy priezaséiy nenoréjo viesinti tikryjy
uzdirbty sumy. Nors buitume noréje jas pateikti, nes jos daznai leidzia tiesiogiai
suprasti rezultaty masta, jy motyvus gerbéme. Taciau galite buti tikri: Siuos skaicius
konfidencialiai matéme.

Palyginti treiderius ir nustatyti, kuris geresnis, beveik nejmanoma. Pavyzdziui, vieni
gyvena mokesciy poziuriu palankiose jurisdikcijose ir prekybos pelno mokesciy
nemoka, o kiti gyvena JAV, kur prekybos pajamos gali buiti apmokestinamos kaip
iprastos pajamos — 37 % ar didesniu bendru tarifu. Nors teoriskai visi suprantame,
kad mokesciai mazina pelna, Sio poveikio mastas jspudingas. Jei du treideriai buty
visais atzvilgiais vienodi, iSskyrus mokescius, ilgainiui jy nemokancio treiderio
galutinis saskaitos kapitalas galéty buti net desimt karty didesnis nei mokanciojo.
Kitas pavyzdys: jei vienas treideris pasiekia didziausia procentine graza, bet negali
valdyti daugiau kaip 10 mln. doleriy, kaip jj palyginti su treideriu, galin¢iu valdyti
Simtus milijony? Vieni puikiai sugeba uzdirbti milziniskas pinigy sumas, kity grazos
ir rizikos rodikliai priartéja prie ,,pinigy masinos®. Ta¢iau kiekvienas jy iSskirtinis
savaip — todeél ir pateko j Rinkos magy Seima.
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Pries pradedant rasyti knyga, reikia surasti treiderius, kuriy istorijomis ji remsis.
Ieskant Sios knygos pasnekovy labai padéjo keli zmonés: Riz Igbalis i$ tinklalaideés
Words of Rizdom, Pradeepas Bonde i$ Stockbee, Peteris Brandtas i§ Nezinomy
rinkos magy ir Factor Trading, Emanuelis Balarie i§ FundSeeder, su kuria susijes
Jackas, dr. Brettas Steenbargeris ir galiausiai naujasis rinkos magas Lance’as
Breitsteinas (2 skyrius), taip pat padéjes mus supazindinti su kitais treideriais.

Taip pat dékojame musy bendram pazjstamam Moritzui Seibertui i$ Takahe Capital,
be kurio $i knyga nebuty atsiradusi, ir Jamesui Bibbingsui i§ Turnkey Trading
Partners uz naudingus patarimus tikrinant duomenis.

AS, George’as, noréciau padékoti savo zmonai Jenny ir dukroms Alexandrai bei
Natalie uz kantrybe, kai dirbdamas prie knygos daznai budavau nuo jy atitrukes. Ir,
Zinoma, dékoju Jackui uz galimybe tapti geriausios visy laiky treidingo knygy serijos
dalimi.

AS, Jackas, noréciau padékoti George’ui, paskatinusiam mane parasyti dar vieng
Rinkos magy serijos knyga ir pasirodziusiam esant itin kompetentingu bei maloniu
kolega. Taip pat dékoju savo Zzmonai Jo Ann, kuri dar karta oriai ir kantriai priéme
ilgus mano pasinérimus j raSyma.

Galiausiai mes su George’u dékojame Craigui Pearce’ui, musy redaktoriui i$
Harriman House. Tai geriausias redaktorius, su kuriuo man teko dirbti: jo siulomi
pataisymai tekstg pagerindavo Simtu procenty atvejy.

Kaip ir ankstesniy knyguy, Sios nebiity be treideriy ir jy noro i§samiai pasakoti apie
savo metodus, sékmes bei nesékmes. Butent treideriai ir jy atvirumas daro §ig serija
tokia, kokia ji yra. Dékojame jiems uz pasidalytas istorijas.
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4 skyrius. Lukas Frohlich

1. Nepriklausoma jmoné paprasé nevieSinti jos pavadinimo. Ta¢iau gavome jos parengto
dokumento kopijg ir surengéme vaizdo pokalbj su darbg atlikusia komanda, kad patikrintume
autentiskuma.

2. Patikslinsiu: tai vidutinis metinis jo saskaitos kapitalo augimo tempas, nejskaitant i§siimto
grynojo pelno. Sudétinis metinis augimo tempas (CAGR), apskaiciuotas sudétiniu budu kaupiant
meénesines grazas, buty gerokai didesnis. Kita vertus, jei jis buty prekiaves visu reinvestuotu
pelnu, kaip netiesiogiai daroma prielaida CAGR skai¢iavime, graza tikriausiai buty sumazéjusi
dél gerokai didesnés sgskaitos apimties.

3. Papildomas akeijy platinimas — atvejis, kai bendrové isleidzia naujy akcijy veiklai finansuoti.
Tokius platinimus paprastai organizuoja investiciniai bankai, o akcijos dazniausiai siilomos su
nuolaida, palyginti su dabartine rinkos kaina.

4. ADTR — vidutinis dienos tikrasis diapazonas per pasirinktg ankstesnj laikotarpi, pavyzdziui,
10 ar 20 dieny. Dienos tikrasis diapazonas yra skirtumas tarp dienos maksimumo arba
ankstesnio uzdarymo kainos, jei ji didesné, ir dienos minimumo arba ankstesnio uzdarymo
kainos, jei ji maZesné.

5. Sis Kelly kriterijaus paaiskinimas pritaikytas i§ Jacko D. Schwagerio knygoje HedZofondy
rinkos magai (Hedge Fund Market Wizards) pirma karta paskelbto teksto.

5 skyrius. Phil Goedeker

1. Skaitytojams, mazai susipazinusiems su opcionais, pries §j skyriy buty naudinga perskaityti
trumpa opciony jvadg 3 priede.

2. Jack D. Schwager, Rinkos magai (Market Wizards). John Wiley, 2012.
3. Jack D. Schwager, HedZofondy rinkos magai (Hedge Fund Market Wizards). John Wiley, 2012.

4. Edward O. Thorp, Iveik dalintoja: laiminti blekdzeko strategija (Beat the Dealer). Vintage,
1966.

6 skyrius. Kelvin Chiu

1. Tim Cantopher, Depresiné liga: stipriyjy prakeiksmas (Depressive Illness: The Curse of the
Strong). Sheldon Press, 2020.

2. Mark Douglas, Prekyba zonoje: pasitikéjimas, disciplina ir laimétojo mgstymas (Trading in the
Zone). Prentice Hall Press, 2000.
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3. Grazos ir rizikos rodiklis, kuris, kitaip nei placiai naudojamas Sharpe’o koeficientas, nemazina
ivercio uz volatiluma j vir$y. ISsamiau zr. 1 prieda.

7 skyrius. Jason Berry

1. Edwin Lefevre, Birzos spekulianto atsiminimai (Reminiscences of a Stock Operator). Wiley,
2006.

8 skyrius. Kenny Sharkness
1. Siy ir kity rezultaty statistiniy rodikliy apibrézimai bei paaikinimai pateikti 1 priede.

2. ADTR — vidutinis dienos tikrasis diapazonas (TR) per pasirinktg ankstesnj laikotarpj,
pavyzdziui, 20 dieny. TR lygus didesnés i$ dviejy reikSmiy — dienos maksimumo ir ankstesnio
uzdarymo kainos — bei mazesnés i$ dviejy reik§miy — dienos minimumo ir ankstesnio uzdarymo
kainos — skirtumui. Taigi, jei ankstesnio uzdarymo kaina mazesné uz visa dabartinés dienos
diapazona, ji pakei¢ia dienos minimuma. Jei ji didesné uz visa dabartinés dienos diapazona, ji
pakeicia dienos maksimuma.

3. Mark Douglas, Prekyba zonoje: pasitikéjimas, disciplina ir laimétojo mastymas (Trading in the
Zone). Prentice Hall Press, 2000.

4. Martinas Shkreli i§garséjo tuo, kad jo farmacijos jmoné jsigijo teises j gyvybiskai svarby vaista,
skirta nusilpusj imuniteta turinéiy pacienty infekcijoms gydyti, ir padidino tabletés kaina iki 750
doleriy. JAV Federalinés prekybos komisijos duomenimis, pries $j padidinima sgrasiné kaina
buvo 17,50 dolerio. Shkreli taip pat buvo pripazintas kaltu dél sukéiavimo vertybiniais popieriais
ir nuteistas septyneriems metams kaléjimo.

5. Pink Sheets — istorinis nebirziniy akeijy kotiravimo sistemos pavadinimas. Joje galéjo buti
prekiaujama ir i$ pagrindiniy birzy sarasy iSbrauktomis akcijomis, ta¢iau Sis terminas
neapsiriboja vien jomis.

6. Tolesnéje interviu dalyje aptariamos opciony strategijos. Su opcionais nesusipazinusiems
skaitytojams pries tesiant biity naudinga perskaityti opciony jvada 3 priede.

7. Opciony graikai — $ie jautrumo rodikliai:
Delta — apytikris opciono kainos pokytis bazinés akcijos kainai pasikeitus 1 doleriu.
Gamma — apytikris opciono delta pokytis bazinés akcijos kainai pasikeitus 1 doleriu.

Vega — apytikris opciono kainos pokytis numanomam volatilumui padidéjus 1 procentiniu
punktu.

Theta — apytikris opciono kainos pokytis per vieng dieng dél laiko tékmés, kai akcijos kaina ir
volatilumas nesikeic¢ia; paprastai tai laiko vertés mazéjimas.

Rho — apytikris opciono kainos pokytis palukany normai padidéjus 1 procentiniu punktu.
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8. Jack D. Schwager, Nezinomi rinkos magai (Unknown Market Wizards). Harriman House,
2020.

9 skyrius. Rick Bandazian Jr.

1. Juosta (tape) treidingo pasaulyje turéjo kelias reik§mes. IS pradziy Sis terminas kilo i fizinés
kotiruociy spausdintuvo juostos: mazdaug 1870 m. i$plites irenginys akcijy kotiruotes spausdino
ant ilgos siauros popieriaus juostelés. Tokie treideriai kaip Jesse’is Livermore’as, kalbédami apie
juosta, turédavo omenyje akeijy kainas. Siais laikais $is Zodis daznai rei$kia kainy dinamika, kuri
stebima kompiuteriy ekranuose, paprastai grafikuose. Taciau ilgainiui juosta imta vadinti ir
naujieny srauta. Pavyzdziui, bendroveés paskelbta rezultaty ataskaita pasirodo naujieny sraute, ir
treideriai gali suSukti: ,XYZ pateko j juosta!“ Cia ir visame $iame skyriuje Rickas, minédamas
juosta, kalba butent apie naujieny srauta.

2. Ivykiais pagrista prekyba — specializacija bendroviy akcijose, kai vyksta tokie korporatyviniai
ivykiai kaip susijungimai ir jsigijimai (M&A), bankrotai, restrukturizavimas, padaliniy
atskyrimas ir pan.

3. Palyginamuyjy bendroviy analizé (comps) — procesas, kuriuo analitikai lygina nagrinéjama
imone su panasiomis jmonémis pagal savo ar portfelio valdytojo pasirinktus rodiklius: P/E,
EBITDA ir kt.

4. Susijungimy arbitrazas yra pagrindiné jvykiais pagristos prekybos dalis. Paprastai i§skiriami
du sandoriy tipai. Atsiskaitymas akcijomis: jsigyjanti bendrové nustatytu santykiu keicia savo
akcijas ] isigyjamos bendroveés akcijas. Atsiskaitymas pinigais: jsigyjanti bendrové sutinka uz
isigyjamos bendrovés akcijas sumokéti nustatytg kaing.

Abiem atvejais jsigyjamos bendroveés akcijos paprastai prekiaujamos kaina, artima sandorio
sglygose numatytai vertei, ta¢iau su tam tikru skirtumu, nes visada lieka neapibréztumo, ar
sandoris bus uzbaigtas. Jei susijungimy arbitrazo treideris mano, kad sandorio uzbaigimo
tikimybeé didelé, o nuolaida pakankama rizikai pateisinti, atsiskaitymo pinigais atveju jis pirks
isigyjamos bendrovés akcijas. Atsiskaitymo akcijomis atveju pirks jsigyjamos bendrovés akcijas ir
atidarys trumpaja isigyjancios bendroveés akcijy pozicija. Abiem atvejais tikimasi, kad kainy
spredas susiaurés iki sandorio sglygas atitinkancio lygio. Jei treideris manyty, kad sandoris 7Zlugs,
tai reiksty priesingus sandorius.

5. ISsami empirinio pagrindo apzvalga ir daugybé priezaséiy, dél kuriy efektyvios rinkos hipotezé
(EMH) klaidinga, pateikta mano knygos Rinkos logika ir nesamonés: kaip rinkos is tikryjy veikia
ir kaip neveikia (Market Sense and Nonsense: How the Markets Really Work and How They
Don’t) 2 skyriuje.

Epilogas

1. Epiloga pradedanti istorija — Benjamino Grahamo pasakojimo, perduoto per Warrena
Buffetta, adaptacija.
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1 priedas. Rezultaty vertinimo rodikliai

1. Kai kuriais atvejais didelis volatilumas j vir$y gali rodyti ir didesnio volatilumo j apacia
tikimybe. Tokiais atvejais Sharpe’o koeficientas tinkamas. Taciau jis gali ypac klaidinti vertinant
strategijas, kurios sukurtos retkarciais gauti didelj pelng ir kartu grieztai kontroliuoti nuostoliy
rizika, t. y. strategijas, kuriy grazy skirstinys asimetriskas j desine.

2. Grynosios grazos ir nuostoliy santykj (GPR) naudoju jau daug mety. Man nezinoma, ar kas
nors §j rodiklj naudojo anksc¢iau, nors toks terminas kartais taikomas bendrai grazos ir rizikos
arba grazos ir nuosmukio matams. GPR panasus j pelningumo koeficienta (profit factor), placiai
naudojama prekybos sistemoms vertinti. Pelningumo koeficientas — visy pelningy sandoriy
pelno suma, padalyta i$ visy nuostolingy sandoriy nuostoliy sumos absoliuciosios verteés.
Pelningumo koeficientas taikomas sandoriams, o GPR — nustatyto intervalo, pavyzdziui,
meénesio, grazoms. Algebriskai nesunku parodyti, kad taikant pelningumo koeficiento
skaic¢iavima ménesinéms grazoms jis buty lygus GPR + 1 ir duoty tokj pat rezultaty eiliSkuma
kaip GPR. Su kiekybiniais metodais ir Omega funkcija susipazinusiems skaitytojams pridursiu:
Omega reik§mé ties nuliniu slenksciu taip pat lygi GPR + 1.

2 priedas. Kaip suprasti ateities sandoriy rinkas

1. Sio priedo dalys pritaikytos i§ Jacko D. Schwagerio knygy I§samus ateities sandoriy rinky
vadovas (A Complete Guide to the Futures Market; Naujasis Dzersis, John Wiley & Sons, Inc.,
2017) ir Rinkos magai (Market Wizards; Naujasis DZersis, John Wiley & Sons, Inc., 2012).

2. Kai kurie naujokai nesupranta, kaip treideris gali parduoti preke, kurios neturi. Esmé ta, kad
parduodamas ateities sandorio kontraktas, o ne pati preké neatidéliotiny sandoriy rinkoje. Nors
po paskutinés prekybos dienos trumpaja pozicija islaikiusiam treideriui gali tekti jsigyti fizine
preke jsipareigojimams jvykdyti, iki to momento jos turéti nereikia. Trumpoji pozicija
paprasciausiai reiskia statyma, kad kainos iki paskutinés prekybos dienos nukris. Nesvarbu, ar
prognozé pasiteisins, ar ne, spekuliantas uzdarys trumpaja pozicija iki tos dienos ir i§vengs
butinybés fiziskai turéti preke.

3 priedas. Opciony pagrindai

1. Sis priedas parengtas remiantis Jacko D. Schwagerio knygomis Rinkos magai (Market Wizards;
Naujasis DZersis, John Wiley & Sons, Inc., 2012) ir ISsamus ateities sandoriy rinky vadovas (A
Complete Guide to the Futures Market; Naujasis Dzersis, John Wiley & Sons, Inc., 2017).

2. Delta aptarimo pavyzdziuose pirmiausia turimas omenyje call opcionas. Put atveju nuorodas i
palanky kainos kilima reikia suprasti kaip palanky kainos kritima; put delta turi neigiama Zenklg.
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Apie autorius

Jack D. Schwager

Jackas D. Schwageris — pripazintas ateities sandoriy ir hedzofondy ekspertas,
garsiosios Rinkos magy serijos autorius. Rengdamas Sia serija jis kalbino daugelj
iSkiliausiy 8iy laiky treidingo legendy. Ankstesnés serijos knygos: Rinkos magai,
Naujieji rinkos magai, Akcijy rinkos magai, Hedzofondy rinkos magai, Mazoji rinkos
magy knyga ir NeZinomi rinkos magai. Tarp kity jo knygy — atnaujintas ISsamus
ateities sandoriy rinky vadovas, Rinkos logika ir nesagmonés, Techninés analizés
ivadas bei trijy tomy serija Schwageris apie ateities sandorius. DeSimt mety jis buvo
hedzofondy konsultavimo jmonés partneris, o 22 metus vadovavo ateities sandoriy
tyrimams keliose svarbiausiose Volstrito jmonése.

George F. Coyle

George’as F. Coyle’as 21 metus dirbo hedZofonduose, tyrimy bendrovése ir Seimy
turto valdymo biuruose. Jis éjo investicijy vadovo, portfelio valdytojo, sisteminiy
strategijy kiiréjo, makrostratego ir treiderio pareigas. Jis jkiré Triangulated Capital
Management ir Triangulated Research, parasé Didziyjy treideriy principus bei
daugybe straipsniy apie sékmingus treiderius. Savo mintimis apie rinkas reguliariai
dalijasi leidinyje Market Meditations.
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ISversta specialiai Spekuliantas.biz.

Atsakomybés atsisakymas

Sis knygos vertimas skirtas i§skirtinai §vietimo tikslams ir nekomerciniam
naudojimui. Knygos turinys néra individuali investavimo rekomendacija ar
raginimas sudaryti finansinius sandorius. Uz sprendimus, priimamus remiantis Sia
medziaga, ir jy pasekmes atsako pats skaitytojas. Visos teisés priklauso knygos
autoriams.
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